NOTA SOBRE LAS ACCIONES

Ampliacién de Capital con Derecho de Suscripcion Preferente
por Importe total de 39.644.031,80 euros mediante la emision
de 14.960.012 acciones ordinarias

General de Alquiler de Maquinaria, S.A.
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La presente Nota sobre las Acciones ha sido redactada de conformidad con el Anexo III del
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Mercado de Valores con fecha 18 de febrero de 2010.

La presente Nota sobre las Acciones se complementa con el Documento de Registro (Anexo
I del Reglamento (CE) n® 809/2004) inscrito en los registros de la Comisién Nacional del Mercado de
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I. RESUMEN

A continuacién, se describen las caracteristicas principales y los riesgos esenciales
asociados a General de Alquiler de Maquinaria, S.A. (en adelante, “GAM” o la “Sociedad”)
y a los valores objeto del documento de registro de acciones (inscrito en los registros
oficiales de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores el 18 de febrero de 2010, en
adelante, el “Documento de Registro”) y la nota sobre las acciones (inscrita en los registros
oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores en la misma fecha, en adelante,
la “Nota sobre las Acciones”) en la que se describe la ampliacién de capital por un importe
total de 39.644.031,80 euros, mediante la emision de 14.960.012 acciones.

El Documento de Registro y la Nota sobre las Acciones seran referidos conjuntamente
como el “Folleto”.

Se hace constar expresamente que:

@) Este Resumen debe leerse como introduccion al Folleto.

(i) Toda decisién de invertir en los valores debe estar basada en la consideraciéon por
parte del inversor del Folleto en su conjunto.

(iii)  No se exige responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente en base a este
Resumen, a no ser que el mismo sea engafioso, inexacto o incoherente en relacion

con las demés partes del Folleto.

1 DESCRIPCION DE LA OPERACION Y CALENDARIO

La operacién consiste en una ampliaciéon de capital que se realizara mediante aportaciones
dinerarias con derecho de suscripcion preferente de los actuales accionistas de la Sociedad
por importe total de TREINTA Y NUEVE MILLONES SEISCIENTOS CUARENTA Y
CUATRO MIL TREINTA Y UN EUROS Y OCHENTA CENTIMOS (39.644.031,80 €),
mediante la emision de 14.960.012 acciones de un euro (1 €) de valor nominal cada una, de
la misma clase y serie que las acciones de la Sociedad actualmente en circulacién,
representadas mediante anotaciones en cuenta (la “Ampliacién de Capital”).

Tendrén derecho de suscripcion preferente los accionistas de GAM que a las 23:59 horas
del dia anterior a la fecha de apertura del Periodo de Suscripcion Preferente (que esta
previsto que se inicie al dia siguiente de la publicacion en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil (“BORME”) del anuncio de la Ampliacién de Capital), aparezcan legitimados en
los registros contables de IBERCLEAR asi como los adquirentes de dichos derechos en el

mercado. Los derechos de suscripcion preferente serdn transmisibles en las mismas



condiciones que las acciones Los derechos de suscripciéon seran negociables en las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y en el Sistema de Interconexién Bursatil
Espafiol (Mercado Continuo).

Las acciones nuevas se ofrecerdn a un tipo de emisién de 2,65 € cada accién, esto es, un
euro (1 €) de valor nominal y una prima de emisiéon de 1,65 € por accién, con
reconocimiento del derecho de suscripcion preferente a todos los accionistas de la
Sociedad, a razén de una (1) Acciéon Nueva por cada dos (2) acciones en circulacién,
correspondiendo un (1) derecho de suscripciéon preferente a cada accion existente de la
Sociedad.

Las acciones que se emiten representan un 48,63% del capital de la Sociedad antes de
ejecutarse la ampliacion de capital y un 32,72% una vez ejecutada ésta, en el supuesto de

suscripcion completa.

Algunos accionistas significativos de la Sociedad han manifestado su intencion de acudir a
la ampliacién de capital mediante el ejercicio parcial de los derechos de suscripcién
preferente de los que puedan ser titulares como accionistas legitimados. En el apartado
5.2.2. de la Nota sobre las Acciones se detallan los accionistas que han asumido el referido
compromiso asi como el ntimero de derechos de suscripcién preferente que van a ejercitar
asi como el namero de Acciones Nuevas a suscribir, que representan un 62,80% del total
nominal de la Ampliacién de Capital.

Estos compromisos suponen la suscripcion el 89,55% del total que GAM esta obligada a
cubrir en virtud de las obligaciones de restituciéon de fondos como consecuencia de la

recompra de bonos convertibles que se mencionan a continuacién

Las Acciones Nuevas gozardn de los mismos derechos politicos y econémicos que las
restantes acciones de GAM actualmente en circulaciéon, desde la Fecha de su Emisién, que
sera la fecha de inscripcién en el Registro Mercantil de la escritura de elevacién a publico
de la Ampliacién de Capital.

La Sociedad solicitara la admision a cotizacién de sus acciones en las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao.

De suscribirse integramente la Ampliacion de Capital, la Sociedad ingresaria
aproximadamente 39 millones de euros (una vez deducidos los gastos e impuestos
correspondientes). La Sociedad destinara aproximadamente el importe de 28.000 miles
euros a cumplir con los compromisos de restituir los fondos utilizados en la recompra de
bonos convertibles asumidos en la refinanciacion, tal y como se detallan en el apartado 10.1



del Documento de Registro, incrementando los niveles de tesoreria de GAM. El resto de los

fondos seran destinados en su totalidad a la financiaciéon de la expansion internacional y

crecimiento de la Sociedad y, asimismo, reforzar su estructura financiera mediante el

fortalecimiento de la posiciéon de caja y el capital circulante, complementando asi la

refinanciacion realizada por la Sociedad.

El calendario inicialmente previsto es el siguiente:

Calendario previsto para la ampliacion de capital

Finalizacion del Periodo de Adjudicacion Adicional (Segunda Vuelta)

Actuacion Fecha estimada

Registro del Folleto de la Ampliacion de Capital 18 de febrero de 2010
Publicacién del anuncio de la Ampliacién de Capital en el BORME 22 de febrero de 2010
Inicio del Periodo de Suscripcion Preferente (Primera Vuelta) y de 23 de febrero de 2010
solicitud de Acciones Adicionales (Segunda Vuelta)
Finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente (Primera Vuelta) 9 de marzo de 2010
Si hay Acciones Adicionales

16 de marzo de 2010

Adjudicacién de Acciones Periodo de Suscripcién Preferente (Primera
Vuelta) y Periodo de Adjudicacién Adicional (Segunda Vuelta)

No mas tarde de las 18:00 horas de
Madrid del 16 de marzo de 2010

Desembolso de las acciones suscritas en el Periodo de Suscripcién

Registro Mercantil de Madrid

- . 17 de marzo de 2010
Preferente por parte de las Entidades Participantes
Desembolso de las acciones suscritas en el Periodo de Adjudicacién 17 de marzo de 2010
Adicional por parte de las Entidades Participantes
Si hay Acciones de Asignacién Discrecional
Inicio del Periodo de Asignacion Discrecional 16 de marzo de 2010
Finalizacion del Periodo de Asignacion Discrecional 17 de marzo de 2010
Adjudicacién de las Acciones de Asignacién Discrecional 18 de marzo de 2010
Desembolso de las acciones en el Periodo de Asignacién Discrecional 19 de marzo de 2010
por parte de los Inversores adjudicatarios
Presentacion de la escritura de Ampliaciéon de Capital a inscripcién en el 23 de marzo de 2010

Inscripcién de la escritura de Ampliacion de Capital en el Registro
Mercantil, Admisién a cotizacién de las Nuevas Acciones

No mas tarde del 9 de abril de
2010




2 PROCEDIMIENTO DE SUSCRIPCION Y DESEMBOLSO

Las nuevas acciones que se emiten podrdn suscribirse en tres periodos, tal y como se
describe a continuacion:

(i)  Primera vuelta: Periodo de suscripcién preferente

Tendran derecho de suscripcion preferente los accionistas de GAM que a las 23:59 horas
del dia anterior a la fecha de apertura del Periodo de Suscripciéon Preferente, aparezcan
legitimados en los registros contables de IBERCLEAR. Asimismo tendran derecho de
suscripcion preferente los adquirentes de dichos derechos de suscripciéon en el mercado
que adquieran un ntimero suficiente para suscribir Acciones Nuevas, en la proporcién de
una (1) Accién Nueva por cada dos (2) acciones en circulacién, correspondiendo un (1)
derecho de suscripcion preferente a cada accion existente de la Sociedad.

El periodo de suscripciéon preferente se iniciara el dia siguiente al de la publicacién del
anuncio relativo a la Ampliacién de Capital en el Boletin Oficial del Registro Mercantil, es
decir, el 23 de febrero de 2010 y finalizara transcurridos quince (15) dias naturales, es decir,
el 9 de marzo de 2010.

Los titulares de bonos convertibles emitidos correspondientes a la “Emisién de Bonos
Convertibles de General de Alquiler de Maquinaria, S.A. 2007” de conformidad con lo
previsto en el articulo 17 de los Términos y Condiciones de la emisién, no cuentan con
derechos de suscripcion preferente.

Los Titulares de Derechos de Suscripcion que deseen ejercitar su derecho de suscripcion
preferente deberan dirigirse a la Entidad Participante de IBERCLEAR en cuyo registro
tengan inscritos sus valores, indicando su voluntad de ejercer tal derecho y el niimero de
acciones que desean suscribir con el limite de una (1) accién nueva por cada dos (2)
acciones antiguas. Las érdenes que se cursen se entenderan formuladas con caracter firme,
irrevocable e incondicional e implicaran la suscripcién de las Acciones Nuevas a las cuales
se refieran.

Ademas, los Titulares de Derechos de Suscripcion que deseen participar en el Periodo de
Adjudicacion Adicional (segunda vuelta), deberan manifestar el ntimero de Acciones
Adicionales que deseen adquirir junto con la orden de ejercicio del Derecho de Suscripcion
Preferente. La solicitud de Acciones Adicionales que se efecttie durante el Periodo de
Suscripcién Preferente debera incluir también el ntiimero de Acciones Adicionales que los
Titulares de Derechos de Suscripcién hayan solicitado.



(i) Segunda vuelta: Periodo de Adjudicacién Adicional

Si transcurrido el Periodo de Suscripcién Preferente quedaran acciones sin suscribir, se
procederd a su adjudicacién entre los suscriptores que hubiesen acudido a la suscripcién
inicial y hayan solicitado Acciones Adicionales. Si el niimero de Acciones Adicionales
objeto de las solicitudes fuera superior a las acciones sobrantes, la Entidad Agente
practicara un prorrateo conforme a las reglas que se detallan en la Nota sobre las Acciones.

Las ordenes relativas a la solicitud de Acciones Adicionales deberan formularse por un
importe determinado, no tendran limite cuantitativo y se entenderan formuladas con
caracter firme, irrevocable e incondicional, sin perjuicio de que puedan no ser atendidas en
su totalidad en aplicaciéon de las reglas de asignaciéon de Acciones Adicionales y de las
reglas de prorrateo segiin el procedimiento que se detalla en el apartado 5.1.3. de la Nota
sobre las Acciones. La adjudicacion de Acciones Adicionales tendrd lugar no mas tarde de
las 18:00 horas de Madrid del quinto dia hébil bursatil siguiente a la fecha de finalizaciéon
del Periodo de Suscripciéon Preferente, momento en el que finalizard el Periodo de
Adjudicacion Adicional.

(iii) Adjudicacién final: Periodo Asignacién Discrecional

Si tras el ejercicio del derecho de suscripcién preferente y, en su caso, de las solicitudes de
Acciones Adicionales, quedasen acciones sin suscribir, la Entidad Agente lo pondra en
conocimiento de la Sociedad, no mas tarde de las 18:00 horas de Madrid del quinto dia
habil bursatil siguiente a la finalizaciéon del Periodo de Suscripcion Preferente. Si se abriese
el Periodo de Asignacion Discrecional, GAM lo pondrd en conocimiento de la CNMV
mediante el correspondiente hecho relevante.

El Periodo de Asignacion Discrecional tendrd una duraciéon de un dia hébil bursatil,
comenzando el quinto dia habil bursatil posterior a la finalizacion del Periodo de
Suscripcién Preferente y hasta las 18:00 horas del siguiente dia habil bursatil.

Para la asignaciéon de Acciones de Asignacién Discrecional, el Consejo de Administracion
de la Sociedad, a través de su Presidente procedera a ofrecer la suscripcién de las Acciones
de Asignacion Discrecional a potenciales inversores cualificados, con independencia de que
ostenten o no la condicién de accionistas, nacionales o extranjeros, con interés en participar
en el capital social de la Sociedad.

Aquellos inversores que estuvieran interesados en su aceptacién comunicaran por
cualquier medio escrito a la Sociedad (fax, email, etc...) sus propuestas de suscripciéon de
Acciones de Asignacion Discrecional, indicando su voluntad de aceptar la propuesta de la



Sociedad asi como sus instrucciones de liquidacion incluyendo la Entidad Participante a
través de la cual realizaran el desembolso.

La Sociedad procedera a su adjudicacion final de la manera en que estime mas conveniente.
GAM comunicara la asignacion definitiva de las Acciones de Asignacién Discrecional a los
inversores y a la Entidad Agente (a la que comunicard también la Entidad Participante
indicada por cada inversor) no mas tarde de las 10:00 horas de Madrid del dia habil

bursétil siguiente a la finalizacion del Periodo de Asignacion Discrecional.

GAM notificara el resultado de la suscripcion correspondiente al Periodo de Asignacion
Discrecional y el resultado final de la Ampliaciéon de Capital, mediante el correspondiente

hecho relevante a la CNMV tan pronto como sea posible el dia 22 de marzo de 2010.
(iv) Desembolso

e Acciones Nuevas suscritas en el Periodo de Suscripcion Preferente

El desembolso integro del importe de cada accién (nominal més prima de emisién) suscrita
en ejercicio de los derechos de suscripcion preferente se hara efectivo el sexto dia habil
bursétil posterior a la finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente a través de las
Entidades Participantes en las que hayan cursado estas 6rdenes de suscripcion, sin
perjuicio de que cada suscriptor tenga que ingresar los fondos de cada accion (nominal mas
prima de emisién) en el momento de efectuar la solicitud de ejercicio de sus derechos de
suscripcion preferente. Las 6rdenes de suscripcion que no sean desembolsadas en estos

términos se tendran por no efectuadas.
e Desembolso de Acciones Adicionales

Las Entidades Participantes podran solicitar en el momento de la solicitud de suscripcion
de Acciones Adicionales una provisién de fondos no remunerada por el importe solicitado
de Acciones Adicionales para el desembolso posterior de dichas Acciones Nuevas, una vez
hayan sido adjudicadas. Si el nimero de Acciones Adicionales finalmente adjudicadas
fuera inferior al nimero de Acciones Adicionales solicitadas, la Entidad Participante estara
obligada a devolver al peticionario, libre de cualquier gasto o comisién, el importe
correspondiente de la provisiéon de fondos, en caso de haberse solicitado, o del exceso de lo
no adjudicado, en el dia habil bursétil siguiente a la finalizacién del Periodo de

Adjudicacion Adicional.

Durante el dia habil bursétil siguiente a la finalizacién del Periodo de Adjudicacién
Adicional, las Entidades Participantes comunicaran a los solicitantes las Acciones
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Adicionales que les hayan sido definitivamente adjudicadas, asi como el resultado del
prorrateo, en su caso. En el supuesto de que se hubiere realizado provisiéon de fondos, la
Entidad Participante aplicara la provisiéon de fondos. En caso de que no se haya realizado
provision de fondos, el accionista o inversor debera abonar el importe de la suscripcién en
el momento de la comunicacion de adjudicacion que les curse la Entidad Participante, y en
la forma concreta de abono que haya acordado dicha Entidad Participante con el accionista
o inversor como clientes. Las solicitudes de Acciones Adicionales que no sean
desembolsadas en los términos indicados se tendran por no efectuadas.

e Acciones de Asignacion Discrecional

No mas tarde de las 10:00 horas (hora de Madrid) del siguiente dia habil bursatil a la
finalizacién del Periodo de Asignacién Discrecional GAM comunicaré a la Entidad Agente
la Entidad Participante indicada por cada inversor para realizar el desembolso. La Entidad
Agente comunicard inmediatamente esa adjudicacion a las Entidades Participantes
sefialadas como liquidadoras por los inversores, las cuales confirmaran a la Entidad Agente
dicha condicion y aceptaran el adeudo del importe que corresponda a las nuevas Acciones
de Asignacién Discrecional.

(v) Gastos

La Sociedad no repercutira gasto alguno al suscriptor por la suscripcion de los valores. Los
gastos derivados de la primera inscripciéon de las acciones emitidas en los registros
contables de las Entidades Participantes seran por cuenta del Emisor. No obstante, las
Entidades Participantes podran establecer, de acuerdo con la legislaciéon vigente, las
comisiones y gastos repercutibles en concepto de administracion que libremente
determinen, derivados del mantenimiento de los valores en los registros contables y del
ejercicio, en su caso, de los derechos de suscripcion.

3 DESCRIPCION DEL EMISOR

La actividad principal de la GAM y de sus sociedades filiales (en adelante, el “Grupo” o el
“Grupo GAM”) es la prestaciéon de servicios de alquiler, instalacién, mantenimiento y
reparacion de todo tipo de maquinaria, con o sin operario, asi como de piezas de recambio
y accesorios, incluyendo su transporte y la asistencia a los clientes en relacién con las
actividades mencionadas.

La Sociedad desarrolla su actividad principalmente en Espafia donde cuenta con 73
delegaciones, estando también presente en Portugal, donde cuenta con 9 delegaciones, y en
Rumania, Bulgaria, Polonia, México, Brasil, Pert, Panama y Arabia Saudi. En la actualidad
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GAM esté organizada segtin una estructura de 10 direcciones regionales y un total de 112

delegaciones.

4 FACTORES DE RIESGO

Los riesgos que se enumeran a continuacién deben ser tenidos en cuenta por poder afectar
de manera adversa al negocio, los resultados o la situacién financiera, econdémica o
patrimonial o en el precio de las acciones de GAM, lo que podria llevar a una pérdida
parcial o total de la inversion realizada. Debe tenerse en cuenta que en el presente Resumen
se realiza una enumeracién de los riesgos cuyo contenido debera ser consultado por los
accionistas e inversores en el Documento de Registro, en cuanto a los factores de riesgo
relativos al emisor, y en la Nota sobre las Acciones, en cuanto a los factores de riesgo
relativos a la oferta y las acciones. Ambos documentos han sido inscritos en los registros
publicos de la CNMV en el dia de hoy,

RIESGOS RELACIONADOS CON EL NEGOCIO

— Concentracion de las operaciones en Espafia, evolucion negativa de la actual situaciéon
econémica nacional y dependencia de GAM del sector de la construccién, en particular

de la obra civil

— El sector presenta un elevado ntiimero de competidores. Las presiones competitivas
podrian provocar una reduccion de la cuota de mercado o de los precios de GAM

— Empeoramiento de la situacion crediticia de los clientes

— GAM no puede garantizar la obtencién de beneficios como consecuencia de su
estrategia de crecimiento ni la inexistencia de consecuencias negativas para las
actividades actuales de GAM

— Riesgos derivados del volumen de endeudamiento y de la concentracion de
vencimientos en 2011 y 2012

— Dependencia de personal clave

— Incertidumbres sobre la existencia de demanda de maquinaria de segunda mano a

precios adecuados

— Proceso de concentraciéon de proveedores y dependencia respecto de proveedores en
determinados tipos de maquinaria

— Algunas contingencias o pasivos de las empresas adquiridas pueden haber pasado
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desapercibidos
— Riesgos asociados al cambio de criterio contable del valor residual de la maquinaria
— Riesgos asociados a instrumentos financieros

— Las economias latinoamericanas pueden verse directa y negativamente afectadas por
desarrollos adversos producidos en otros paises

RIESGOS RELATIVOS A LA OFERTA Y A LAS ACCIONES

— Los accionistas que no ejerciten sus derechos de suscripciéon preferente sobre las

Acciones Nuevas veran diluida su participacion en el capital de GAM

— Incertidumbre sobre el desarrollo de un mercado activo para los derechos de

suscripcion preferente
— Volatilidad del precio de cotizacién de las acciones de GAM
— Irrevocabilidad de la suscripciéon

— lliquidez de las acciones atendiendo al nivel de capitalizacion y volumen de

contratacién de las acciones de GAM
— lliquidez de las Acciones Nuevas en caso de retraso en la admisién a negociaciéon

— Incumplimiento de compromisos financieros en caso de no suscribirse un importe

minimo de la Ampliacién de Capital

— Una futura ampliacion de capital, emisiéon de valores canjeables y/o convertibles o la
venta posterior de un nimero sustancial de acciones puede afectar negativamente su

precio
5 MAGNITUDES FINANCIERAS MAS RELEVANTES
Informacion financiera histdrica

A continuacion se incluyen las magnitudes financieras consolidadas méas relevantes de los
estados financieros auditados consolidados de GAM, correspondientes a los 3 ultimos
ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2006, 2007 y 2008. Dichos estados financieros han
sido elaborados conforme a las normas internacionales de informacién financiera
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adoptadas por la Unién Europea (“NIIF”).

NIIF
Cifras consolidadas en miles de euros (excepto %) a
31 de diciembre 2008 2007 %Var | 2006 | %Var

Datos de la cuenta de pérdidas y ganancias
Ventas (1) 365.226 | 307.464 | 18,79% | 185.597 | 65,66%
EBITDA (2) 146.509 | 136.622 7,24% 73.568 | 85,71%
% EBITDA sobre ventas 40,11% 44,44% - 39,64 % -
Beneficio de explotacion 48.906 56.730 | (13,79)% | 32.116 | 76,64%
% Beneficio de explotacién sobre ventas 13,39% | 18,45% - 17,30% -
Beneficio del ejercicio 13.617 24998 | (4553)% | 17.311 | 44/41%
% Beneficio del ejercicio sobre ventas 3,73% 8,13% - 9,33 % -
Datos del Balance de Situacion
Inmovilizado material 582.258 | 552.873 5,31% 277.414 | 99,30%
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 165.230 | 189.053 | (12,60)% | 108.712 | 73,90%
Capital social 30.764 30.764 - 28.500 7,94%
Total Patrimonio neto 189.785 | 179.778 5,57 % 113.906 | 57,83%
Deuda por leasing financiero corriente y no corriente | 400.898 [ 379.698 558% | 173.605 | 118,71%
Deuda financiera neta(3) 611.504 | 563.411 8,54% 229.418 | 145,58%
Deuda total (4) 652.923 | 630.007 3,64% | 242.894 | 159,38%

Corriente 168.037 | 145.798 | 15,25% | 96.126 | 51,67%

No corriente 484.886 | 484.209 1,40% 146.768 | 329,91%
Total activos/ pasivos 930.214 | 947.793 | (1,85)% | 440.514 | 115,16%

1) A los efectos del presente Resumen, se denomina “ventas” a todos los ingresos procedentes de la

actividad de alquiler de maquinaria (alquiler, transporte, servicios, etc.) y se corresponde con la

partida de “ingresos ordinarios” de las cuentas anuales consolidadas de la Sociedad.

2) EBITDA calculado como beneficio de explotacién mas dotacion a la amortizacion.

3) La deuda financiera neta es igual a la deuda financiera total menos el efectivo y equivalentes a
efectivo.

(4) La deuda total incluye deuda (corriente y no corriente) por leasing y renting, préstamos, bono

convertible, deuda no bancaria (vendor loan y proveedores de inmovilizado), pdlizas de crédito y

descuento comercial.

Los principales ratios financieros son los que se muestran a continuacion:

NIIF
2008 2007 2006
Principales ratios financieros
Ratio de apalancamiento (Activo Total / Total patrimonio neto) 4,90x 5,27x 3,87x
Ratios de endeudamiento
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NIIF
2008 2007 2006

- Total patrimonio neto/ Deuda total 29,07 % 28,54 % 46,90%

- Deuda total / EBITDA 4,46x 4,61x 3,30x

- Deuda financiera neta / EBITDA 4,17x 4,12x 3,12x

- Deuda financiera neta / Patrimonio neto (1) 3,22x 3,13x 2,01x
Retorno sobre Fondos Propios (2) 7,18% 13,90% 15,20%
Retorno sobre activos (3) 1,46% 2,64 % 3,93%
Fondo de maniobra operativo (4) (19.882) 2.678 (41.321)
Dividendo por accién (5) - - -
Beneficio (pérdida) basico y diluido por accion (6) 0(,)4,122}7 06%;7}, 0(';56 6y
Cotizacién de la accién al final de cada ejercicio 55 22,32 14,5
PER 12 27 24
Fondo de maniobra operativo sobre ventas (7) (5,44) % 0,87 % (22,26)%
Periodo medio de cobro (dias) (8) 153 177 188
Periodo medio de pago (dias) (8) 87 119 124
Dias de inventario de recambios y repuestos (8) 75 55 24

El patrimonio neto incluye capital social, prima de emisién, ganancias acumuladas e intereses
minoritarios menos acciones propias

El ROE calculado como beneficio del ejercicio entre el patrimonio neto. El ROE mide la rentabilidad
neta sobre la inversion realizada por los accionistas.

Retorno sobre activos calculado como el beneficio del ejercicio entre el total de activos.

Fondo de maniobra operativo calculado como la diferencia entre activo corriente y pasivo corriente.
Dividendo por accién calculado como el dividendo repartido en el ejercicio entre el ntimero de
acciones.

Beneficio basico por accién calculado como el beneficio atribuible a los accionistas de la sociedad
dominante entre el ndmero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el
ejercicio, excluidas las acciones propias adquiridas por la Sociedad y mantenidas como autocartera.
Para el célculo del beneficio diluido por accién se ha tenido en cuenta el potencial efecto de
dilucién que tendria lugar en el supuesto que la totalidad de los bonos emitidos en el ejercicio 2007
y pendientes de amortizar en el ejercicio 2008 fueran canjeados por las acciones a las que dan
derecho, de la misma forma el beneficio atribuible a los accionistas de la sociedad dominante se ha
ajustado eliminando los gastos por intereses e ingresos derivados de la recompra de los mismos,
neto del efecto impositivo, referente a la deuda asociada a los bonos convertibles.

Fondo de maniobra operativo sobre ventas calculado como fondo de maniobra operativo entre
ventas.

Periodo medio de cobro, de pago y dias de inventario calculado como saldos medios de balance y
las ventas/compras netas del periodo multiplicado por 365.
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En la siguiente tabla se recogen los ratios operativos mas indicativos:

A 31 de diciembre

2008 2007 % Var 2006 % Var
Principales ratios operativos
Uso medio de los equipos (1) 65% 70% (7,14)% 73% (4,11)%
Facturacién media por delegacién (miles de euros) 2.969 2.928 1,40% 3.200 (8,5)%
Facturacién media por equipo (miles de euros) 6,14 5,47 12,25% 4,80 13,96%

(1) El uso medio de los equipos se calcula como cociente entre el ntimero de dias que la maquina

estd alquilada entre el ntimero de dias que potencialmente podria estarlo. Los dias potenciales

de alquiler son los dias laborables (250 dias al afio aproximadamente). Esto aplica a la mayor

parte del parque de maquinaria. No obstante existen algunos tipos de mdquinas (cuyo valor

representa menos del 5% del total del parque) para los que se utilizan como dias potenciales

los dias naturales (365 dias afio).

Y finalmente se muestran las principales cifras operativas a 31 de diciembre de cada uno de

los tres altimos ejercicios:

A 31 de diciembre

2008 2007 2006
Cifras consolidadas operativas
Numero total de equipos 61.615 56.160 38.658
Ntamero de delegaciones(1) 123 105 58
Nuamero de empleados 2.574 2.625 1.373

(1) Excluye ServiGAM que no opera sobre la base de delegaciones independientes.

Informacion financiera seleccionada relativa a periodos intermedios

Asimismo se incluye la informacién financiera intermedia cerrada a 30 de septiembre de

2009. Dicha informacién no ha sido objeto de auditoria ni de revision limitada por parte de

los auditores de GAM:
Cifras consolidadas en miles de euros (excepto %) a NIIF
30 de septiembre 2009 2008 Var.%

Datos de la cuenta de pérdidas y ganancias

Ventas 209.147 282.293 (25,91)%
EBITDA 62.585 120.852 (48,21)%
% EBITDA sobre ventas 29,92% 42,81% (30,11)%
Beneficio de explotacion (7.454) 47416 (115,72)%
% Beneficio de explotacién sobre ventas (3,56) % 16,80% (121,19)%
Beneficio del ejercicio (6.107) 19.635 (131,10)%
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Cifras consolidadas en miles de euros (excepto %) a

NIIF

30 de septiembre 2009 2008 Var.%
% Beneficio del ejercicio sobre ventas (292)% 6,96% (142,01)%
Datos del Balance de Situacién
Inmovilizado material 526.081 604.478 (12,97) %
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 161.654 187.708 (13,88) %
Capital social 30.764 30.764 -
Total Patrimonio neto 185.280 202.879 (8,67) %
Deuda por leasing financiero corriente y no corriente 333.829 423.785 (21,23) %
Deuda financiera neta 561.669 643.929 (12,77)%
Deuda total 580.237 663.272 (12,52) %
Corriente 81.921 143.919 (43,08)%
No corriente 498.316 519.353 (4,05)%
860.073 969.311 (11,27) %

Total activos/ pasivos

Se muestran los principales ratios financieros (todos ellos anualizados excepto patrimonio

neto/deuda total; deuda financiera neta/patrimonio neto; activo total/ patrimonio neto y el

fondo de maniobra operativo, que por su caracter no resultan anualizables).

Cifras a 30 de septiembre NIIF
2009 2008

Principales ratios financieros
Ratio de apalancamiento (Activo Total / Total
patrimonio neto) 4,64 4,78
Ratios de endeudamiento

- Total patrimonio neto/ Deuda total 31,93% 30,59%

- Deuda total / EBITDA 6,95x 4,12x

- Deuda financiera neta/ EBITDA 6,73x 3,99x

- Deuda financiera neta / Patrimonio neto 3,03x 3,17x
Retorno sobre Fondos Propios 4,4)% 12,90%
Retorno sobre activos (1) 1)% 2,7%
Fondo de maniobra operativo 45.269 929
Dividendo por accién - -
Beneficio (pérdida) basico por accién (2) (0,37) 0,45
Beneficio (pérdida) diluido por accién (3) (0,66) 0,42
Cotizacién de la accién al final del periodo 7,12 7,19
PER (4) (20) 16
Fondo de maniobra operativo sobre ventas 16,23% 0,3%
Periodo medio de cobro (dias) 180 171
Periodo medio de pago (dias) 89 88
Dias de inventario de recambios y repuestos 84 68
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®)

Retorno sobre activos calculado como el beneficio del ejercicio anualizado entre el total de activos.
Beneficio bésico por accién calculado como el beneficio atribuible a los accionistas de la sociedad
dominante entre el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el
ejercicio, excluidas las acciones propias adquiridas por la Sociedad y mantenidas como autocartera.
Para el calculo del ratio del beneficio basico por accién a fecha 30 de septiembre de 2008 se ha
utilizado el beneficio correspondiente al cierre del ejercicio 2008.

Para el calculo del beneficio diluido por accién se ha tenido en cuenta el potencial efecto de dilucion
que tendria lugar en el supuesto que la totalidad de los bonos emitidos en el ejercicio 2008 y
pendientes de amortizar en el ejercicio 2009 fueran canjeados por las acciones a las que dan derecho,
de la misma forma el beneficio atribuible a los accionistas de la sociedad dominante se ha ajustado
eliminando los gastos por intereses e ingresos derivados de la recompra de los mismos, neto del efecto
impositivo, referente a la deuda asociada a los bonos convertibles.

PER calculado como el ntimero de veces que el beneficio basico por accién estd contenido en la
cotizacién. Los ratios se calculan a final de ejercicio, por tanto su célculo a 30 de septiembre de 2009 es
meramente ilustrativo y supone anualizar las cifras del beneficio basico por acciéon (coincidiendo con

el beneficio real del ejercicio 2008).

En la siguiente tabla se recogen los ratios operativos mas indicativos:

Cifras a 30 de septiembre 2009 2008
Principales ratios operativos
Uso medio de los equipos 66,30% 62,78%
Facturacién media por delegacién (miles de euros) 1.884 2.240
Facturacién media por equipo (miles de euros) 3,39 4,54

Por ultimo, a continuacion se recogen las principales cifras operativas a 30 de septiembre
de 2009 y 2008:

Cifras operativas consolidadas
a 30 de septiembre

Numero total de equipos 61.606 62.194
Nuamero de delegaciones

2009 2008

112 126

Numero de empleados 2.351 2.649
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II. FACTORES DE RIESGO

Los riesgos que se enumeran a continuacién deben ser tenidos en cuenta por poder afectar
de manera adversa al precio de las acciones de GAM, lo que podria llevar a una pérdida
parcial o total de la inversion realizada.

Los accionistas que no ejerciten sus derechos de suscripcion preferente sobre las Acciones
Nuevas verdn diluida su participacion en el capital de GAM

Dado que con la Ampliacién de Capital se emitiran Acciones Nuevas ordinarias de GAM,
aquellos accionistas que no ejerciten sus derechos de suscripcién preferente veran diluida
su participacion en el capital de GAM en hasta un 32,72% de su participacion actual, en
caso de que se suscribiera el 100% de las Acciones Nuevas emitidas. Asimismo, atdn en el
caso que un accionista transmitiese sus derechos de suscripcién preferente no ejercitados, el
precio que reciba como contraprestacion podria no ser suficiente para compensarle
completamente por la dilucién de su participacion en el capital de GAM consecuencia de la
Ampliacion de Capital. Ademads, finalizado el periodo de suscripcion preferente los
derechos de suscripcion preferente que no hayan sido ejercitados se extinguiran y los
accionistas que no hayan ejercitado sus derechos no se verdn compensados de ninguna

forma.

Incertidumbre sobre el desarrollo de un mercado activo para los derechos de suscripcién
preferente

Los derechos de suscripcion preferente relativos a la Ampliacién de Capital objeto de la
Nota sobre las Acciones, serdn negociables en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,
Bilbao y Valencia a través del Sistema de Interconexién Bursatil (Mercado Continuo)
durante las sesiones bursatiles que queden comprendidas dentro de los quinces (15) dias
naturales siguientes a la publicacién del anuncio de la Ampliaciéon de Capital en el
BORME.

Dado que el precio de negociacion de los derechos de suscripcién preferente depende del
precio de negociaciéon de las acciones de GAM, una eventual caida significativa de la
cotizacion de las acciones de GAM podria afectar negativamente al valor de los derechos
de suscripcion preferente y por tanto dicho valor podria verse afectado por los mismos
riesgos que los de las acciones de GAM.

Ademas GAM no puede asegurar que los titulares de derechos de suscripcién preferente

que después del ejercicio de sus referidos derechos consigan vender sus acciones a un
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precio igual o superior al precio de suscripcion.
Volatilidad del precio de cotizacién de las acciones de GAM

La Sociedad no puede asegurar que las acciones que se emitan como consecuencia de la
Ampliaciéon de Capital vayan a cotizar a un precio igual o similar al precio que se realiza la
emision de las Acciones Nuevas. El precio de mercado de las acciones de GAM puede ser
volatil.

Factores tales como fluctuaciones en los resultados de explotacién de la Sociedad, cambios
en las recomendaciones de los analistas financieros sobre la Sociedad o el sector del alquiler
de maquinaria, asi como las condiciones globales de los mercados financieros o la propia
situacion patrimonial y financiera de la Sociedad podrian tener un impacto negativo en el

precio de las acciones de GAM.

Por otra parte, las importantes volatilidades en términos de volumen de contratacién

precios de cotizacion de los valores en los mercados de valores en Espafia y a nivel mundial
podrian tener un efecto adverso importante en el precio de cotizacion de las acciones de
GAM con independencia de cudles sean la situacion financiera y los resultados de

explotacion de la Sociedad.

GAM no puede asegurar a los titulares de derechos de suscripcién preferente que el precio
de cotizacién de las acciones de GAM no caiga por debajo del precio de suscripcién de las
acciones después de que los titulares de los derechos de suscripciéon preferente hayan
decidido ejercitarlos. Si esto ocurriese, los titulares de derechos de suscripcién preferente
adquiriran Acciones Nuevas a un precio superior al precio de mercado y, por tanto,
sufriran una perdida.

Irrevocabilidad de la suscripcion

Los accionistas de GAM que ejerciten derechos de suscripciéon preferente de los que sean
titulares, y los inversores que los adquieran y ejerciten, durante el Periodo de Suscripcion
Preferente de la emisién no podran revocar las suscripciones realizadas en dicho periodo ni
las solicitudes que realicen de suscripcién de Acciones Adicionales. Por tanto, los Titulares
de Derechos de Suscripcion se veran obligados a adquirir las acciones aunque el precio de
cotizacién de las acciones se GAM se situase por debajo del precio de suscripciéon de las
Acciones Nuevas.
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Iliquidez de las acciones atendiendo al nivel de capitalizacién y volumen de contratacién
de las acciones de GAM

La capitalizacion bursatil de GAM se sittia antes de la ampliacion de capital en torno a los
115.673 miles de euros. La media de volumen de contrataciéon diario de las acciones de
GAM en el Mercado Continuo durante el ejercicio 2009 se situ6 en torno a 209.190 euros y
34.221 acciones y en torno a 135.732 de euros y 30.304 acciones durante el periodo
transcurrido desde el 1 de enero de 2010 hasta la fecha del Documento Registro.

Los valores de capitalizacion reducida suelen caracterizarse por su mayor sensibilidad a los
6rdenes de operadores y su volatilidad excesiva.

Atendiendo al limitado volumen de contratacion de las acciones de GAM y a la
relativamente reducida capitalizaciéon de la Sociedad, no puede garantizarse que los
suscriptores de Acciones Nuevas puedan disponer de un mercado lo suficientemente

liquido como para vender sus acciones en el momento en el que lo deseen.
Iliquidez de las Acciones Nuevas en caso de retraso en la admision a negociacién

GAM va a solicitar la admision a cotizacion de las nuevas acciones emitidas en las Bolsas
de Valores de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao, asi como la inclusién de las mismas en
el Sistema de Interconexién Bursatil (Mercado Continuo). Se estima que las nuevas acciones
seran admitidas a negociacién e incluidas en el Mercado Continuo, en un méximo de un
mes a partir de la finalizacién del Periodo de Suscripcion Preferente, lo cual esta previsto
que tenga lugar no mas tarde del 9 de abril de 2010. Cualquier retraso en el inicio de la
negociaciéon bursatil de las nuevas acciones de la Sociedad privaria de liquidez en el
mercado a dichas acciones, dificultando a los inversores la venta de las mismas.

Incumplimiento de compromisos financieros en caso de no suscribirse un importe minimo
de la Ampliacion de Capital

En 2009 la Sociedad ha suscrito con sus principales entidades financieras unos acuerdos de
reestructuraciéon de su deuda para proceder al aplazamiento de los vencimientos de la
misma, conforme se detalla en el apartado 10 del Documento de Registro. En virtud de
dichos acuerdos GAM se comprometi6 a no ejecutar la recompra total o parcial de bonos
convertibles salvo que dicha recompra se realice con cargo a una ampliacién de capital que
suscriban los accionistas de GAM a tales efectos. La Sociedad ha efectuado recompras de
bonos a lo largo del ejercicio 2009 desembolsando 31.375 miles euros. De acuerdo con los
contratos de refinanciaciéon firmados GAM tiene la obligacion de ampliar capital en 27.800
miles de euros que es la cantidad desembolsada desde el inicio de las negociaciones de
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refinanciacién y que representa el 70,12% de la Ampliacion de Capital.

La Sociedad cuenta con el compromiso de accionistas significativos de acudir a la
Ampliaciéon de Capital ejercitando parte de los derechos de suscripcién preferente que les
corresponden, lo que supone la suscripcion de 24.896 miles de euros, es decir, el 89,55% del
total que GAM estéd obligada a cubrir y un 62,80% del importe total de la Ampliacién de
Capital.

No obstante, en caso de que la Sociedad no lograra cubrir los 27.800 miles de euros en la
Ampliacion de Capital, se encontraria en situacién de incumplimiento de los compromisos
adquiridos con las entidades financieras en la restructuracién de deuda lo que podria dar
lugar al vencimiento anticipado de los contratos y a la obligacion de GAM de amortizar
anticipadamente la financiacién. La cantidad que deberia amortizar la Sociedad en caso de
vencimiento anticipado ascenderia a 170.678 miles de euros (importe que se corresponde
con los saldos dispuestos a 31 de diciembre de 2009 de las deudas afectas a contratos de
refinanciacion).

Una futura ampliacién de capital, emision de valores canjeables y/o convertibles o la
venta posterior de un niimero sustancial de acciones puede afectar negativamente su precio

Sin perjuicio de la Ampliaciéon de Capital de GAM, en ejercicio de la delegacion conferida
por la Junta General de Accionistas de 22 de mayo de 2009, el Consejo de Administracién
se encuentra facultado para (i) ampliar el capital social en los términos y condiciones del
articulo 153.1 b) de la LSA durante el plazo maximo de 5 afios, y (ii) emitir valores

canjeables y/o convertibles por acciones de la Sociedad.

El ejercicio de estas delegaciones, asi como las ventas de un ntimero sustancial de acciones
de la Sociedad en el mercado tras la Ampliacién de Capital, o la percepciéon de que estas
ventas se puedan producir podrian afectar negativamente al precio de cotizacién de las
acciones de GAM.
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III. INFORMACION SOBRE LOS VALORES A EMITIR - NOTA SOBRE LAS
ACCIONES (ANEXO ITT DEL REGLAMENTO (CE) N° 809/2004 DE LA COMISION
DE 29 DE ABRIL DE 2004)

1 PERSONAS RESPONSABLES
1.1 Identificacién de las personas responsables de la Nota sobre las Acciones

D. Pedro Luis Ferndndez Pérez, con D.N.I. namero 9.375.182-Z en su calidad de Consejero
Delegado del Consejo de Administracién, en nombre y representacién de General de
Alquiler de Maquinaria, S.A., domiciliada en Madrid, calle Maria de Molina 39, 7° planta,
28006, con nimero CNAE 71.32 y con CIF ntimero A-83.443.556 (“GAM”, la “Sociedad” o
el “Emisor”), asume la responsabilidad por el contenido de la presente nota sobre las
acciones (en adelante, la “Nota sobre las Acciones”).

D. Pedro Luis Ferndndez Pérez, actta en nombre y representacion de GAM en virtud de la
delegacion de facultades efectuada por el Consejo de Administracién, en su sesion de 11 de
febrero de 2010.

1.2 Declaracion de las personas responsables de la Nota sobre valores

D. Pedro Luis Ferndndez Pérez, en nombre y representacion de GAM, declara, tras
comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi es, que la informacion
contenida en esta Nota sobre las Acciones es, segin su conocimiento, conforme a los

hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.
2 FACTORES DE RIESGO

Véase “Riesgos relativos a las Acciones” del apartado II del Folleto.

3 INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1 Declaracion sobre el capital circulante

GAM considera que el capital circulante del que disponen en la actualidad las sociedades
pertenecientes al Grupo GAM, unido al que espera generar con los fondos captados en la
presente Ampliacién de Capital, sera suficiente para atender las obligaciones actuales y
futuras del Emisor.

A 31 de diciembre de 2009, el Grupo GAM cuenta con tesoreria por importe de
aproximadamente 10,5 millones de euros. A esto se unen: (i) los recursos que pueda

obtener la Sociedad con la Ampliaciéon de Capital mediante las aportaciones dinerarias a las
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que se refiere la presente Nota sobre las Acciones, que permitirian a la Sociedad aumentar
su tesoreria en aproximadamente 39 millones de euros (una vez deducidos los gastos e
impuestos correspondientes) en caso de que resultara suscrito integramente; (ii) asi como
los 11,3 millones de euros atin no dispuestos bajo las lineas de crédito a corto del Grupo
GAM, (en un escenario razonable de renovacion de dichas polizas); y (iii) los 14,4 millones

de euros en papel comercial no negociado.

Hasta la fecha de publicacién de esta Nota sobre las Acciones, y tal y como se detalla en el
Documento de Registro, las necesidades de recursos de GAM se han cubierto
principalmente mediante la combinacién de tesoreria generada en el curso ordinario de las

actividades, la financiacioén bancaria, y los fondos aportados por los accionistas.

Ademas, en 2009 la Sociedad suscribié con sus principales entidades financieras unos
acuerdos de refinanciacion mediante los cuales, GAM vy las entidades financieras que se
adhirieron a la reestructuracién, accedieron a aplazar los plazos de amortizaciéon y
vencimiento de la deuda por leasing, renting y préstamos. Como consecuencia de dichos
acuerdos se ha aplazado una cantidad total de 135.303 miles de euros correspondientes a
los citados vencimientos. Adicionalmente, se han aplazado a junio de 2012 los vencimientos
de lineas de circulante (descuento, factoring, pélizas de crédito y confirming) por un limite
maximo de 113.300 miles de euros. Esta restructuracion de deuda implica ciertas
restricciones sobre el uso de los recursos de capital de la Sociedad, tal y como se detalla en
el apartado 10 del Documento de Registro.

Fueron objeto de esta reestructuracion las siguientes financiaciones: (i) los préstamos
hipotecarios y los préstamos empleados por Grupo GAM para la adquisicion de
compafiias, (se aplazan 25.596 miles de euros) (ii) las pélizas de leasing y renting
(incluyendo contratos de préstamo en la actividad desarrollada en la Comunidad
Auténoma de Canarias) empleadas por Grupo GAM para la adquisicién de maquinaria (se
aplazan 109.706 miles de euros) y (iii) los contratos de financiacion de circulante del Grupo
GAM, que comprenden las lineas de crédito, de revolving, de factoring, de descuento
comercial y de confirming (se renuevan hasta julio 2012 polizas de crédito por importe de
25.300 miles de euros, y se renuevan también hasta la misma fecha lineas de descuento por
22.100 miles de euros, lineas de factoring por 62.900 miles de euros y lineas de confirming
por 3.000 miles de euros). Los importes aplazados ascienden a 68.101 miles de euros en
2009 y 67.202 miles de euros en 2010, siendo el total del principal de deuda aplazada de
135.303 miles de euros

No obstante, en caso de que se produzcan circunstancias excepcionales ( como pueden ser,
la suscripcién incompleta de la Ampliacién de Capital, un deterioro en los resultados del
negocio, una disminucién del nivel esperado de renovacién de las lineas de financiacion y
la imposibilidad de disponer de las lineas de financiacién actualmente disponibles u otros
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imprevistos, (que disminuyeran las fuentes de recursos financieros previstas por GAM en
mas de 20 millones de euros durante los proximos 12 meses), el Grupo GAM podria o
necesitar fuentes de financiacion adicionales o proceder, en su caso, a ajustar sus gastos
operativos a su situacion de tesoreria real. La Sociedad so6lo tiene inversiones
comprometidas en maquinaria a 31 de diciembre de 2009 por importe de 3.474 miles de
euros, cantidad que espera financiar a través de pélizas de leasing a lo largo del presente
afio 2010. Uno de los objetivos de la ampliaciéon de capital es fortalecer la estructura
financiera, de forma que la Sociedad pueda tener acceso a nuevas lineas de financiacién
que le permitan acometer la expansion internacional. En caso de que la Sociedad no
obtuviera todos los fondos previstos, o que no tuviera acceso a nueva financiacion, trataria
de adaptar el ritmo de su crecimiento internacional a los recursos disponibles.

El momento en que dichas fuentes de financiacion adicionales pudieran ser necesarias y la
cuantia en que fueran necesarias dependeran del tipo de desviacién que, en su caso se

produzca, y del importe de la misma.

Se hace constar que en los ejercicios 2006 y 2008, el fondo de maniobra fue negativo. La
siguiente tabla analiza los componentes del fondo de maniobra operativo de GAM durante
el periodo al que se refiere la informacion financiera histérica asi como a 31 de diciembre

de 2009:
NIIF
En miles de euros % Var. % Var. % Var.
2009 2008 2009-2008 2007 2008-2007 2006 2007-2006

Existencias 7473 7.947 (5,96) % 9.750 (18,49)% 2.147 354,12%
Deudores comerciales y 140.623 165230 | (1489)% | 189.053 | (12,60)% | 108.712 | 73,90%
otras cuentas a cobrar
Activo por 1mpuestos sobre las 3.041 17 23.082,35% i i 602 i
ganancias corrientes
Activos financieros a valor razonable ) ) ) ) ) 1 )
con cambio en resultados
Otros activos corrientes 3.271 785 316,69% 380 106,58 % 134 183,58 %
Efectivo y equiva]entes a efectivo 10471 41.419 (74,72)% 66.596 (37,81)% 13.476 394,18 %
Acreedores comerciales y o o o
Otras cuentas a pagar (56.446) (65.660) (14,03)% | (113.629) | (42,22)% (69.694) 63,04%
Pasivo por impuestos sobre las (395) (1437) | (7251)% | (3.148) | (5435)% | (329) | 856,84%
ganancias corriente
Instrumentos financieros derivados - - - - - (166) -
Otros pasivos corrientes (351) (146) 140,41 % (5206) (72,24)% (88) 497,73%
Deuda por leasing financiero (51.799) (116.873) (55,68) % (104.217) 12,14% (48.750) 113,78 %
Otras deudas financieras corrientes (33.587) (50.047) (32,89)% (41.581) 20,36 % (47.376) (12,23)%
Emlsl(?n de obligaciones y otros valores (515) (1117) (53,89)% i i ) i
negociables
Fondo de maniobra operativo 22.686 (19.882) (214,1)% 2.678 (842,42)% | (41.321) | (106,48)%
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En general, un fondo de maniobra negativo esta dentro de la normalidad en un negocio,

como es el de alquiler de maquinaria, intensivo en capital. GAM recurre a las lineas de

circulante para compensar ese desfase.

3.2 Capitalizacion y endeudamiento

El cuadro que figura a continuacién contiene informacién no auditada a 31 de diciembre

de 2009, sin que se hayan producido variaciones significativas desde dicha fecha y hasta la

fecha de la presente Nota sobre las Acciones:

CAPITALIZACION Y ENDEUDAMIENTO

Miles de euros
(Datos a nivel

consolidado)
ENDEUDAMIENTO
Deuda por leasing financiero (1) 290.510
Corriente 51.799
No corriente 238.711
Préstamos con entidades de crédito 139.896
Corriente 11.252
No corriente 128.644
Emisién de obligaciones y otros valores 55.927
Corriente 515
No corriente 55.412
Obligaciones y otras deudas 26.651
Corriente 7.474
No corriente 19.177
Deuda proveedores inmovilizado (2) 22.651
Vendor Loans (3) 4.000
Otras deudas
Otras deudas con entidades de crédito 42.857
Corriente 14.861
No corriente 27.996
Polizas de crédito (4) 31.792
Descuento Comercial (5) 11.066
Deuda Total 555.841
Deuda Total a corto plazo 85.901
Deuda total a largo plazo 469.940
Deuda Garantizada: 401.358
Leasing (garantia de méaquinas) 276.951
Préstamo (prenda maquinaria) 42.885
Préstamos garantia Hipotecaria 1.719
Préstamos para adquisicion de compaiiias (pignoracion acciones) 75.803
Vendor Loan Avalado 4.000
Deuda No garantizada 154.483
Endeudamiento fuera de balance: 31.024
Factoring sin Recurso 26.831
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Miles de euros
CAPITALIZACION Y ENDEUDAMIENTO (Datos a nivel
consolidado)

Avales en vigor (no incluye avales de 4 millones por vendor loan) 4192
FONDOS PROPIOS 177.854
Capital 30.764
Prima de emisién 90.302
Reserva legal 3.602
Otras reservas 60.612
Acciones propias (7.426)
Socios externos -
TOTAL ENDEUDAMIENTO MAS FONDOS PROPIOS 764.719

(1) Las deudas de la mayoria de los contratos de leasing en vigor son a cinco afios y a un tipo de interés
variable de Euribor + 0,5%. Para los contratos de leasing firmados en 2009 el coste medio aproximado
es de Euribor + 1,5%. Tras la reestructuracién de la deuda el coste sélo aplicable al importe aplazado
resultaria de Euribor + 2,5%.

(2) Las deudas con proveedores de inmovilizado, para la adquisicion de maquinaria, son de media de
cinco afios y a tipos fijos que oscilan entre el 4% y el 9%.

(3) Vendor Loans: Importe del precio aplazado en las compraventas de las sociedades adquiridas. Son a
un plazo de cuatro afios y a unos tipos fijos que van desde el 2,4% y hasta el 2,9%, estando todos
garantizados mediante aval bancario. En cualquier caso, aunque los tipos varfan dentro de los
margenes indicados la cantidad a pagar es invariable.

(4) La renovacioén de las poélizas de crédito es de caracter anual y tienen un tipo variable de EURIBOR
mas un margen que oscila entre el 0,5% y el 0,75%. Tras los acuerdos de refinanciacién se prolonga a
tres afios el vencimiento de las pélizas pasando a ser su coste de EURIBOR +2%.

(5) Los descuentos comerciales son contratos a 150 dias a un tipo de Euribor méds un margen que oscila
entre el 0,5% y el 0,75%. El coste del descuento comercial en el 2009 subi6 a EURIBOR+1,5%.

Por dltimo, existen determinados riesgos derivados del alto nivel de endeudamiento de
GAM, segtn se describe en el apartado II “Factores de Riesgo” del Documento de Registro

que se ha inscrito en los registros ptblicos de la CNMYV en el dia de hoy.
3.3 Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emisién/Oferta

La Sociedad no conoce la existencia de vinculacién o interés econémico significativo alguno
de GAM y/o las entidades que han participado en la Oferta y que se mencionan en el
apartado 10.1 de esta Nota sobre las Acciones, salvo la relacién estrictamente profesional
derivada del asesoramiento legal y financiero.

3.4 Motivos de la Oferta y destino de los ingresos

De suscribirse integramente la Ampliacion de Capital, la Sociedad ingresaria

aproximadamente 39 millones de euros (una vez deducidos los gastos e impuestos
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correspondientes). Dicha Ampliacién de Capital tiene por finalidad:

Cumplir con los compromisos asumidos por GAM en la restructuracion de la deuda,
en virtud de los cuales, en el caso de que desde el inicio de la negociaciéon de la
refinanciacién con las entidades financieras se proceda a la recompra de bonos
convertibles, la Sociedad estd obligada a realizar una ampliacién de capital para
compensar la salida de caja producida como consecuencia de dichas recompras. GAM
ha llevado a cabo compras, tal y como se explica en el punto 21.1.4 del Documento de
Registro, y ha destinado en 2009 31.374 miles de euros a la recompra de bonos con un
descuento medio del 52% sobre nominal, de los cuales 27.834 miles de euros se
corresponden con el periodo descrito. La Sociedad destinard aproximadamente el
importe de 28.000 miles de euros a cumplir con los citados compromisos de la

refinanciacion, incrementando los niveles de tesoreria de GAM.

A fecha de la presente Nota sobre las Acciones, y segtn se detalla en el apartado 5.2.2
siguiente, la Sociedad cuenta con el compromiso de accionistas significativos de acudir
a la Ampliacion de Capital ejercitando, total o parcialmente, los derechos de
suscripcion preferente que les correspondan, lo que supone la suscripcion de 24.896
miles de euros, es decir, un 62,80% de la Ampliacién de Capital. No obstante, y
conforme se detalla en el apartado de Factores de Riesgo, en caso de que la Sociedad no
lograra cubrir aproximadamente 28.000 miles de euros en la Ampliacién de Capital, se
encontraria en situaciéon de incumplimiento de los compromisos adquiridos con las
entidades financieras en la restructuraciéon de deuda lo que podria dar lugar al
vencimiento anticipado de los contratos y a la obligacion de GAM de amortizar
anticipadamente la financiacién. La cantidad que deberia amortizar la Sociedad en caso
de vencimiento anticipado ascenderia a 170.678 miles euros (importe que se
corresponde con los saldos dispuestos a 31 de diciembre de 2009 de las deudas afectas a
contratos de refinanciacién).

Obtener los recursos necesarios para la financiacién del crecimiento y expansion,

principalmente internacional, del Grupo GAM.

GAM prevé seguir con la estrategia de internacionalizacion e incrementar el volumen
de negocio en aquellos paises en los que la Sociedad estd ya posicionada (Polonia,
Rumania, Bulgaria, México, Brasil, Arabia, Pert y Panama), tratando de compensar de
esta forma la ralentizacion que se ha producido en el negocio desarrollado por la
Sociedad en Espana y Portugal. Este esfuerzo de internacionalizacion conllevaréd que la
Sociedad incurra en una serie de gastos generados por: (i) la apertura de nuevas
delegaciones en los paises en los que ya esta presente, y siempre dependiendo de la
demanda en dichos paises, que la Sociedad ha previsto en 300 miles de euros; y (ii) el
envio de maquinaria usada procedente del parque de maquinas que la Sociedad tiene
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en Espafia, que ascenderian aproximadamente a 600 miles de euros, dependiendo del
nivel de utilizacién de la maquinaria en Espafia y de la tipologia de maquinas que se
necesiten.

—  Mejorar la estructura financiera y de balance de la Sociedad, facilitando el acceso a
nuevas lineas de financiacién destinadas a la adquisicién de nueva maquinaria para el
desarrollo de los mercados ya existentes y de los que tiene previsto su expansion. GAM
prevé adquirir nueva maquinaria destinada a cubrir la demanda existente tanto en los
mercados en los que ya se encuentra presente como en los nuevos, por un total previsto
de 30.000 miles de euros, de los cuales, es intencién de la Sociedad financiar en su

mayoria mediante lineas de leasing, financiando el resto con recursos propios.

De esta manera, mediante la ejecuciéon de la Ampliaciéon de Capital, la Sociedad prevé
soportar los citados gastos generados por los planes de expansién y crecimiento de la
Sociedad y, asimismo, reforzar su estructura financiera mediante el fortalecimiento de la
posicion de caja y el capital circulante, complementando asi la refinanciacién realizada por
la Sociedad. Uno de los objetivos de la ampliacion de capital es fortalecer la estructura
financiera, de forma que la Sociedad pueda tener acceso a nuevas lineas de financiacién
que le permitan acometer la expansién internacional. En caso de que la Sociedad no
obtuviera todos los fondos previstos, o que no tuviera acceso a nueva financiacion, trataria

de adaptar el ritmo de su crecimiento internacional a los recursos disponibles.

Sin perjuicio de la posibilidad de suscripcién incompleta, la Ampliacién de Capital se
realizard mediante aportaciones dinerarias por importe total de TREINTA Y NUEVE
MILLONES SEISCIENTOS CUARENTA Y CUATRO MIL TREINTA Y UN EUROS Y
OCHENTA CENTIMOS (39.644.031,80 €), mediante la emisién de 14.960.012 acciones de un
euro (1 €) de valor nominal cada una, de la misma clase y serie que las acciones de la
Sociedad actualmente en circulacién, representadas mediante anotaciones en cuenta (las
“Acciones Nuevas”), con una prima de emisiéon de 1,65 € por acciéon y con reconocimiento
del derecho de suscripciéon preferente a todos los accionistas de la Sociedad (la
“Ampliacién de Capital”). El tipo de emision de la Ampliacién de Capital serd de 2,65 €

por accién (el “Precio de Suscripcion”).

Las Acciones Nuevas representan un 48,63% del capital de la Sociedad antes de ejecutarse
la Ampliacién de Capital y un 32,72% una vez ejecutada ésta, en el supuesto de suscripcién

completa.

29



4 INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE Y
ADMITIRSE A COTIZACION

4.1 Descripcion del tipo y la clase de los valores ofertados y/o admitidos a cotizacion,
con el Cédigo ISIN (ntimero internacional de identificacion del valor) u otro
codigo de identificacién del valor

Los valores que se ofrecen son acciones ordinarias de GAM, de un euro (1 €) de valor
nominal cada una, totalmente desembolsadas, de nueva emision y otorgaran a sus titulares

los mismos derechos que las que se encuentran actualmente en circulacién.

El Cédigo ISIN o namero internacional de identificacion de las actuales acciones de la
Sociedad es el ES0141571119. La Agencia Nacional de Codificacion de Valores Mobiliarios
asignara a las Acciones Nuevas un cédigo ISIN provisional distinto hasta que dicho codigo

se equipare al de las acciones actuales.
4.2 Legislacién segtin la cual se han creado los valores

El régimen legal aplicable a las acciones que se ofrecen es el previsto en la ley espafiola y,
en concreto, en las disposiciones incluidas en el Real Decreto Legislativo 1564/1989 de 22
de diciembre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas
(en adelante, “Ley de Sociedades Anénimas”) y en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores (“LMV”), asi como de sus respectivas normativas de desarrollo que
sean de aplicacion.

4.3 Indicacion de si los valores estan en forma registrada o al portador y si los valores
estan en forma de titulo o de anotacion en cuenta. En el dltimo caso, nombre y
direccion de la entidad responsable de la llevanza de las anotaciones

Las Acciones Nuevas se representardan por medio de anotaciones en cuenta y se inscribirdn
en los correspondientes registros contables a cargo de la Sociedad de Gestiéon de los
Sistemas de Registro, Compensaciéon y Liquidaciéon de Valores, S.A.U. (en adelante,
“IBERCLEAR”), entidad domiciliada en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1, 28014 Madrid y de
sus entidades participantes (en adelante, las “Entidades Participantes”).

4.4 Divisa de la emision de los valores

Las acciones de la Sociedad estan denominadas en euros.
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4.5 Descripcion de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier limitacién
de esos derechos, y procedimiento para el ejercicio de los mismos

En cuanto que las Acciones Nuevas son acciones ordinarias y perteneceran a la misma
clase, gozaran de los mismos derechos politicos y econdmicos que las restantes acciones de
GAM actualmente en circulaciéon, desde la Fecha de su Emision (conforme ésta se
determina en el apartado 4.7. siguiente).

Cabe citar los siguientes derechos, en los términos previstos en la Ley de Sociedades
Anoénimas y en los Estatutos Sociales, que corresponden a todas las acciones

representativas del capital social de GAM:

(@) Derecho de dividendos:

- Fecha o fechas fijas en las que surgen los derechos

Las Acciones Nuevas gozan del derecho a participar en el reparto de las ganancias sociales
y en el patrimonio resultante de la liquidacién en las mismas condiciones que las restantes
acciones en circulaciéon. Las Acciones Nuevas daran derecho a participar en los dividendos
sociales, a cuenta o definitivos sean ordinarios o extraordinarios, cuya distribucién se
acuerde y se reparta a partir de la Fecha de su Emisién (conforme ésta se determina en el
apartado 4.7. siguiente), y podran ser hechos efectivos en la forma que para cada caso se

anuncie.

- Plazo después del cual caduca el derecho a los dividendos y una indicacion de la persona en
cuyo favor actiia la caducidad.

El plazo de la prescripcion del derecho al cobro de dividendos es el establecido en el
articulo 947 del Cédigo de Comercio, es decir, cinco afios. El beneficiario de la prescripcion
serd GAM.

- Restricciones y procedimientos de dividendos para los tenedores no residentes

La Sociedad no tiene constancia de la existencia de restricciéon alguna al cobro de
dividendos por parte de tenedores no residentes.

- Indice de los dividendos o método para su cdlculo, periodicidad y cardcter acumulativo o no
acumulativo de los pagos

Las Acciones Nuevas, al igual que las demas acciones que componen el capital social, no
tienen derecho a percibir un dividendo minimo por ser todas ellas ordinarias. Por lo tanto,
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el derecho al dividendo de dichas acciones surgird tnicamente a partir del momento en
que la Junta General de Accionistas o, en su caso, el Consejo de Administracion de GAM
acuerde un reparto de ganancias sociales y se haran efectivos, en su caso, en la forma y
plazo que se determine en cada momento en dichos acuerdos.

(b) Derechos de asistencia y voto

Las Acciones Nuevas confieren a sus titulares derecho a asistir y votar en las Juntas
Generales de Accionistas, sin que existan restricciones estatutarias a dichos derechos de
asistencia y voto, asi como el derecho de impugnar los acuerdos sociales en las mismas
condiciones que los restantes accionistas de la Sociedad, de acuerdo con el régimen general
establecido en la Ley de Sociedades Anénimas y en los Estatutos de la Sociedad.

De conformidad con lo previsto en los Estatutos Sociales, podran asistir a la Junta General
todos los titulares de acciones de GAM, inscritas en el correspondiente registro contable de
anotaciones en cuenta con cinco dias de antelacion a la celebracion de la Junta y que se
provean de la correspondiente tarjeta de asistencia o del documento que, conforme a

Derecho, sirva para tal fin.

Los accionistas con derecho de asistencia podran hacerse representar en la Junta General
por otra persona, aunque ésta no sea accionista, por medio de escrito de cardcter especial
para cada Junta, sin perjuicio de lo previsto en el articulo 107 de la Ley de Sociedades
Anoénimas.

Cada accion dard derecho a un voto, sin que se prevean en los Estatutos Sociales
limitaciones al nimero maximo de votos que pueden ser emitidos por cada accionista o por
sociedades pertenecientes al mismo grupo. Los accionistas con derecho de asistencia y voto
podran emitir su voto por correo, previa expedicion de la correspondiente tarjeta de
asistencia o, en caso de que habilite, mediante comunicacién electrénica bajo firma

electrénica reconocida.

() Derechos de suscripcion preferente en las ofertas de suscripcion de valores de la

misma clase

Las Acciones Nuevas confieren a su titular, en los términos establecidos por las normas
aplicables, el derecho de suscripciéon preferente (articulo 158 de la Ley de Sociedades
Anénimas) en los aumentos de capital con emision de nuevas acciones (ordinarias o
privilegiadas) y en la emision de obligaciones convertibles en acciones, salvo en caso de
que éste se excluya expresamente.

Igualmente confieren a sus titulares el derecho de asignacion gratuita reconocido en la
propia Ley de Sociedades Anénimas para el supuesto de realizacion de ampliaciones de
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capital con cargo a reservas.

(d) Derecho de participacién en los beneficios del emisor

Las Acciones Nuevas conferiran a sus titulares el derecho a participar en el reparto de las

ganancias sociales, en las mismas condiciones que las restantes acciones en circulacién.

(e)  Derecho de participacién en cualquier excedente en caso de liquidacién

Las Acciones Nuevas conferiran a sus titulares el derecho a participar en el reparto del
patrimonio resultante de la liquidacién, en las mismas condiciones que las restantes

acciones en circulacién.

f) Derecho de informacion

Las Acciones Nuevas confieren a su titular el derecho de informacién recogido, con
caracter general, en el articulo 48.2.d) de la Ley de Sociedades Andénimas y, con carécter
particular, en el articulo 112 del mismo texto legal. Gozan asimismo de los derechos que,
como manifestaciones especiales del derecho de informacion, son recogidos en el articulado
de la Ley de Sociedades Anénimas de forma pormenorizada al tratar de la modificacion de
estatutos, ampliacion y reduccién del capital social, aprobacién de las cuentas anuales,
emision de obligaciones convertibles o no en acciones, transformacién, fusién y escision,

disolucion y liquidacion de la sociedad y otros actos u operaciones societarias.

(8) Disposiciones de amortizacién

No procede.

(h) Disposiciones de canje y/o conversion

No procede.

4.6 En el caso de nuevas emisiones, declaracion de las resoluciones, autorizaciones y
aprobaciones en virtud de las cuales los valores han sido o seran creados y/o
emitidos

La Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada en Madrid el 22 de mayo de 2009,
en primera convocatoria, acordé en el punto noveno del orden del dia, delegar en el
Consejo de Administracion la facultad de acordar la ampliacién de capital en los términos
del articulo 153.1 b) de la Ley de Sociedades Anénimas, dentro de un plazo no superior a 5
afnos desde la fecha de adopcion del acuerdo, en una o varias veces y hasta el importe
nominal méaximo legalmente permitido, mediante la emision de nuevas acciones
ordinarias, rescatables o de cualquier otro tipo de las permitidas por la Ley, con o sin prima
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de emisidn, consistiendo el contravalor en aportaciones dinerarias.

Esta autorizaciéon al Consejo de Administracion se extiende, con la mayor amplitud
admisible con arreglo a lo dispuesto en el articulo 153.1 b) de la Ley de Sociedades
Anoénimas, a la fijacion de los términos y condiciones de cada aumento de capital que se
decida realizar al amparo de la misma, incluyendo, a titulo meramente enunciativo, y entre
otras, las facultades de establecer (en caso de haber emitidas obligaciones convertibles con
relacion de conversion fija, y caso de que sus tenedores se vieran afectados por la exclusion
del derecho de suscripcion preferente) una férmula de ajuste de dicha relacién que permita
compensar la eventual dilucién del importe del derecho de conversiéon, prever la
suscripcion incompleta de cada aumento de capital y de solicitar la admisién de las nuevas
acciones que se pudieran emitir a cotizaciéon en los mercados de valores en que se negocien
las acciones de GAM, asi como para dar una nueva redaccion al articulo 6° de los Estatutos
Sociales relativo al capital social.

En virtud de la anterior autorizacién de la Junta General de Accionistas, el Consejo de
Administracién de GAM, en su sesiéon de fecha 11 de febrero de 2010, acordé ampliar el
capital social de GAM mediante la emision de 14.960.012 nuevas acciones de 1 euro de
valor nominal cada una, de la misma clase y serie que las actualmente en circulacion,
previéndose en todo caso, la posibilidad de suscripcién incompleta. La Ampliaciéon de
Capital ha sido acordada con derecho de suscripciéon preferente de los accionistas de la
Sociedad.

4.7 En caso de nuevas emisiones, fecha prevista de emisién de los valores

La fecha de emision de las nuevas acciones seré la fecha en la que se inscriba en el Registro
Mercantil de Madrid la escritura de elevaciéon a publico de la Ampliaciéon de Capital
relativa a las Acciones Nuevas (la “Fecha de Emisién”) lo cual se prevé que tenga lugar no
mas tarde del 9 de abril de 2010, sin perjuicio de que dicha fecha pudiera retrasarse.

4.8 Descripcion de cualquier restriccion sobre la libre transmisibilidad de los valores
Las Acciones Nuevas no estan sujetas a ninguna restriccién a su transmision.

4.9 Indicacion de la existencia de cualquier oferta obligatoria de adquisicién y/o
normas de retirada y recompra obligatoria en relacién con los valores

No se ha formulado ninguna oferta publica de adquisicién sobre acciones de GAM.
Asimismo, no existe normativa aplicable de retirada y recompra obligatoria en relacién con

los valores.
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410 Indicacién de las ofertas publicas de adquisicién realizadas por terceros sobre el
capital del emisor, que se hayan producido durante el ejercicio anterior y el actual.
Debe declararse el precio o de las condiciones de canje de estas ofertas y su
resultado

Las acciones de la Sociedad no han sido objeto de ninguna oferta ptblica de adquisicion.

411 Por lo que se refiere al pais del domicilio social del emisor y al pais o paises en los
que se esta haciendo la oferta o se solicita la admisién a negociacion:

(1) Informacién sobre los impuestos sobre la renta de los valores retenidos en origen

Se facilita a continuacién una descripcion general, de acuerdo con la legislacion espafiola
en vigor a la fecha de este documento, del régimen fiscal aplicable a la adquisicién,
titularidad y, en su caso, posterior transmision de los valores que se ofrecen.

Debe tenerse en cuenta que el presente andlisis no explicita todas las posibles
consecuencias fiscales de las mencionadas operaciones ni el régimen aplicable a todas las
categorias de accionistas, algunos de los cuales (como por ejemplo las entidades
financieras, las Instituciones de Inversiéon Colectiva, las Cooperativas, las entidades en
atribucion de rentas, etc.) pueden estar sujetos a normas especiales. Asimismo, la presente
descripciéon tampoco tiene en cuenta los regimenes tributarios forales en vigor en los
Territorios Histéricos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra, ni la normativa
aprobada por las distintas Comunidades Auténomas que, respecto de determinados

impuestos, podria ser de aplicacion a los accionistas.

Por tanto, se aconseja a los accionistas que consulten con sus abogados o asesores fiscales,
quienes les podran prestar un asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias
particulares. Del mismo modo, los accionistas habran de tener en cuenta los cambios que la
legislacién vigente en este momento o sus criterios de interpretaciéon pudieran sufrir en el
futuro.

I. Imposicion indirecta en la adquisicion y transmision de los valores

La adquisicién y, en su caso, ulterior transmision, de los valores ofertados esta exenta del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados y del
Impuesto sobre el Valor Afiadido, en los términos previstos en el articulo 108 de la Ley del
Mercado de Valores y concordantes de las leyes reguladoras de los impuestos citados.
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IL.

Imposicion directa derivada de la venta de los derechos de suscripcién preferente

En el supuesto de que el titular de las acciones no haga uso de los derechos de suscripciéon

preferente en relaciéon con a la ampliacion de capital sino que procede a su venta, tendria el

siguiente tratamiento fiscal:

III.

En el caso de contribuyentes por el IRPF, de conformidad con el segundo parrafo
del articulo 37.1.a) de la ley del impuesto, el importe obtenido por la transmisién de
derechos de suscripcion preferente minorara el valor de adquisicién de los valores
de los cuales procedan tales derechos. Si el importe obtenido en la transmisiéon de
los derechos de suscripcion preferente llegara a ser superior al valor de adquisicion
de los valores de los cuales procedan, la diferencia tendrd la consideracion de
ganancia patrimonial para el transmitente, en el periodo impositivo en que se

produzca la transmision.

Cuando no se transmita la totalidad de los derechos, se entenderd que los derechos
objeto de transmisién corresponden a los valores adquiridos en primer lugar
(criterio FIFO), de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 37.2 de la ley del

impuesto.

La ganancia patrimonial derivada de la transmisién de los derechos de suscripcion
preferente tributara segtin las reglas descritas en el apartado siguiente.

En el caso de contribuyentes por el Impuesto sobre Sociedades, la tributacién de la
transmision de derechos de suscripcion preferente vendra determinada por la

contabilizacién de dicha enajenacién por parte del transmitente.

Por ultimo, en el caso de contribuyentes del IRNR, la transmisién de los derechos
de suscripciéon preferente tendra el mismo tratamiento fiscal que el previsto
anteriormente para los contribuyentes del IRPF. En caso de que la venta de los
derechos de suscripcion preferente genere una ganancia patrimonial tributara
conforme a lo descrito en el siguiente apartado.

Imposicion directa derivada de la titularidad v posterior transmision de los valores

ACCIONISTAS RESIDENTES EN TERRITORIO ESPANOL

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los accionistas residentes en

territorio espafiol. A estos efectos, se consideraran residentes en Espana, sin perjuicio de lo

dispuesto en los Convenios para evitar la Doble Imposicién (en adelante, “CDI”) firmados

por nuestro pais, (i) las entidades residentes en territorio espafiol conforme al articulo 8 del

Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por Real Decreto
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Legislativo 4/2004, de 5 de marzo (en adelante, “TRLIS”), (ii) los contribuyentes personas
fisicas que tengan su residencia habitual en Espafia, tal y como se define en el articulo 9 de
la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y
de modificacion parcial de las Leyes de los Impuestos de Sociedades, sobre la Renta de no
Residentes y sobre el Patrimonio (en adelante, “LIRPF”), (iii) los residentes en el extranjero
miembros de misiones diplomaticas espafiolas, oficinas consulares espafiolas y otros cargos
oficiales, en los términos del articulo 10 de la mencionada norma y (iv) las personas fisicas
de nacionalidad espafiola que, cesando su residencia fiscal en Espana, acrediten su nueva
residencia fiscal en un paraiso fiscal, tanto durante el periodo impositivo en el que se
produzca el cambio de residencia como en los cuatro siguientes.

En el caso de personas fisicas que adquieran su residencia fiscal en Espafia como
consecuencia de su desplazamiento a territorio espafiol, podran optar por tributar por el
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (en adelante, “IRPF”) o por el Impuesto
sobre la Renta de no Residentes (en adelante, “IRNR”) durante el periodo en que se efecttie
el cambio de residencia y los cinco siguientes siempre que se cumplan los requisitos
recogidos en el articulo 93 de la LIRPF.

Asimismo, el presente apartado se aplica a aquellos otros accionistas que, aun no siendo
residentes en territorio espafiol, sean contribuyentes por el IRNR y acttien a través de
establecimiento permanente en Espafia, asi como a aquellos accionistas personas fisicas,
residentes en otros Estados miembros de la Unién Europea (siempre que no lo sean de un
territorio calificado reglamentariamente como paraiso fiscal) e igualmente contribuyentes
por el IRNR, cuyos rendimientos obtenidos en territorio espafiol procedentes del trabajo y
de actividades econémicas alcancen, al menos, el 75% de la totalidad de su renta en el
ejercicio y que opten por tributar en calidad de contribuyentes por el IRPF, siempre que

tales rentas hayan tributado efectivamente durante el periodo por el IRNR.
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas
(A)  Rendimientos del capital mobiliario

Tendrén la consideraciéon de rendimientos del capital mobiliario los dividendos, las primas
de asistencia a juntas, los rendimientos derivados de la constitucion o cesién de derechos o
facultades de uso o disfrute sobre los valores objeto de la Oferta y, en general, la
participacion en los beneficios de la Sociedad, asi como cualquier otra utilidad percibida de
dicha entidad en su condicién de accionista.

Para el célculo del rendimiento neto serdn deducibles los gastos de administracién y
deposito de los valores, pero no los de gestién discrecional e individualizada de la cartera.
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El dividendo o rendimiento neto se integrara en la base imponible del ahorro en el ejercicio
en el que sean exigibles para el perceptor, gravandose al tipo fijo del 19% para los primeros
6.000 €, mientras que a partir de los 6.000,01 € el tipo aplicable seria del 21%

No obstante, de conformidad con lo previsto en el apartado y) del articulo 7 LIRPF, los
dividendos, primas de asistencia a juntas y participaciones en beneficios estaran exentos de
tributacion con el limite de 1.500 € anuales. Este limite serd aplicable sobre la totalidad de
los dividendos y participaciones en beneficios obtenidos durante el afio natural por el
contribuyente del IRPF en su condicién de accionista de la Sociedad. Esta exencién no se
aplicara cuando los dividendos y participaciones en beneficios deriven de valores
adquiridos dentro de los dos meses anteriores a la fecha en que aquéllos se hubieran
satisfecho cuando, con posterioridad a esta fecha, dentro del mismo plazo, se produzca una

transmision de valores homogéneos.

En general, los accionistas soportaran una retencién a cuenta del IRPF del 19% sobre el
importe integro del beneficio distribuido, sin tener en cuenta la exencién de 1.500 €. La
retencion a cuenta serd deducible de la cuota liquida del referido impuesto y, en caso de

insuficiencia de ésta, dara lugar a las devoluciones previstas en el articulo 103 LIRPF.

El importe de los dividendos distribuidos con cargo a prima de emisién minorard, hasta su
anulacion, el precio de suscripciéon o valor de adquisiciéon de los valores suscritos y el
exceso que pudiera resultar tributard como rendimiento del capital mobiliario, que debera
integrarse en la base imponible del ahorro de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 25.1.e)
LIRPFE.

(B)  Ganancias y pérdidas patrimoniales

Las variaciones en el valor del patrimonio de los contribuyentes por el IRPF que se pongan
de manifiesto con ocasién de cualquier alteracion de dicho patrimonio daran lugar a
ganancias o pérdidas patrimoniales que, en el caso de la transmision a titulo oneroso de los
valores que se ofertan, se cuantificardin por la diferencia negativa o positiva
respectivamente, entre el valor de adquisicion de estos valores y su valor de transmisién,
que vendra determinado (i) por su valor de cotizacién en la fecha en la que se produzca
dicha transmisién, o (ii) por el precio pactado cuando sea superior a dicho valor de
cotizacion. Tanto el precio de suscripcion o valor de adquisicién como el de transmision se
incrementard o minorara respectivamente, en los gastos y tributos inherentes a dichas

operaciones.

Las ganancias y pérdidas patrimoniales que se pongan de manifiesto como consecuencia de
la transmisiéon de los valores no estardn sometidas a retenciéon. Asimismo, la ganancia
patrimonial derivada de la transmision de los derechos de suscripcion preferente tampoco
quedara sometida a retencion.
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Por su parte, determinadas pérdidas derivadas de transmisiones de los valores no se
computardn como pérdidas patrimoniales cuando se hayan adquirido valores homogéneos
dentro de los dos meses anteriores o posteriores a la fecha de la transmision que originé la
pérdida. En estos casos, las pérdidas patrimoniales se integraran a medida que se
transmitan los valores homogéneos que aun pertenezcan en el patrimonio del

contribuyente de acuerdo con lo dispuesto en el altimo parrafo 33 LIRPF.
Impuesto sobre Sociedades
(A) Dividendos

Los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades (en adelante, “IS”) o los que, siendo
contribuyentes por el IRNR, acttien en Espafa a estos efectos a través de un establecimiento
permanente, integrardn en su base imponible el importe integro de los dividendos o
participaciones en beneficios derivados de la titularidad de los valores suscritos, asi como
los gastos inherentes a la participacion, en la forma prevista en el TRLIS, tributando con

carécter general al 30%.

Siempre que no se dé alguno de los supuestos de exclusion previstos en el articulo 30 del
TRLIS, los sujetos pasivos de dicho impuesto tendran derecho a una deduccién del 50% de
la cuota integra que corresponda a la base imponible derivada de los dividendos o
participaciones en beneficios obtenidos. La base imponible derivada de los dividendos o
participaciones en beneficios es el importe integro de los mismos.

La deduccién anterior serd del 100% cuando, entre otros requisitos, los dividendos o
participaciones en beneficios procedan de una participacién, directa o indirecta, de al
menos el 5% del capital, y siempre que ésta se hubiese poseido de manera ininterrumpida
durante el afio anterior al dia en que sea exigible el beneficio que se distribuya o, en su

defecto, que se mantenga durante el tiempo que sea necesario para completar un afio.

En general, los sujetos pasivos del IS soportardn una retencion, a cuenta del referido
impuesto, del 19% sobre el importe integro del beneficio distribuido, a menos que les
resulte aplicable la deduccién por doble imposicién del 100% de los dividendos percibidos
y asi se le haya comunicado a la Sociedad, en cuyo caso no se practicara retenciéon alguna.
La retencion practicada sera deducible de la cuota integra del IS y, en caso de insuficiencia

de ésta, dara lugar a las devoluciones previstas en el articulo 139 del TRLIS.
(B)  Rentas derivadas de la transmision de los valores

El beneficio o la pérdida derivados de la transmisién onerosa o lucrativa de las acciones
suscritas, o de cualquier otra alteracién patrimonial relativa a las mismas, se integrara en la
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base imponible de los sujetos pasivos del IS, o contribuyentes por el IRNR que acttien a
través de establecimiento permanente en Espafa, en la forma prevista en el TRLIS,
tributando con caracter general al tipo de gravamen del 30%.

Asimismo, la transmision de valores por sujetos pasivos de este impuesto puede otorgar al
transmitente derecho a deduccién por doble imposicién en los términos previstos en el
articulo 30.5 TRLIS y, en su caso, por la parte de renta que no se hubiera beneficiado de la
deduccién, le permitird disfrutar, en los términos en el articulo 42 TRLIS, de la deducciéon
por reinversion de beneficios extraordinarios.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las transmisiones de acciones a titulo lucrativo (por causa de muerte o donacién) a favor
de personas fisicas residentes en Espafia estdn sujetas al Impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones (en adelante, “ISD”) en los términos previstos en la Ley 29/1987, de 18 de
diciembre del Impuesto de Sucesiones y Donaciones (LISD), sin perjuicio de la normativa
especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma, siendo sujeto pasivo el
adquirente de los valores (i.e. heredero o donatario).

El tipo impositivo aplicable, en funciéon de la escala general de gravamen y de
determinadas circunstancias del adquirente, oscilard para el afio 2010 entre el 0% y el
81,6%.

En caso de transmisién gratuita de los valores a favor de un sujeto pasivo del IS, la renta
que se genere para éste tributard de acuerdo con las normas del IS, no siendo aplicable el
ISD.

Impuesto sobre el Patrimonio

En términos practicos este impuesto ha sido suprimido en Espana con efectos desde el
ejercicio fiscal de 2008 por la Ley 4/2008, de 23 de diciembre, por la que se suprime el
gravamen del Impuesto sobre el Patrimonio, se generaliza el sistema de devolucién
mensual en el Impuesto sobre el Valor Afiadido, y se introducen otras modificaciones en la
normativa tributaria. Dicha norma incluye una modificacién en la ley del Impuesto sobre el
Patrimonio que prevé una bonificacion del 100% en la cuota y la no obligacion de
presentacion de declaracion, lo que equivale en la préctica a la supresiéon del impuesto.
Unicamente queda vigente la norma debido a las referencias que se hacen a ésta en otras

normas.

e  ACCIONISTAS NO RESIDENTES EN TERRITORIO ESPANOL

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los accionistas no residentes en
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territorio espafiol, excluyendo a aquellos que actien en territorio espafiol mediante
establecimiento permanente. Este apartado serd igualmente aplicable, con caracter general,
a aquellos accionistas personas fisicas que adquieran la condicion de residentes fiscales en
territorio espafiol, como consecuencia de su desplazamiento a dicho territorio y que,
cumplidos los requisitos establecidos en el articulo 93 del LIRPF, opten por tributar por el
IRNR durante el periodo impositivo en que tenga lugar el cambio de residencia y los cinco
siguientes.

Se considerardn accionistas no residentes las personas fisicas que no sean contribuyentes
por el IRPF de acuerdo con lo descrito en el anterior apartado y las entidades no residentes
en territorio espafiol, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 6 del Real Decreto
Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del
IRNR (en adelante, “TRLIRNR").

El régimen que se describe a continuacién es de cardcter general, a salvo de las
particularidades de cada sujeto pasivo y de las que resulten de los Convenios para evitar la

doble imposicion (CDI) celebrados entre terceros paises y Espana.
Impuesto sobre la Renta de no Residentes
(A)  Rendimientos del capital mobiliario

Los dividendos y demas participaciones en beneficios obtenidos por personas o entidades
no residentes en Espafia que actden sin establecimiento permanente en dicho territorio,
como consecuencia de la titularidad de los valores ofertados, estardn sometidos a

tributacién por el IRNR al tipo de gravamen del 19% sobre el importe integro percibido.

No obstante, de conformidad con lo previsto en el apartado j) del articulo 14 TRLIRNR, los
dividendos, primas de asistencia a juntas y participaciones en beneficios obtenidos sin
mediaciéon de establecimiento permanente por personas fisicas residentes en otro Estado
Miembro de la Unién Europea o en paises o territorios con los que exista un efectivo
intercambio de informacién tributaria, estaran exentos de tributacion con el limite de 1.500
€ anuales. No obstante, dicha exencién no sera aplicable a los rendimientos obtenidos a
través de paises o territorios que tengan la consideracién de paraisos fiscales.

El limite de 1.500 € sera aplicable sobre la totalidad de los rendimientos obtenidos durante
el afio natural. Esta exencién no se aplicara cuando los dividendos y participaciones en
beneficios deriven de valores adquiridos dentro de los dos meses anteriores a la fecha en
que aquellos se hubieran satisfecho cuando, con posterioridad a esta fecha, dentro del
mismo plazo, se produzca una transmision de valores homogéneos.
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Con carécter general, la Sociedad efectuard, en el momento del pago del dividendo, una
retencion a cuenta del IRNR del 19%. No obstante, cuando en virtud de la residencia del
perceptor resulte aplicable un CDI suscrito por Espafia o una exencion interna, se aplicara,
en su caso, el tipo de gravamen reducido previsto en el CDI para este tipo de rentas o la
exencion, previa la acreditacion de la residencia fiscal del inversor en la forma establecida
por la normativa en vigor y de acuerdo con el procedimiento aprobado por la Orden del
Ministerio de Economia y Hacienda de 13 de abril de 2000, que resultara de aplicacion
siempre que en el procedimiento de pago intervengan entidades financieras domiciliadas,
residentes o representadas en Espafia que sean depositarias o gestionen el cobro de las
rentas de los valores emitidos.

De acuerdo con esta norma, en el momento de distribuir el dividendo, la Sociedad retendra
al tipo de retencioén correspondiente del IRNR (actualmente el 19%) y transferird el importe
liquido a las entidades depositarias. Las entidades depositarias que, a su vez, acrediten, en
la forma establecida, el derecho a la aplicaciéon de tipos reducidos o a la exclusion de
retenciones de sus clientes (para lo cual éstos habran de aportar a la entidad depositaria la
documentacion que, en su caso, resulte procedente, antes del dia 10 del mes siguiente a
aquél en el que se distribuya el dividendo) recibiran de inmediato, para el abono a los

mismos, el importe retenido en exceso.

Cuando el accionista no hubiera podido acreditar el derecho a la tributaciéon a un tipo
reducido o a la exclusién de retencién dentro del plazo previsto, aquel podra solicitar de la
Hacienda Publica la devoluciéon del importe retenido en exceso con sujeciéon al
procedimiento previsto en la Orden Ministerial de 23 de diciembre de 2003. Se aconseja a
los inversores que consulten con sus asesores sobre el procedimiento a seguir, en cada caso,
a fin de solicitar la mencionada devolucién a la Hacienda Ptublica espafiola.

Practicada la retencién o reconocida la procedencia de la exencién, los accionistas no

residentes no estaran obligados a presentar declaracién en Espafia por el IRNR.

Finalmente, debemos hacer mencién a la exencién de gravamen por el IRNR, y por
consiguiente, de retencioén a cuenta del citado impuesto, de los beneficios distribuidos por
las sociedades filiales residentes en territorio espafol a las sociedades matrices residentes
en otros Estados Miembros de la Unién Europea o a los establecimientos permanentes de
éstas ultimas situados en otros Estados Miembros cuando se cumplan los requisitos
regulados en el articulo 14.h) del TRLIRNR.

(B)  Ganancias y pérdidas patrimoniales

Las ganancias patrimoniales obtenidas por personas fisicas o entidades no residentes sin
mediaciéon de establecimiento permanente en Espafia derivadas de los valores ofertados
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estaran sometidas a tributacion por el IRNR y se cuantificardn, con caracter general,
conforme a las normas previstas en la LIRPF.

Las ganancias patrimoniales tributardn por el IRNR al tipo previsto del 19%, salvo que
resulte aplicable una exencién interna o un CDI suscrito por Espafia.

Asimismo, estaran exentas las ganancias patrimoniales siguientes:

(i) Las derivadas de transmisiones de acciones realizadas en mercados secundarios
oficiales de valores espafioles, obtenidas sin mediaciéon de establecimiento
permanente por personas o entidades residentes de un Estado que tenga suscrito con
Espana un CDI con cldusula de intercambio de informacién, siempre que asimismo
no hayan sido obtenidas a través de paises o territorios calificados

reglamentariamente como paraisos fiscales.

(ii) Las derivadas de la transmision de acciones obtenidas sin mediacion de
establecimiento permanente por residentes a efectos fiscales en otros Estados
miembros de la UE, o por establecimientos permanentes de dichos residentes
situados en otro Estado miembro de la UE, siempre que no hayan sido obtenidas a
través de paises o territorios calificados reglamentariamente como paraisos fiscales.
La exencion no alcanza a las ganancias patrimoniales derivadas de la transmisién de
acciones o derechos de una entidad cuando (i) el activo de dicha entidad consista
principalmente, de forma directa o indirecta, en bienes inmuebles situados en
territorio espafiol, o (ii) en algtin momento, dentro de los doce meses precedentes a la
transmision, el sujeto pasivo haya participado, directa o indirectamente, en, al
menos, el 25% del capital o patrimonio de la sociedad emisora.

La ganancia o pérdida patrimonial se calculard y sometera a tributacién separadamente
para cada transmisién, no siendo posible la compensacién de ganancias y pérdidas en caso

de varias transmisiones con resultados de distinto signo.

Las ganancias patrimoniales exentas obtenidas por no residentes sin mediacion de

establecimiento permanente no estaran sujetas a retenciéon o ingreso a cuenta del IRNR.

El accionista no residente estard obligado a presentar declaracién, determinando e
ingresando, en su caso, la deuda tributaria correspondiente. Podran también efectuar la
declaracién e ingreso su representante fiscal en Espafa o el depositario o gestor de las
acciones, con sujecion al procedimiento y modelo de declaraciéon previstos en la Orden
Ministerial de 23 de diciembre de 2003.

De resultar aplicable una exencién, ya sea en virtud de la ley espafiola o de un CD]I, el
accionista no residente habra de acreditar su residencia fiscal en la forma establecida por la
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normativa en vigor.
Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espafia, las adquisiciones a titulo
lucrativo por personas fisicas no residentes en Espafia, y cualquiera que sea la residencia
fiscal del transmitente, estardn sujetas al ISD cuando la adquisiciéon lo sea de bienes
situados en territorio espafiol o de derechos que puedan ejercitarse o hubieran de
cumplirse en ese territorio. Las autoridades espafolas vienen entendiendo que las acciones
de una sociedad espafiola deben considerarse, a efectos fiscales, bienes situados en Espafia
en todo caso.

Las sociedades no residentes en Espafia no son sujetos pasivos de este impuesto y las rentas
que obtengan a titulo lucrativo tributaran generalmente como ganancias patrimoniales de
acuerdo con las normas del IRNR, sin perjuicio de lo previsto en los CDI que pudieran
resultar aplicables.

Impuesto sobre el Patrimonio

En la practica, este impuesto ha sido suprimido en Espafia con efectos desde el ejercicio
fiscal de 2008 por Ley 4/2008, de 23 de diciembre, por la que se suprime el gravamen del
Impuesto sobre el Patrimonio, se generaliza el sistema de devolucion mensual en el
Impuesto sobre el Valor Afiadido, y se introducen otras modificaciones en la normativa
tributaria. La norma anterior incluye una modificacién en la ley del Impuesto sobre el
Patrimonio que prevé una bonificacion del 100% en la cuota y la no obligacién de
presentacion de declaracion, lo que equivale en la practica a la supresion del impuesto.
Unicamente queda vigente la norma debido a las referencias que se hacen a ésta en otras

normas.

(2)  Indicacién de si el emisor asume la responsabilidad de la retencion de impuestos
en origen

La Sociedad, en cuanto emisora y pagadora de las rentas que puedan derivarse de la
titularidad de los valores objeto de la presente Oferta, asume la responsabilidad de
practicar la correspondiente retencién a cuenta de impuestos en Espafa con arreglo a lo

dispuesto en la normativa vigente.
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5 CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

51 Condiciones, estadisticas de la Oferta, calendario previsto y procedimiento para la
suscripcion de la Oferta

5.1.1 Condiciones a las que esté sujeta la Oferta

La Oferta no esta sujeta a ninguna condicion.

5.1.2 Importe total de la emisioén/Oferta, distinguiendo los valores ofertados para la venta

v los ofertados para suscripcion; si el importe no es fijo, descripcion de los acuerdos v

del momento en que se anunciard al publico el importe definitivo de la Oferta.

El importe nominal de la Ampliacion de Capital es de CATORCE MILLONES
NOVECIENTOS SESENTA MIL DOCE EUROS (14.960.012 €) y se realizara mediante la
emision y puesta en circulacion de 14.960.012 acciones de GAM de nueva emision de 1 euro
(1 €) de valor nominal cada una y de la misma serie y clase que las actualmente en
circulaciéon. Las nuevas acciones se emitirdn con una prima de emisién por acciéon de 1,65 €,

y a un precio de suscripcién unitario de 2,65 € por acciéon.

El importe global de la ampliacion representa un 48,63% del capital social de GAM a la
fecha de la presente Nota sobre las Acciones y antes de efectuarse la Ampliacién de Capital
objeto del mismo y un 32,72% después de efectuarse dicha Ampliacién de Capital.

En el supuesto de que no fuera suscrita integramente la Ampliacién de Capital, el capital
podra aumentarse en la cuantia de las suscripciones efectuadas, de conformidad con lo
previsto en el articulo 161 de la LSA.

5.1.3 Plazo, incluida cualquier posible modificacién, durante el que estard abierta la Oferta

y descripcién del proceso de solicitud

Calendario previsto para la ampliacion de capital

Calendario previsto para la ampliacion de capital

Actuacion Fecha estimada
Registro del Folleto de la Ampliacion de Capital 18 de febrero de 2010
Publicacion del anuncio de la Ampliacién de Capital en el BORME 22 de febrero de 2010
Inicio del Periodo de Suscripcion Preferente (Primera Vuelta) y de 73 de febrero de 2010

solicitud de Acciones Adicionales (Segunda Vuelta)
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Calendario previsto para la ampliacién de capital

Finalizacion del Periodo de Adjudicacion Adicional (Segunda Vuelta)

Actuacion Fecha estimada
Finalizacién del Periodo de Suscripcion Preferente (Primera Vuelta) 9 de marzo de 2010
Si hay Acciones Adicionales
16 de marzo de 2010

Adjudicacién de Acciones Periodo de Suscripcién Preferente (Primera
Vuelta) y Periodo de Adjudicacion Adicional (Segunda Vuelta)

No més tarde de las 18:00 horas de
Madrid del 16 de marzo de 2010

Desembolso de las acciones suscritas en el Periodo de Suscripcién

; . 17 de marzo de 2010
Preferente por parte de las Entidades Participantes
Des.,e.mbolso de las acciones sqscritas en ell l.jeriodo de Adjudicacion 17 de marzo de 2010
Adicional por parte de las Entidades Participantes
Si hay Acciones de Asignacion Discrecional
Inicio del Periodo de Asignacién Discrecional 16 de marzo de 2010

Finalizacion del Periodo de Asignacion Discrecional

17 de marzo de 2010

Registro Mercantil de Madrid

Adjudicacién de las Acciones de Asignacion Discrecional 18 de marzo de 2010
Desembolso de las acciones en el Periodo de Asignacién Discrecional 19 de marzo de 2010
por parte de los Inversores adjudicatarios

Presentacion de la escritura de Ampliaciéon de Capital a inscripcién en el 23 de marzo de 2010

Inscripcién de la escritura de Ampliacion de Capital en el Registro
Mercantil, Admision a cotizacién de las Nuevas Acciones

No mas tarde del 9 de abril de
2010

Se hace constar que los plazos anteriormente indicados podrian no cumplirse vy,

consecuentemente, que podria retrasarse la ejecucion de las operaciones descritas, lo cual,

de ocurrir, serd comunicado por el Emisor mediante hecho relevante.

Periodos de suscripcion

Las Acciones Nuevas podran suscribirse en tres periodos, tal y como se describe a

continuacion:

A. Primera vuelta: Periodo de Suscripcion Preferente

Tendran derecho de suscripcion preferente los accionistas de GAM que a las 23:59

horas del dia anterior a la fecha de apertura del Periodo de Suscripcién Preferente (que
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estd previsto que se inicie al dia siguiente de la publicacion en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil (“BORME”) del anuncio de la Ampliacion de Capital), aparezcan
legitimados en los registros contables de IBERCLEAR. Asimismo tendran derecho de
suscripcion preferente los adquirentes de dichos derechos de suscripcion en el mercado
que adquieran un ntmero suficiente para suscribir Acciones Nuevas, en la proporciéon
que se indica a continuacion, (en adelante todos ellos, los “Titulares de Derechos de
Suscripcion”).

La cantidad de Acciones Nuevas que podran suscribir los Titulares de Derechos de
Suscripcién en ejercicio de los mismos sera de una (1) Accion Nueva por cada dos (2)
acciones en circulacién, correspondiendo un (1) derecho de suscripciéon preferente a

cada accion existente de la Sociedad.

La Sociedad cuenta a la fecha de aprobacién y registro de la presente Nota sobre las
Acciones con 844.097 acciones propias en autocartera directa. Ninguna sociedad del
grupo es titular de acciones de GAM. Las acciones propias en autocartera directa no
han sido tenidas en cuenta a la hora de calcular la proporciéon de una (1) accién nueva
por cada dos (2) acciones en circulacién. El Consejo de Administracién ha acordado,
asimismo, que las referidas acciones en autocartera no serdn objeto de operaciones de
compra y venta durante el periodo comprendido entre la fecha de adopcion del
acuerdo de Ampliacién de Capital y la fecha de finalizacién del Periodo de Asignacién
Discrecional (segtn este término se define posteriormente).

El periodo de suscripcion preferente para los Titulares de Derechos de Suscripcion, se
iniciara el dia siguiente al de la publicacién del anuncio de la Ampliacién de Capital en
el BORME, es decir, el 23 de febrero de 2010 y finalizara transcurridos quince (15) dias

naturales, es decir, el 9 de marzo de 2010, (el “Periodo de Suscripcion Preferente”).

Una vez publicado el anuncio de la Ampliacién de Capital en el BORME, en las
instrucciones que remita la Entidad Agente a través de IBERCLEAR a todas las
Entidades Participantes, aquélla informara de (i) los plazos de tramitacion de la
Ampliacién de Capital por parte de los inversores, (ii) la existencia de dos vueltas
previstas para la suscripcién junto con una tercera fase de Asignacion Discrecional de
Acciones vy, (iii) en particular, que la solicitud de Acciones Adicionales debera hacerse
durante el Periodo de Suscripcioén Preferente.

Se pone de manifiesto que, los titulares de bonos convertibles emitidos

correspondientes a la “Emision de Bonos Convertibles de General de Alquiler de
Maquinaria, S.A. 2007” de conformidad con lo previsto en el articulo 17 de los
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Términos y Condiciones de la emisiéon, no cuentan con derechos de suscripcion
preferente/asignacion gratuita sobre las acciones ordinarias o posteriores emisiones del
Emisor de valores convertibles o canjeables por acciones ordinarias que puedan surgir
de las previsiones legales espafiolas, (incluidos, pero no limitados, de los articulos 158 y
293 de la Ley de Sociedades Anénimas), dado que, segtin expresamente dispone dicho
articulo 17 de los Términos y Condiciones de la emisién, los titulares de obligaciones
accedieron a renunciar a dichos derechos de suscripciéon preferente/asignacion
gratuita, renuncia que se hizo efectiva mediante la propia suscripcion de los bonos.

El desembolso de las Acciones Nuevas (nominal y prima de emisién) se realizara
mediante aportaciéon dineraria en los términos que se detallan més adelante, en el

apartado relativo al Desembolso.

Transmisién de los derechos de suscripciéon preferente. Los derechos de suscripciéon

preferente serdn transmisibles en las mismas condiciones que las acciones, de

conformidad con lo previsto en el articulo 158.3 de la Ley de Sociedades Anénimas.
Los derechos de suscripciéon serdn negociables en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia y en el Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol

(Mercado Continuo).

Ejercicio del derecho de suscripcion preferente. Los Titulares de Derechos de

Suscripcién que deseen ejercitar su derecho de suscripciéon preferente durante el plazo
de quince dias naturales establecido a tal efecto, deberan dirigirse a la Entidad
Participante de IBERCLEAR en cuyo registro tengan inscritos sus valores, indicando su
voluntad de ejercer tal derecho y el nimero de acciones que desean suscribir con el
limite de una (1) accién nueva por cada dos (2) acciones antiguas. Las érdenes que se
cursen referidas al ejercicio del Derecho de Suscripcién Preferente se entenderan
formuladas con carécter firme, irrevocable e incondicional e implicaran la suscripcién

de las Acciones Nuevas a las cuales se refieran.

Ademas, los Titulares de Derechos de Suscripciéon que deseen participar en el Periodo
de Adjudicacion Adicional (segunda vuelta), deberan manifestar el ntmero de
Acciones Adicionales que deseen adquirir junto con la orden de ejercicio del Derecho
de Suscripcién Preferente. La solicitud de Acciones Adicionales que se efecttie durante
el Periodo de Suscripcion Preferente deberd incluir el nimero de Acciones Adicionales
que los Titulares de Derechos de Suscripciéon hayan solicitado.

Las érdenes relativas a la solicitud de Acciones Adicionales deberan formularse por un
importe determinado, no tendran limite cuantitativo y se entenderdn formuladas con
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caracter firme, irrevocable e incondicional, sin perjuicio de que puedan no ser
atendidas en su totalidad en aplicacién de las reglas de asignacion de Acciones
Adicionales descritas en el apartado 5.1.3.B posterior.

Los derechos de suscripcion preferente no ejercitados se extinguiran automaticamente a
la finalizacién del Periodo de Suscripcién Preferente.

El resultado de la suscripciéon correspondiente al Periodo de Suscripcion Preferente sera
comunicado por la Entidad Agente a la Sociedad al cuarto dia habil bursétil siguiente a
la finalizacién del Periodo de Suscripcion Preferente.

B. Segunda vuelta: Periodo de Adjudicacién Adicional

En el caso de que, transcurrido el Periodo de Suscripcién Preferente de quince dias
previsto al efecto, quedaran acciones sin suscribir (las “Acciones Adicionales”), se
procederd a su adjudicaciéon entre los suscriptores que hubiesen acudido a la
suscripcion inicial y hayan solicitado Acciones Adicionales. Tal y como se detalla en el
apartado anterior, la solicitud de suscripciéon de Acciones Adicionales debera realizarse
junto con el ejercicio del Derecho de Suscripcion Preferente, procediendo a su
comunicacién durante dicho periodo.

La adjudicacién de Acciones Adicionales tendra lugar no mas tarde de las 18:00 horas
de Madrid del quinto dia habil bursatil siguiente desde la fecha de finalizacién del
Periodo de Suscripcién Preferente (en adelante, el “Periodo de Adjudicacién
Adicional”), momento en el que finalizaré el Periodo de Adjudicacién Adicional. Est4
previsto que el fin del Periodo de Adjudicacién Adicional y por tanto la adjudicaciéon
de Acciones Adicionales tenga lugar el 16 de marzo de 2010. En esa fecha, la Entidad
Agente procedera a determinar el niimero de acciones sobrantes tras el ejercicio del
Derecho de Suscripcion Preferente y a asignarlas a aquellos accionistas que hubieran
solicitado la adjudicacién de Acciones Adicionales.

En consecuencia, la posibilidad de adjudicacién de Acciones Adicionales en este
Periodo de Adjudicacion Adicional queda sujeta a:

— La existencia de Acciones Nuevas sobrantes tras el ejercicio de su derecho por
parte de los los Titulares de Derechos de Suscripcion al finalizar el Periodo de
Suscripcion Preferente.

— La declaraciéon, en la orden de suscripciéon remitida a las Entidades
Participantes durante el Periodo de Suscripcion Preferente, de la intencion de
suscribir Acciones Adicionales. En ningtn caso se adjudicaran a los Titulares de
Derechos de Suscripcion mas acciones de las que hubieran solicitado.
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— El gjercicio por los Titulares de Derechos de Suscripcion solicitantes de la

totalidad de los derechos de suscripcion preferente de los que fueran titulares

en el momento de realizar dicha solicitud, durante el Periodo de Suscripcién

Preferente, cuyo control serd responsabilidad de cada una de las Entidades

Participantes.

Si el nimero de Acciones Adicionales objeto de las solicitudes de suscripcion de

Acciones Adicionales fuera superior a las acciones sobrantes, la Entidad Agente

practicara un prorrateo conforme a las siguientes reglas:

(i)

(ii)

Las acciones sobrantes se adjudicardn de forma proporcional al volumen
de Acciones Adicionales solicitadas, utilizando para ello el porcentaje que
las Acciones Adicionales solicitadas por cada suscriptor representan
respecto al total de Acciones Adicionales solicitadas. Esos porcentajes a
utilizar para la asignacién proporcional se redondearan a la baja hasta tres

cifras decimales (es decir, 0,78974 se igualara a 0,789).

Como regla general, en caso de fracciones en la adjudicacién, se
redondeara a la baja hasta el ntimero entero mds cercano de forma que
resulte un ntimero exacto de Acciones Adicionales a adjudicar a cada

suscriptor.

Si tras la aplicacién de los parrafos anteriores hubiese acciones sobrantes
no adjudicadas por efecto del redondeo, éstas se distribuiran una a una,
por orden de mayor a menor cuantia de la peticién y, en caso de igualdad,
por el orden alfabético de los Titulares de Derechos de Suscripcién segin
la primera posiciéon (y, en caso de igualdad, siguiente o siguientes) del
campo “Nombres y Apellidos o Razén Social”’, sea cual fuere su
contenido, que figure en las transmisiones electrénicas o en su defecto
soportes magnéticos remitidas por las Entidades Participantes, a partir de
la letra que resulte del sorteo realizado por la Entidad Agente.

El desembolso de las Acciones Adicionales (nominal y prima de emision) se llevara a

cabo de conformidad con lo detallado en el apartado 5.1.8. siguiente.

Comunicacion de las Entidades Participantes a la Entidad Agente en relacién con el

Periodo de Suscripcion Preferente v con el Periodo de Adjudicacién Adicional. Las

Entidades Participantes comunicaran, por cuenta de sus ordenantes y, en su caso, en

nombre propio, a la Entidad Agente diariamente, y no mas tarde de las 18:00 horas, por

correo electrénico o, en su defecto, por fax, durante el Periodo de Suscripciéon

Preferente el namero total de Acciones Nuevas suscritas en ejercicio del derecho de
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suscripcion preferente y de forma separada el ntiimero total de Acciones Adicionales
solicitadas, en todos los casos en términos acumulados desde el inicio del Periodo de

Suscripcion Preferente.

Asimismo, las Entidades Participantes deberan comunicar, por cuenta de sus
ordenantes y, en su caso, en nombre propio, el volumen total de suscripciones de
Acciones Nuevas efectuadas ante ellas durante el Periodo de Suscripcién Preferente y,
de forma separada, el volumen total de solicitudes de suscripcion de Acciones
Adicionales efectuadas ante ellas a la Entidad Agente no més tarde de las 11:00 horas
de Madrid del cuarto dia hébil bursatil siguiente a la finalizacion del Periodo de
Suscripcion Preferente, siguiendo las instrucciones operativas que a tal efecto se

hubieran establecido por la Entidad Agente.

Finalmente, las Entidades Participantes deberdn remitir a la Entidad Agente las
transmisiones electrénicas de ficheros o, en su defecto, soportes magnéticos con la
informacioén de las Acciones Nuevas suscritas en el Periodo de Suscripciéon Preferente y
de las Acciones Nuevas adicionales solicitadas, que deberdan cumplir las
especificaciones del Cuaderno ntimero 61, formato Al, del “Manual de Operaciones
con Emisores” de la Asociacion Espafiola de Banca (la “AEB”) en formato de 120
posiciones, incorporando las modificaciones introducidas por las Circulares de la AEB
857 y 875, no mas tarde de las 12:00 horas (hora de Madrid) del citado dia.

Los ficheros o soportes magnéticos o transmisiones electrénicas, segin sea el caso,
deberdn ser recibidos por la Entidad Agente con el detalle de los inversores
(incluyendo los datos identificativos exigidos por la legislacién vigente para este tipo
de operaciones: nombres, apellidos o denominacién social, direccion y N.LF. -incluidos
los menores de edad- o, en caso de no residentes que no dispongan de N.LF., nimero
de pasaporte y nacionalidad, y en caso de no residentes en Espafia, su domicilio social
y, en particular, los previstos en el Cuaderno 61 de la AEB), y el efectivo que
corresponde a cada uno de ellos; sin que en ningln caso sea responsabilidad de la
Entidad Agente verificar la integridad y exactitud de los datos facilitados por las
Entidades Participantes. De los errores u omisiones en la informacion suministrada por
las Entidades Participantes, de los defectos en los ficheros o soportes magnéticos
remitidos o transmisiones electrénicas realizadas y, en general, del incumplimiento de
lo previsto en el presente apartado por parte de las Entidades Participantes seran
tnicamente responsables las Entidades Participantes sin que la Entidad Agente asuma
al respecto responsabilidad alguna.

La Entidad Agente podrd no admitir aquellas comunicaciones de las Entidades
Participantes que hayan sido transmitidas en fecha u hora posterior a la sefialada, o las
que no cumplan cualquiera de los requisitos o instrucciones que para esas
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comunicaciones se exigen en la presente Nota sobre las Acciones o en la legislacion
vigente, sin responsabilidad alguna por su parte ni por parte de GAM vy sin perjuicio de
la eventual responsabilidad en que pudiera incurrir la Entidad Participante infractora
ante los titulares de las 6rdenes presentadas en plazo ante dicha Entidad.

La Entidad Agente comunicard a la propia Sociedad y a las Entidades Participantes a
través de las que se formulen las respectivas solicitudes de suscripciéon de Acciones
Nuevas en el Periodo de Adjudicacién Adicional, el nimero de Acciones Adicionales
adjudicadas a los suscriptores, lo que tendra lugar no més tarde de las 18:00 horas del
dia habil bursétil en que finaliza el Periodo de Adjudicacién Adicional, es decir, segin

el calendario previsto, el 16 de marzo de 2010.

Las Acciones Adicionales adjudicadas a los suscriptores durante el Periodo de

Adjudicacion Adicional se entenderan suscritas durante dicho Periodo.

GAM notificard el resultado de la suscripciéon correspondiente al Periodo de
Suscripcion Preferente y del Periodo de Adjudicaciéon Adicional indicando el nimero
de acciones solicitadas y el niimero de acciones suscritas en cada uno de ellos asi como
la realizacion del prorrateo, en su caso, mediante el correspondiente hecho relevante a
la CNMV tan pronto como sea posible el dia 16 de marzo de 2010 y una vez
comunicado por la Entidad Agente el nimero de Acciones Adicionales adjudicadas a
los suscriptores.

C. Adjudicacién final. Periodo Asignacién Discrecional

Si finalizado el Periodo de Suscripciéon Preferente y el Periodo de Adjudicacion
Adicional quedasen acciones sin suscribir (las “Acciones de Asignacién
Discrecional”), la Entidad Agente lo pondra en conocimiento de la Sociedad, no més
tarde de las 18:00 horas de Madrid del quinto dia habil bursatil siguiente a la
finalizacién del Periodo de Suscripcion Preferente, es decir, el 16 de marzo de 2010. Si
se abriese el Periodo de Asignacién Discrecional, GAM lo pondra en conocimiento de la

CNMYV mediante el correspondiente hecho relevante.

El Periodo de Asignacioén Discrecional tendrd una duracion de un (1) dia habil bursatil,
comenzando el quinto dia hébil bursatil posterior a la finalizacion del Periodo de
Suscripcion Preferente —el 16 de marzo de 2010- y hasta las 18:00 horas del siguiente dia
habil bursétil posterior, es decir el dia 17 de marzo de 2010 (en adelante, el “Periodo de
Asignacién Discrecional”).

Para la asignacion de Acciones de Asignacion Discrecional, el Consejo de
Administracion de la Sociedad, a través de su Presidente, en virtud de la delegacion
conferida a estos efectos por el Consejo de Administracion en su sesion celebrada el dia
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11 de febrero de 2010, procederd a ofrecer la suscripcion de las Acciones de Asignacién
Discrecional a potenciales inversores cualificados, con independencia de que ostenten o
no la condicién de accionista, nacionales o extranjeros, de los que conociera o
razonablemente creyera que tienen interés en participar en el capital social de la
Sociedad.

Aquellos inversores que, ante el ofrecimiento de asignaciéon discrecional realizado por
la Sociedad estuvieran interesados en su suscripciéon, comunicaran por cualquier medio
escrito a la Sociedad (fax, email, etc...) sus propuestas de suscripcion, indicando su
voluntad expresa de aceptar el ofrecimiento de la Sociedad, el nimero de Acciones de
Asignacion Discrecional que cada inversor esté dispuesto a suscribir al Precio de
Suscripciéon asi como sus instrucciones de liquidacion incluyendo la Entidad
Participante a través de la cual realizaran el desembolso. Las propuestas de suscripcion

de los inversores seran firmes e irrevocables.

La Sociedad procedera a su adjudicacion final de la manera en que estime mas
conveniente, a su sola discrecién y sin necesidad de motivacién alguna pero actuando
de buena fe y respetando que no se produzcan discriminaciones injustificadas entre

peticiones del mismo rango y caracteristicas.

GAM comunicard la asignacion definitiva de las Acciones de Asignacion Discrecional a
los inversores y a la Entidad Agente (a la que comunicara también la Entidad
Participante indicada por cada inversor) no mas tarde de las 10:00 horas de Madrid del
siguiente dia habil bursétil a la finalizacién del Periodo de Asignacion Discrecional (es
decir, el 18 de marzo de 2010). La Entidad Agente, a su vez, comunicara
inmediatamente esa adjudicaciéon a las Entidades Participantes sefialadas como
liquidadoras por los inversores, quiénes confirmardn a la Entidad Agente, no més tarde
de las 12:00 horas de Madrid del siguiente dia habil bursétil a la finalizacién del
Periodo de Asignacion Discrecional, es decir, el 18 de marzo de 2010, tal condicién y
que aceptan el adeudo del importe que corresponda al desembolso de Acciones
Nuevas, mediante fichero electrénico.

GAM notificara el resultado de la suscripciéon correspondiente al Periodo de
Asignacion Discrecional y el resultado final de la Ampliacién de Capital, mediante el
correspondiente hecho relevante a la CNMYV tan pronto como sea posible el dia 18 de
marzo de 2010.

El desembolso integro del precio total de emisién de cada Accién Nueva (nominal maés
prima de emisién) suscrita durante el Periodo de Asignacion Discrecional debera
realizarse de acuerdo con lo previsto en el apartado 5.1.8. posterior.
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En el caso de que no se suscriban las acciones sobrantes y en virtud de la delegacién de
la Junta anteriormente citada y de conformidad con el articulo 161 de la Ley de
Sociedades Anénimas, podra declararse la suscripcion incompleta de la ampliacion de
capital.

D. Cierre anticipado de la ampliaciéon de capital

La Sociedad podra declarar en cualquier momento que da por terminada la ampliacién
de capital de manera anticipada una vez haya transcurrido el Periodo de Suscripcién

Preferente y siempre que haya quedado integramente suscrita la ampliacion de capital.

5.1.4 Indicacién de cudndo, v en qué circunstancias, puede revocarse o suspenderse la

Oferta v de si la revocacién puede producirse una vez iniciada la negociaciéon

Tal y como se describe en el apartado 5.1.3., en el supuesto de que no fuera suscrita
integramente la ampliacién de capital, el capital se aumentara exclusivamente en la cuantia
de las suscripciones efectuadas, de conformidad con lo previsto en el articulo 161 de la
LSA.

5.1.5 Descripcion de la posibilidad de reducir suscripciones y la manera de devolver el

importe sobrante de la cantidad pagada por los solicitantes

No se ha previsto la posibilidad de reducir las suscripciones en el Periodo de Suscripciéon
Preferente. No obstante, el nimero maximo de Acciones Adicionales que pueden llegar a
suscribir los accionistas e inversores dependera del namero de acciones sobrantes y de las

reglas de asignacion de Acciones Adicionales descritas en el apartado 5.1.3. anterior.

Como se indica con mayor detalle en el apartado 5.1.8., las Entidades Participantes pueden
solicitar a los suscriptores una provisiéon de fondos por el importe correspondiente al Precio
de Suscripciéon de las Acciones Adicionales. En todo caso, si el nimero de Acciones
Adicionales finalmente asignadas a cada peticionario fuera inferior al nimero de Acciones
Adicionales solicitadas por éste, la Entidad Participante estard obligada a devolver a tal
peticionario, libre de cualquier gasto o comisién, el importe correspondiente de la
provision de fondos, en su caso, o el importe correspondiente al exceso de lo no
adjudicado, conforme a los procedimientos que resulten de aplicacién a esas entidades y

todo ello dentro de los plazos indicados posteriormente.

5.1.6 Detalles de la cantidad minima v/o méaxima de solicitud (va sea en el numero de los

valores o del importe total de la inversion)

La cantidad minima de Acciones Nuevas que podran suscribir los Titulares de Derechos de
Suscripcién serd la que resulte de aplicar la relacién de canje expuesta en el apartado 5.1.3.
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anterior (es decir, por cada dos acciones ya en circulacién podran suscribir una (1) nueva
accioén, correspondiendo un derecho de suscripcion preferente a cada accion existente de la
Sociedad).

Ademas, los suscriptores de Acciones Nuevas que hubiesen realizado la correspondiente
solicitud de Acciones Adicionales durante el Periodo de Suscripcion Preferente podran
suscribir Acciones Adicionales en los términos indicados en el apartado 5.1.3. anterior. El
nimero maximo de Acciones Adicionales que pueden llegar a suscribir dichos suscriptores
dependera del nimero de acciones sobrantes y de las reglas de asignacion de Acciones
Adicionales descritas en el mismo apartado.

En el Periodo de Asignacién Discrecional no existirdA nimero minimo o méximo para las
propuestas o confirmaciones de suscripcién de los inversores seleccionados por el Consejo
de Administracién. Todo ello sin perjuicio de los términos del compromiso firme e
irrevocable de ciertos accionistas significativos de ejercitar, total o parcialmente, los
derechos de suscripcion preferente de los que sean titulares, conforme se detalla en el
apartado 5.2.2.

5.1.7 Indicacién del plazo en el cual pueden retirarse las solicitudes, siempre que se

permita a los inversores dicha retirada

Todas las solicitudes de suscripcion de acciones tanto las realizadas durante el Periodo de
Suscripciéon Preferente como las realizadas en el periodo de Adjudicaciéon Adicional
tendran la consideracién de 6rdenes de suscripcion en firme y serdn por tanto irrevocables,
sin perjuicio de que las mencionadas solicitudes de Acciones Adicionales puedan no ser
atendidas en su totalidad en aplicacién de las reglas de asignacién de acciones sobrantes
descritas en el apartado 5.1.3. anterior. Asimismo, las propuestas de suscripciéon de
Acciones de Asignacion Discrecional, seran igualmente firmes e irrevocables una vez
comunicadas a la Sociedad.

5.1.8 Método v plazos para el pago de los valores v para la entrega de los mismos

(A) Desembolso de los valores

e Acciones Nuevas suscritas en el Periodo de Suscripcién Preferente

El desembolso integro del importe de cada accién (nominal mas prima de emision)
suscrita en ejercicio de los derechos de suscripcion preferente se hara efectivo el sexto
dia hébil bursatil posterior a la finalizacién del Periodo de Suscripcion Preferente, es
decir el 17 de marzo de 2010, a través de las Entidades Participantes en las que hayan
cursado estas 6rdenes de suscripcion, sin perjuicio de que cada suscriptor tendra que
ingresar los fondos de cada accién (nominal méds prima de emision) suscrita en el
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Periodo de Suscripcién Preferente, en el momento de efectuar la solicitud de ejercicio
de sus derechos, a través de las Entidades Participantes en las que curse dichas 6rdenes
de suscripcion. Las 6rdenes de suscripciéon que no sean desembolsadas en estos
términos se tendran por no efectuadas.

No mas tarde de las 11:00 horas de Madrid del dia 17 de marzo de 2010 (es decir, del
sexto dia habil bursatil siguiente al dia de finalizacién del Periodo de Suscripcién
Preferente), la Entidad Agente adeudard, a través de los sistemas que IBERCLEAR
pone a disposicion de la Entidades, el importe correspondiente al desembolso de las
Acciones Nuevas suscritas en el Periodo de Suscripciéon Preferente de acuerdo a la
instruccion operativa enviada por la Entidad Agente. La Entidad Agente, por su parte,
abonara dicho importe, en la cuenta de GAM, abierta en BBVA, con fecha valor del

mismo dia.

Si el desembolso no pudiera llevarse a efecto a través de IBERCLEAR, segun lo
mencionado en el pérrafo anterior, por no haber sido atendida en su totalidad o en
parte dicho desembolso por alguna de las Entidades Participantes, la Entidad Agente
podré no asignar a los solicitantes las Acciones Nuevas correspondientes a través de la
Entidad Participante en cuestion, sin responsabilidad alguna por parte de la Entidad
Agente o por parte de GAM vy sin perjuicio de la eventual responsabilidad en la que
pudiera incurrir la Entidad Participante infractora ante los titulares de las érdenes de
suscripcion de Acciones Nuevas presentadas en forma y plazo ante dicha Entidad
Participante.

Por su parte, si alguna de las Entidades Participantes, no comunicara a la Entidad
Agente la relaciéon de los suscriptores en los términos previstos en la presente Nota
sobre las Acciones, las Acciones Nuevas correspondientes a dichas suscripciones
podran no ser asignadas a la Entidad Participante correspondiente, igualmente sin
responsabilidad alguna por parte de la Entidad Agente o por parte de GAM y sin
perjuicio de la eventual responsabilidad en la que pudiera incurrir la Entidad
Participante infractora ante los titulares de las 6rdenes de suscripciéon de Acciones

Nuevas presentadas en forma y plazo ante dicha Entidad Participante.
e Acciones suscritas en el Periodo de Adjudicaciéon Adicional (Acciones Adicionales)

En relacién a las 6rdenes de suscripciéon de Acciones Adicionales que se adjudiquen, en
su caso, a Titulares de Derechos de Suscripcion en el Periodo de Adjudicacion
Adicional, las Entidades Participantes podran solicitar en el momento de la solicitud de
suscripcion de Acciones Adicionales, solicitud que debe tener lugar durante el Periodo
de Suscripcién en el momento de comunicar el ejercicio del derecho de suscripciéon
preferente correspondiente, una provisiéon de fondos no remunerada por el importe
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solicitado de Acciones Adicionales para el desembolso posterior de dichas Acciones
Nuevas, una vez hayan sido adjudicadas.

En todo caso, si el nimero de Acciones Adicionales finalmente adjudicadas a cada
peticionario, fuera inferior al niimero de Acciones Nuevas adicionales solicitadas por
éste, la Entidad Participante estara obligada a devolver al peticionario, libre de
cualquier gasto o comision, el importe correspondiente de la provisiéon de fondos, en
caso de haberse solicitado, o del exceso de lo no adjudicado, en el dia habil bursatil
siguiente a la finalizacion del Periodo de Adjudicaciéon Adicional. Si por causas
imputables a la Entidad Participante se produjera un retraso en la devolucion de la
provision de fondos correspondiente, dicha Entidad Participante debera abonar
intereses de demora al tipo de interés legal vigente (actualmente el 4%) que se
devengard desde la fecha en que hubiera debido efectuarse hasta el dia de su

devolucion efectiva.

Durante el dia héabil bursatil siguiente a la finalizacion del Periodo de Adjudicacién
Adicional, las Entidades Participantes comunicardn a los Titulares de Derechos de
Suscripcién las Acciones Adicionales que les hayan sido definitivamente adjudicadas,
asi como el resultado del prorrateo, en su caso. En el supuesto de que se hubiere
realizado provision de fondos, la Entidad Participante aplicara la provisiéon de fondos
(segun se detalla en el parrafo siguiente). En caso de que no se haya realizado provision
de fondos, el accionista o inversor debera abonar el importe de la suscripcién en el
momento de la comunicacion de adjudicacién que les curse la Entidad Participante, y
en la forma concreta de abono que haya acordado dicha Entidad Participante con el
accionista o inversor como clientes. Las solicitudes de Acciones Adicionales que no
sean desembolsadas en los términos indicados se tendran por no efectuadas.

No maés tarde de las 11:00 horas de Madrid del sexto dia hébil bursatil siguiente a la
finalizacién del Periodo de Suscripcion Preferente (es decir el 17 de marzo de 2010), la
Entidad Agente adeudard, a través de los sistemas que IBERCLEAR pone a disposiciéon
de la Entidades Participantes, el importe correspondiente al desembolso de las
Acciones Nuevas suscritas en el Periodo de Suscripcion Preferente y en el Periodo de
Adjudicacion Adicional, de acuerdo a la instruccion operativa enviada por la Entidad
Agente. La Entidad Agente, por su parte, abonara dicho importe, en la cuenta de GAM,
abierta en BBV A, con fecha valor del mismo dia.

Si la liquidacién del desembolso no pudiera llevarse a efecto a través de IBERCLEAR,
segtin lo mencionado en el parrafo anterior, por no haber sido atendida, en su totalidad
o en parte, dicha liquidacién por alguna de las Entidades Participantes, la Entidad
Agente podra no asignar a los solicitantes las Acciones Adicionales, a través de la
Entidad Participante en cuestion, sin responsabilidad alguna por parte de la Entidad
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Agente o por parte de GAM y sin perjuicio de la eventual responsabilidad en la que
pudiera incurrir la Entidad Participante infractora ante los titulares de las 6rdenes de
suscripcion de Acciones Adicionales presentadas en forma y plazo ante dicha Entidad
Participante.

Por su parte, si alguna de las Entidades Participantes no comunicara a la Entidad
Agente la relacion de los suscriptores, en los términos previstos en la presente Nota
sobre las Acciones, las Acciones Adicionales correspondientes a dichas suscripciones
podran no ser asignadas a la Entidad Participante correspondiente, igualmente sin
responsabilidad alguna por parte de la Entidad Agente o por parte de GAM y sin
perjuicio de la eventual responsabilidad en la que pudiera incurrir la Entidad
Participante infractora ante los titulares de las 6rdenes de suscripciéon de Acciones

Adicionales presentadas en forma y plazo ante dicha Entidad Participante.
e Acciones de Asignacién Discrecional

GAM procedera a comunicar la asignacién definitiva de las Acciones de Asignacién
Discrecional a los inversores y a la Entidad Agente no mas tarde de las 10:00 horas
(hora de Madrid) del siguiente dia habil bursatil a la finalizacién del Periodo de

Asignacion Discrecional, es decir el 18 de marzo de 2010.

En ese momento GAM comunicard a la Entidad Agente la Entidad Participante

indicada por cada inversor para realizar el desembolso.

La Entidad Agente comunicard inmediatamente esa adjudicacién a las Entidades
Participantes sefialadas como liquidadoras por los inversores, las cuales confirmaran a
la Entidad Agente dicha condicion y aceptaran el adeudo del importe que corresponda
a las nuevas Acciones de Asignacién Discrecional no mas tarde las 12:00 de Madrid del
mismo dia 18 de marzo de 2010.

Para ejecutar el desembolso de las Acciones de Asignacién Discrecional, la Entidad
Agente adeudard los importes correspondientes a dichas Entidades Participantes a
través de IBERCLEAR y procederd a abonar dichos fondos en la cuenta de la Sociedad
abierta en la propia Entidad Agente al efecto, con fecha valor del mismo dia, no mas
tarde de las 10:00 horas de Madrid del siguiente dia habil bursétil al que se comunique
la adjudicacién y se produzca la aceptacion del adeudo de los importes referidos en el
parrafo anterior, es decir, el 19 de marzo de 2010. Si alguna de las Entidades
Participantes no efectta, total o parcialmente, el desembolso de las cantidades
correspondientes a dichas suscripciones (es decir, rechazara total o parcialmente el
adeudo que realice la Entidad Agente) dentro del citado plazo, la Entidad Agente
podra no asignar las Acciones Nuevas correspondientes a dichas suscripciones sin
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responsabilidad alguna por parte de la Entidad Agente o por parte de GAM y sin
perjuicio de la eventual responsabilidad en la que pudiera incurrir la Entidad
Participante ante los titulares de las 6rdenes de suscripcién de Acciones Nuevas de
Asignacion Discrecional presentadas en forma y plazo en los términos previstos en la
presente Nota sobre Acciones.

(B) Forma y plazo de entrega de las acciones

Cada uno de los suscriptores de las Acciones Nuevas tendra derecho a obtener de la
Entidad Participante ante la que haya tramitado la suscripcién una copia firmada del
boletin de suscripcion con el contenido requerido por el articulo 160 de la Ley de
Sociedades Andnimas, en el plazo médximo de una semana desde que curse la solicitud
de suscripcién. Dichos boletines de suscripcién no seran negociables y tendran vigencia
hasta que se asignen las referencias de registro correspondientes a las Acciones Nuevas
suscritas, sin perjuicio de su validez a efectos probatorios en caso de potenciales
reclamaciones o incidencias.

Una vez desembolsada integramente la Ampliaciéon de Capital y expedido el certificado
acreditativo del ingreso de los fondos en la cuenta bancaria abierta a nombre de GAM
en la Entidad Agente, se declarara cerrada y suscrita la Ampliacién de Capital y se
procedera a otorgar la correspondiente escritura de elevacion a publico del acuerdo de
Ampliacion de Capital ante Notario para su posterior inscripcion en el Registro
Mercantil de Madrid. Efectuada dicha inscripcién, se depositard una copia de la
escritura inscrita en IBERCLEAR, en la CNMV y en la Sociedad Rectora de la Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia.

El mismo dia de la inscripciéon en el registro central a cargo de IBERCLEAR se
practicaran por las Entidades Participantes las correspondientes inscripciones en sus

registros contables a favor de aquellos inversores que hayan suscrito Acciones Nuevas.

Los nuevos accionistas tendran derecho a obtener de las Entidades Participantes en las
que se encuentren registradas las nuevas acciones los certificados de legitimacion
correspondientes a dichas acciones, de conformidad con lo dispuesto en el Real Decreto
116/1992, de 14 de febrero. Las Entidades Participantes expediran dichos certificados
de legitimacién antes de que concluya el dia habil bursétil siguiente a aquél en que se
hayan solicitado por los suscriptores. No obstante lo anterior, se hace constar que los
plazos anteriormente indicados podrian no cumplirse y, consecuentemente, retrasarse

la ejecucion de las operaciones descritas.

Por dltimo, esta previsto que en una fecha que no se estima posterior al dia 9 de abril
de 2010, las Acciones Nuevas se admitan a negociacién en las Bolsas de Madrid,
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Valencia, Barcelona y Bilbao, asi como su integraciéon en el Sistema de Interconexién
Bursatil (Mercado Continuo).

5.1.9 Descripcion completa de la manera v fecha en la que se deben hacer publicos los

resultados de la Oferta

Tan pronto como tenga conocimiento de ellos, la Sociedad comunicard a la CNMYV los
resultados de la suscripcion de cada periodo, publicando los correspondientes hechos
relevantes al final del Periodo de Adjudicacién Adicional, comunicando el ntimero de
acciones solicitadas y el nimero de acciones suscritas durante el Periodo de Suscripcién
Preferente y el ntimero de Acciones Adicionales solicitadas y adjudicadas, y si ha
procedido realizar el prorrateo, en su caso, e indicando si procede la apertura del Periodo
de Asignacion Discrecional; y al final, en su caso, del Periodo de Asignaciéon Discrecional,
detallando el resultado final de la Ampliacion de Capital.

5.1.10 Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de compra, la

negociabilidad de los derechos de suscripcion v el tratamiento de los derechos de

suscripcidon no ejercidos

A. Titulares de derechos de suscripcion preferente

Tendran derecho de suscripcion preferente los accionistas de GAM que a las 23:59 horas
del dia anterior a la fecha de apertura del Periodo de Suscripcién Preferente (que se iniciara
al dia siguiente de la publicacién en el BORME del anuncio de la Ampliacién de Capital),
aparezcan legitimados en los registros contables de IBERCLEAR. Asimismo, tendrin
derechos de suscripcion preferente los inversores que los hubieran adquirido durante el
correspondiente periodo de suscripcién. Los derechos de suscripcion preferente podran ser
ejercitados de acuerdo con lo previsto en el apartado 5.1.3 anterior.

B. Mercados en los que se negocian los derechos de suscripcion

Los derechos de suscripcion preferente seran transmisibles en las mismas condiciones que
las acciones de la Sociedad, en aplicacién de lo dispuesto en el articulo 158.3 de la Ley de
Sociedades Anénimas, y seran negociables en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia a través del SIBE.

C. Valor teérico de los derechos de suscripcion

Tomando como valor de la accién, previo a la Ampliacién de Capital, el de 3,76 euros por
accion (cambio de cierre del valor correspondiente al dia 16 de febrero de 2010), el valor
tedrico del derecho de suscripcién preferente en la Ampliacion de Capital ascenderia
aproximadamente a 0,36 euros/accién, calculado con arreglo a la siguiente férmula:
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(PCOT-PRE) x NAN

VTD =

NAP+NAN

VTD: Valor teérico del derecho

PCOT: Precio cotizaciéon (precio de cierre a 16 de febrero de 2010, es decir 3,76 €)
PRE: Precio de emisién 2,65 €

NAP: Ntmero de acciones previas a la emision: 30.764.121

NAN: Namero de acciones nuevas: 14.960.012

En cualquier caso, dado que el derecho va a cotizar en el mercado, no puede anticiparse la
valoracién que finalmente realice el mercado.

5.2 Plan de colocacién y adjudicacion

5.2.1 Las diversas categorias de posibles inversores a los que se ofertan los valores. Si la

oferta se hace simultdneamente en los mercados de dos o més paises v si se ha

reservado o se va a reservar un tramo para determinados paises, indicar el tramo

La Oferta estd destinada a los Titulares de Derechos de Suscripciéon. Asimismo, en caso de
que hubiera acciones sobrantes sin suscribir, una vez finalizado el Periodo de Asignacién
Adicional, a cualesquiera inversores nacionales o extranjeros que pudieran ser destinatarios
de Acciones de Asignacioén Discrecional, conforme lo previsto en el apartado 5.1.3 anterior.

La Sociedad no tiene intenciéon de registrar la Ampliacion de Capital en ningin pais
distinto de Espafia (y en particular no tiene intencién de llevar a cabo registro alguno en
Estados Unidos, Japén o Canada). Por lo tanto, ni los derechos de suscripcién preferente ni
las Acciones Nuevas podran ser ofrecidos, ejercidos, vendidos o entregados en dichos
paises o en ningtn pais distinto de Espafa a no ser que se dé cumplimiento a la normativa
de mercado de valores de cada uno de los correspondientes paises.
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5.2.2 En la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor, indicar si los accionistas

principales 0o los miembros de los 6rganos de administracion, de gestién o de

supervision del emisor tienen intencién de suscribir la Oferta, o si alguna persona

tiene intencion de suscribir mas del cinco por ciento de la Oferta

Salvo por los compromisos de algunos accionistas significativos o consejeros de acudir a la
ampliacion en el Periodo de Suscripcion Preferente, lo que se detalla a continuacién, la
Sociedad desconoce las intenciones de otros accionistas principales y de otros miembros de
sus organos de administracién, de gestion o de supervisién respecto del ejercicio o no del
derecho de suscripcion preferente. Igualmente, GAM desconoce si alguna otra persona
tiene intencion de suscribir mas del cinco por ciento de la Oferta.

No obstante, los siguientes accionistas significativos de la Sociedad han manifestado a
GAM su intencién de acudir a la ampliacién de capital mediante el ejercicio parcial de los
derechos de suscripcion preferente de los que puedan ser titulares como accionistas
legitimados, si bien no tienen decisién tomada acerca de la eventual solicitud de Acciones

Adicionales.
0 las Acci
Nuamero de derechos de Nuamero de Acciones Nuevas /o que las Acciones Nuevas
L. L representan sobre el total de
Accionista suscripcion preferente que que se comprometen a R .
L . Acciones Nuevas a emitir en la
se comprometen a ejercitar suscribir L. .
Ampliacion de Capital
Cantébrica de Inversiones de 1.500.434 754717 5,045%
Cartera, S.L
Pedro Luis Ferndndez Pérez
) 2.370.596 1.185.298 7,923%
Bilbao Bizkaia Kutxa (2) 1.566.142 783.071 5,234 %
Caixa de Aforros de Vigo,
Ourense e  Pontevedra 1.512.452 756.226 5,055 %
(Caixanova)
Catavi, S.L. 1.283.018 641.510 4,288 %
Héctor Fabian Gémez Sainz 2.264.150 1.132.075 7,567 %
Metotec, S.L. 2.610.716 1.305.358 8,726%
Grupo Corporativo
Empresarial de la Caja de 2.789.132 1.394.566 9,322%
Ahorros y M. Piedad de v o e
Navarra
Gondaral Tres, S.L. 1.509.434 754.717 5,045%
QMC Development Capital 1.374.188 687.094 4,593%
Fund PLC o ' o
Total 18.789.262 9.394.631 62,798%

(1) A través de Gloval Procesos Corporacién 2000, S.A.
(2) A través de Kartera 1, S.L
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5.2.3 Informacién previa sobre la adjudicacién

No procede.

5.2.4 Proceso de notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada e indicacién de si la

negociacion puede comenzar antes de efectuarse la notificacion

La Entidad Agente comunicara a las Entidades Participantes de acuerdo con el apartado
5.1.3 anterior el sexto dia habil bursétil siguiente al cierre del Periodo de Suscripcién
Preferente el nimero de Acciones asignadas en dicho periodo y en el Periodo de
Adjudicacién Adicional.

5.2.5 Sobre-adjudicaciéon v «green shoe»

No procede.
5.3  Precios

5.3.1 Indicacién del precio al que se ofertardn los valores. Cuando no se conozca el precio

o cuando no exista un mercado establecido v/o liquido para los valores, indicar el

método para la determinacion del precio de Oferta, incluyendo una declaracién sobre

quién ha establecido los criterios o es formalmente responsable de su determinacion.

Indicacién del importe de todo gasto e impuesto cargados especificamente al

suscriptor o comprador

Las acciones se emitirdn por su valor nominal de un euro (1 €) cada una de ellas con una
prima de emisiéon de 1,65 € cada una. El Precio de Suscripcién por Accién Nueva es de
2,65€.

La Sociedad no repercutira gasto alguno al suscriptor por la suscripcion de los valores. Los
gastos derivados de la primera inscripcion de las acciones emitidas en los registros
contables de las Entidades Participantes seran por cuenta del Emisor. No obstante, las
Entidades Participantes podran establecer, de acuerdo con la legislacion vigente, las
comisiones y gastos repercutibles en concepto de administracion que libremente
determinen, derivados del mantenimiento de los valores en los registros contables y del
ejercicio, en su caso, de los derechos de suscripcion.

En cualquier caso, la compra o venta de derechos de suscripcién preferente estara sujeta a
las comisiones que libremente establezcan las entidades donde estén depositados los
valores.
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5.3.2 Proceso de publicacién del Precio de la Oferta

El Precio de Suscripcion es de 2,65 € por Acciéon Nueva.

5.3.3 Si los tenedores de participaciones del emisor tienen derechos de adquisicién

preferentes v este derecho estd limitado o suprimido, indicar la base del precio de

emision si ésta es dineraria, junto con las razones v los beneficiarios de esa limitacion

0 supresion

No procede mencién alguna por no haberse excluido los derechos de suscripcion
preferente que tienen los accionistas de la compafiia (sin perjuicio de lo indicado en los

apartados 5.1.3. anterior y 9 siguiente respecto de los titulares de bonos convertibles).

5.3.4 Enlos casos en que haya o pueda haber una disparidad importante entre el Precio de

la Oferta v el coste real en efectivo para los miembros de los 6rganos de

administracién, de gestioén o de supervision, o altos directivos o personas vinculadas,

de los valores adquiridos por ellos en operaciones realizadas durante el Gltimo afio, o

que tengan el derecho a adquirir, debe incluirse una comparacion de la contribucién

publica en la Oferta propuesta v las contribuciones reales en efectivo de esas

personas

Los miembros del 6rgano de administraciéon, de gestion o de supervision, y los altos
directivos o personas vinculadas suscribiran, en su caso, las Acciones Nuevas al mismo

precio que el resto de suscriptores.

Las acciones de GAM adquiridas durante el altimo afio por los miembros del Consejo de
Administraciéon de la Sociedad o de los 6rganos de gestion o de supervision o altos
directivos GAM o personas vinculadas han sido adquiridas en condiciones de mercado. A
continuacion, se incluye un desglose de las acciones de GAM adquiridas durante el Gltimo
afno por los miembros del consejo de administracién y otros miembros de la alta direccion
de la Sociedad, incluyendo informacién relativa a la fecha de adquisicion, el namero de

acciones adquiridas y el precio de adquisicion:

Miembros del consejo de administracion

Consejero Fecha N° acciones % del capital Precio por accién
adquiridas social actual (euros)
D. Héctor Fabian Gémez-Sainz 100.000 0,00325 3,72
) 3/03/2009
Garcia 100.000 0,00325 3,92
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54 Colocacién y aseguramiento

5.4.1 Nombre y direccién del coordinador o coordinadores de la oferta global v de

determinadas partes de la misma vy, en la medida en que tenga conocimiento de ello

el emisor o el oferente, de los colocadores en los diversos paises donde tiene lugar la
Oferta

No procede.

5.4.2 Nombre v direccidon de cualquier agente de pagos v de las entidades depositarias en
cada pafs.

La Entidad Agente de la Oferta es BBVA.

5.4.3 Nombre v direccién de las entidades que acuerdan suscribir la emisién con un

compromiso firme, v detalles de las entidades que acuerdan colocar la emision sin

compromiso firme o con un acuerdo de «mejores esfuerzos». Indicacion de las

caracteristicas importantes de los acuerdos, incluidas las cuotas. En los casos en que

no se suscriba toda la emisién, declaracion de la parte no cubierta. Indicacion del

importe global de la comisién de suscripcion y de la comision de colocacion

Si bien la Ampliacién de Capital no se encuentra como tal asegurada, determinados
accionistas de la Sociedad han manifestado su intencién de acudir a la Ampliacién de
Capital con parte de los derechos de suscripcion preferente que les corresponden, conforme
se detalla en el apartado 5.2.2. anterior. Ninguno de los referidos accionistas de la Sociedad
recibird comision alguna por la asuncién de este compromiso.

5.4.4 Cuéando se ha alcanzado o se alcanzard el acuerdo de aseguramiento

No procede.

6 ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

6.1 Indicacion de si los valores ofertados son o serin objeto de una solicitud de
admisidn a cotizacion, con vistas a su distribucion en un mercado regulado o en
otros mercados equivalentes, indicando los mercados en cuestiéon. Esta
circunstancia debe mencionarse, sin crear la impresion de que se aprobara
necesariamente la admision a cotizacion. Si se conocen, deben darse las fechas mas
tempranas en las que los valores se admitiran a cotizacién

El Consejo de Administracion de la Sociedad, en ejercicio de la delegacion conferida por la
Junta General de Accionistas de GAM celebrada el 22 de mayo de 2009, acord6 en su sesion
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de fecha 11 de febrero de 2010 solicitar la admisién a cotizacion en las Bolsas de Madrid,

Barcelona, Bilbao y Valencia de las acciones.

En principio, salvo imprevistos, las Acciones objeto de la Ampliacién de Capital serdn
admitidas a cotizacién en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia a
través del Sistema de Interconexién Bursatil (Mercado Continuo) antes de un mes desde la
fecha de finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente, es decir antes del 9 de abril de
2010. En el caso de que se produjesen retrasos en la admision a cotizacién de las Bolsas de
Valores en el plazo sehalado, GAM se compromete a dar publicidad de forma inmediata de
los motivos del retraso en los Boletines de Cotizacién de las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia asi como a comunicar dicha circunstancia a la Comisién

Nacional del Mercado de Valores.

6.2 Todos los mercados regulados o mercados equivalentes en los que, segin tenga
conocimiento de ello el emisor, estén admitidos ya a cotizacion valores de la
misma clase que los valores que van a ofertarse o admitirse a cotizacion

En la fecha de registro de la presente Nota sobre las Acciones, se encuentran admitidas a
negociacion oficial en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y a través del
SIBE.

6.3 Si, simultaneamente o casi simultaneamente con la creacién de los valores para los
que se busca la admision en un mercado regulado, se suscriben o se colocan
privadamente valores de la misma clase, o si se crean valores de otras clases para
colocacion publica o privada, deben darse detalles sobre la naturaleza de esas
operaciones y del ntiimero y las caracteristicas de los valores a los cuales se refieren

No procede.

6.4 Detalles de las entidades que tienen un compromiso firme de actuar como
intermediarios en la negociacién secundaria, aportando liquidez a través de las
ordenes de oferta y demanda y descripcion de los principales términos de su
compromiso

No procede.

6.5 Estabilizacién: en los casos en que un emisor o un accionista vendedor haya
concedido una opcién de sobre-adjudicacion o se prevé que puedan realizarse

No procede.
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7 TENEDORES VENDEDORES DE VALORES

No procede

8 GASTOS DE LA EMISION/OFERTA
8.1 Ingresos netos totales y calculo de los gastos totales de la emisién/Oferta

Los gastos previstos de la emision, asumiendo la completa suscripciéon de la misma, son los
que se citan a continuacién, con cardcter meramente indicativo, dada la dificultad de
precisar su importe definitivo a la fecha de elaboracién de la presente Nota sobre las
Acciones:

Concepto Euros
Notarias, Registro Mercantil, anuncios legales, agencia y 208.000.-€
otros gastos
ITP y AJD (1%) 396.441.-€
Tasas CNMV
Tasa de emision 2094,40.-€
Tasa de admisién 1.742,78.-€
Tasa Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia 35.000.-€
TOTAL 643.278,18.-€

El porcentaje que representan estos gastos sobre el importe total de la emisién es de

aproximadamente el 1,62%.

9  DILUCION
9.1 Cantidad y porcentaje de la dilucién inmediata resultante de la Oferta

Los accionistas de GAM tienen derecho a la suscripciéon preferente de las acciones que se
emiten. Por tanto, en caso de que ejerciten el referido derecho de preferente suscripcion, no

habré ninguna dilucién de su participacion en el capital social de la Sociedad.

No obstante, en el articulo 6 (b) (i) (A) de los Términos y Condiciones de la “Emisién de
Obligaciones Convertibles de General de Alquiler de Maquinaria 2007”esta previsto que,
como consecuencia de la Ampliacién de Capital, el precio de conversién de los bonos
(actualmente fijado en 37,05 €) sufra un ajuste de dicha relacién que permita compensar la
eventual diluciéon del importe del derecho de conversién, de conformidad con lo previsto
en los Términos y Condiciones.
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El ajuste, y por tanto el nuevo precio de conversion, debe ser realizado en la forma y plazo
y de conformidad con la férmula prevista en la clausula 6 (b) (ii) (A).

Dicho calculo serd verificado por un banco de inversién de reputacion internacional,
oportunamente nombrado por la Sociedad, que actuard como asesor financiero
independiente.

El nuevo precio de conversion sera efectivo el primer dia en el que las Acciones Nuevas
coticen en el SIBE y en las Bolsas de Madrid, Valencia, Barcelona y Bilbao, y se publicara en
dicha fecha mediante los correspondientes hechos relevantes a la CNMV y a través de
Euroclear/Clearstream, todo ello conforme exigen los Términos y Condiciones de la

emision.

9.2 En el caso de una oferta de suscripcion a los tenedores actuales, importe y
porcentaje de la dilucion inmediata si no suscriben la nueva Oferta

En el caso de que ninguno de los actuales accionistas de GAM suscribiera la emisién de las
Acciones Nuevas en el porcentaje que les corresponde por derecho de suscripcién
preferente, y asumiendo que dicha emisién fuera integramente suscrita por terceros, la
participacion de los resefiados actuales accionistas se veria diluida en un 32,72% del capital
social resultante de la Ampliacién de Capital.

10 INFORMACION ADICIONAL

10.1 Si en la Nota sobre valores se menciona a los asesores relacionados con una
emision, una declaracién de la capacidad en que han actuado los asesores

Han participado como asesores de la Sociedad en la Oferta:
o Cuatrecasas Abogados, S.R.L., asesores legales en Derecho espafiol de GAM.
Como auditores de cuentas de la Sociedad han participado:

o PricewaterhouseCoopers Auditores, S.A., auditores de cuentas de GAM de los
ejercicios 2006, 2007 y 2008.

Como Entidad Agente ha participado:

o Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (“BBVA”)
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10.2 Indicacion de otra informacién de la Nota sobre valores que haya sido auditada o
revisada por los auditores y si los auditores han presentado un informe.
Reproducciéon del informe o, con el permiso de la autoridad competente, un
resumen del mismo

No aplicable.

10.3 Cuando en la Nota sobre valores se incluya una declaraciéon o un informe
atribuido a una persona en calidad de experto, proporcionar el nombre de esas
personas, direccion profesional, cualificaciones e interés importante en el emisor,
segin proceda. Si el informe se presenta a peticiéon del emisor, una declaracién a
ese efecto de que se incluye dicha declaracién o informe, la forma y el contexto en
que se incluye, con el consentimiento de la persona que haya autorizado el
contenido de esa parte de 1a Nota sobre valores

No aplicable.

104 En los casos en que la informacion proceda de un tercero, proporcionar una
confirmacion de que la informacién se ha reproducido con exactitud y que, en la
medida en que el emisor tiene conocimiento de ello y puede determinar a partir de
la informacién publicada por ese tercero, no se ha omitido ningan hecho que haria
la informacién reproducida inexacta o engafiosa. Ademds, el emisor debe
identificar la fuente o fuentes de la informacion

No aplicable.

Madrid, 18 de febrero de 2010.

Pedro Luis Ferndndez Pérez
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