General de Alquiler de Maquinaria, S.A.

Informe especial sobre aumento de capital por compensacion
de créditos (“Deuda Restante de GAM”),

supuesto previsto en el articulo 301 del Texto Refundido

de la Ley de Sociedades de Capital



INFORME ESPECIAL SOBRE AUMENTO DE CAPITAL POR COMPENSACION DE
CREDITOS (“DEUDA RESTANTE DE GAM”), SUPUESTO PREVISTO EN EL
ARTICULO 301 DEL TEXTO REFUNDIDO DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

Alos Accionistas de General de Alquiler de Maquinaria, S.A.:

A los fines previstos en el articulo 301 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
emitimos el presente Informe Especial sobre propuesta de aumentar el capital, en concepto de
nominal y prima conjuntamente, hasta la cifra maxima de 6.929.189,76 euros por compensacion
de créditos, formulada por los Administradores el 20 de Abril de 2015, que se presenta en el
documento contable adjunto. Hemos verificado, de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas, la informacién preparada bajo la responsabilidad de los
Administradores en el documento antes mencionado, respecto a los eréditos denominados
“Deuda Restante de GAM”, destinados al aumento de capital y que los mismos, al menos en un 25
por 100, son liquidos, vencidos y exigibles, y que el vencimiento de los restantes no es superior a
cinco afios.

En nuestra opinién, el documento adjunto preparado por los Administradores ofrece informacion
adecuada respecto a los créditos a compensar para aumentar el capital social de General de
Alquiler de Maquinaria, S.A., los cuales, a la fecha de emision del presente informe no cumplen el
requisito de ser al menos en un 25 por 100 liquidos, vencidos y exigibles, si bien conforme a las
estipulaciones 5.2 y 5.3 del “Acuerdo Marco de Refinanciacién” de fecha 31 de marzo de 2015,
dichos créditos cumpliran con dicho requisito legal cuando se haya publicado y haya adquirido
firmeza el auto que resuelva sobre la Homologacién Judicial del mencionado acuerdo.

Este Informe especial ha sido preparado tinicamente a los fines previstos en el articulo 301 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, por lo que no debe ser utilizado para ninguna
otra finalidad.
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JUAN ANTONIO AGUAYO ESCALONA, Secretario no consejero de la entidad
GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. (la "Sociedad”), domiciliada en
Madrid, calle Zurbaran 9, local derecha, y provista de C.I.F. A-83.443.556,

CERTIFICA:

II.

I1I.

Que el 20 de abril de 2015 tuvo lugar la sesion del Consejo de
Administracion de la Sociedad en Madrid, calle Almagro 9, bajo la
Presidencia de Pedro Luis Fernandez Pérez y actuando como Secretario
Juan Antonio Aguayo Escalona.

Que seglin consta en la lista de asistentes que se elaboré al principio de la
sesion y quedd incorporada al acta firmada por el Secretario con el visto
bueno del Presidente, asistieron a la misma, presentes o debidamente
representados, todos los miembros del Consejo de Administracion, esto es,
D. Pedro Luis Fernandez Pérez; D. Carlos Puente Costales; D. Jorge Morral
Hospital; D. Lorenzo Martinez Marquez; D. Gonzalo Hinojosa Poch;
Metotec, S.L., representada por D. Ramén Marsal Minguella y Dfia. Carolina
Tejuca Alvarez, todos ellos debidamente convocados con la antelacion
debida mediante comunicaciéon remitida por el Presidente.

Que en la referida reunién, el Consejo de Administracién aprob6é por
unanimidad en el punto 5 del Orden del Dia el informe sobre el aumento de
capital por compensacion de créditos que se adjunta a la presente como
Anexo.

Y PARA QUE ASI CONSTE, y a los efectos oportunos, expido la presente
certificacion, en Madrid a 27 de abril de 2015.

Ve B° DEL PRESIDENTE EL SECRETARIO /
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Pedro Luis Fe‘nénﬁez Pérez J}/Antonio Aguayo Escalona
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ANEXO



INFORME QUE FORMULA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE GENERAL
'DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. EN RELACION CON LA PROPUESTA
DE ACUERDO QUE SE SOMETERA A LA APROBACION DE LA JUNTA
GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS, SOBRE EL ACUERDO DE
AUMENTO DE CAPITAL POR COMPENSACION DE CREDITOS

i. OBIJETO DEL INFORME

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 286 del Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital ("LSC”), en relacién con el articulo 301.2 LSC, los
miembros del Consejo de Administracion de General de Alquiler de Maquinaria,
S.A. ("GAM" o la “Sociedad”) proceden a la formulaciéon del presente informe,
con el objeto de explicar y justificar la operacién de aumento de capital social de
la Sociedad por compensacién de créditos y delegacién en el Consejo de
Administracién de las facultades precisas para ejecutar el aumento de capital en
todo lo no acordado por la Junta, de conformidad con lo dispuesto en el articulo
297.1(a) LSC, que se sometera a aprobacion como punto 22° del orden del dia
de la Junta General convocada para su celebracion el dia 28 de mayo de 2015
en primera convocatoria y para el 29 de mayo de 2015 en segunda
convocatoria.

2. JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA Y FINALIDAD DEL AUMENTO DE
CAPITAL

Con la finalidad de facilitar la comprension de la operacién que motiva la
propuesta del aumento de capital por compensacion de créditos sometida a la
aprobacion de la Junta General, se ofrece en primer lugar a los accionistas una
exposicién de la justificacion y finalidad de dicho aumento de capital.

En fecha 31 de marzo de 2015 la Sociedad y dos de sus filiales, GAM Espafa
Servicios de Maquinaria, S.L.U. y Aldaiturriaga, S.A.U., llegaron a un acuerdo de
refinanciacién con once entidades (Sabadell, Popular, BBVA, Santander, Bankia,
Caixabank, Liberbank, Kutxabank, Abanca, Catalufia Bank e Hiscan Patrimonio)
(las “Entidades Financieras Acreedoras Participantes”), tenedoras de deuda
representativa, conjuntamente, de un 92% aproximadamente del pasivo
financiero de dichas sociedades.
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Esta reestructuracién se enmarca en el denominado “Proyecto Fénix”, en virtud
del cual determinadas entidades financieras tienen la intenciéon de apoyar los
procesos de reestructuracién de algunas compafiias espafiolas que, como GAM,
se consideran viables, pero que presentan altos niveles de endeudamiento, y
ello, entre otras medidas, mediante la capitalizacion parcial de los créditos que
tienen frente a dichas compafias. La reestructuracién de la deuda financiera de
GAM se ha instrumentado a través de la firma de un contrato marco (el
“Acuerdo Marco”) y de un contrato de financiacién sindicado (el "Contrato de
Financiaciéon”), por medio de los que se regulan las condiciones de la
reestructuracion de cerca de 272 millones de euros de deuda del Grupo GAM, asi
como de una serie de documentos de garantia accesorios de dichos contratos.

La reestructuracion de la deuda financiera de GAM vy sus filiales descansa sobre
los siguientes principios fundamentales:

(i) la reduccién del endeudamiento financiero del Grupo GAM vy el
fortalecimiento de su estructura de capital mediante la capitalizacion de
hasta 95 millones de euros de deuda de GAM (aproximadamente). Como
consecuencia de la capitalizacién, las entidades financiadoras pasaran a
ser titulares de en torno a un 73-75% del capital social de la Sociedad.
También estd prevista la conversion de unos 60 millones de euros en
deuda subordinada (aproximadamente), de los que la practica totalidad
tendran la consideracion de préstamo participativo convertible;

(i) la concesidén por parte de las entidades financiadoras de algo mas de 4,5
millones de euros para acometer futuras inversiones; y

(iii) la continuidad del actual equipo directivo de GAM, a efectos de desarrollar
el plan de negocio establecido para el crecimiento del Grupo.

Todo ello, en el marco de un plan de viabilidad que ha sido informado por un
experto independiente designado por el Registro Mercantil, a los efectos tanto
de lo previsto en el apartado 4 del articulo 71 bis y de la Disposicion Adicional
Cuarta de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal (la “"Ley Concursal”) como
de lo previsto en la letra d) del articulo 8 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de
julio.

La extensidn de los efectos del Acuerdo Marco a todas las entidades acreedoras
de deuda financiera de GAM, GAM Espafa Servicios de Maquinaria, S.L.U. y
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Aldaiturriaga, S.A.U. es una condicion esencial para la efectividad de la
reestructuracién. Esta extensiéon podrd llevarse a cabo mediante adhesion
voluntaria al Acuerdo Marco o como consecuencia de su homologacion judicial.

La eficacia del Acuerdo Marco y demas documentacion que formaliza la referida
reestructuracion de la deuda del Grupo GAM estd sometida al cumplimiento de
determinadas condiciones suspensivas que incluyen, entre otras, la
homologaciéon judicial del Acuerdo Marco y de los restantes Documentos
Financieros (conforme se definen en el Acuerdo Marco) (la “Homologacion
Judicial”) a los efectos de los dispuesto (a) en la Disposicién Adicional Cuarta
de la Ley Concursal, y (b) en el articulo 8 d) del Real Decreto 1066/2007, de 27
de julio relativo a la exencién de la obligacion de formular una oferta publica de
adquisicién. A estos efectos, estd previsto que el Grupo GAM presente en fecha
proxima, ante el juzgado competente, la correspondiente solicitud de
homologacién judicial, en los términos previstos en el Acuerdo Marco (la
“Solicitud de Homologacién”). Por tanto, y en la medida en que a la fecha del
presente informe no se ha obtenido aiin la Homologacién Judicial, el acuerdo de
capitalizacién objeto de este informe, cuya aprobacidén se sometera a la Junta
General de accionistas de la Sociedad, se adoptara igualmente sujeto a la
condicién suspensiva consistente en que se haya publicado y haya adquirido
firmeza la resolucidn judicial que resuelva sobre la Homologacion Judicial,
aceptando en su totalidad los términos solicitados en la Solicitud de
Homologacién. El acuerdo de capitalizacion estara igualmente sujeto a la
condicién de que se hayan cumplido cualesquiera otras condiciones suspensivas
previstas en el Acuerdo Marco que por su propia naturaleza deban verificarse
con caracter previo a la ejecucion del acuerdo de aumento de capital, por ser
necesarias o convenientes para su eficacia o validez (dichas condiciones
conjuntamente, la “Condicion Suspensiva”).

Los créditos objeto de compensacién derivan de: (i) los contratos de financiacion
e instrumentos de deuda suscritos por la Sociedad o sus filiales con las
Entidades Financieras Acreedoras Participantes, asi como con otras entidades
acreedoras financieras que no suscribieron el Acuerdo Marco (las “Entidades
Financieras Acreedoras No Participantes”) (conjuntamente, la “Deuda
Afectada”); asi como (ii) de los importes debidos por la Sociedad en virtud de
los bonos participativos, convertibles y no garantizados emitidos por ésta en
agosto de 2007, conforme éstos han sido novados en sucesivas ocasiones en
julio de 2012 y julio de 2013 (los “"Bonos Convertibles”). La Deuda Afectada,
conjuntamente con los importes debidos por la Sociedad a los titulares de los
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Bonos Convertibles (los “Bonistas”), constituyen la "“Deuda Total a
Reestructurar” bajo el Acuerdo Marco.

De conformidad con lo previsto en el Acuerdo Marco, sera objeto de
capitalizacion en la Sociedad hasta un 34,72% de la Deuda Total a Reestructurar
(esto es, un total maximo, incluyendo nominal y prima, de 95.061.641,87
euros) en virtud de lo cual las Entidades Financieras Acreedoras del Grupo GAM
(Participantes y No Participantes) adquirirdn una participacién de hasta el
73,58% en el capital social de la Sociedad y los Bonistas una participacion
maxima de en torno al 1,89%. Se adjunta como Anexo I el desglose de los
95.061.641,87 euros de maximo de Deuda Total a Reestructurar que podra ser
objeto de capitalizacion por Entidades Financieras Acreedoras (Participantes y
No Participantes) y los Bonistas, por tipo de deuda, asi como el detalle del
porcentaje maximo de capital social de la Sociedad que pasara a tener cada uno
de ellos, todo ello de conformidad con lo previsto en el Acuerdo Marco.

Sin perjuicio de lo anterior, se deja constancia de que seran objeto de
capitalizacion a través de tres acuerdos de aumento de capital separados e
independientes: (a) los créditos frente a GAM de las Entidades Financieras
Acreedoras Participantes, asi como de los créditos frente a GAM de las Entidades
Financieras Acreedoras No Participantes y de los Bonistas que, con caracter
previo a la fecha del presente informe se hayan adherido voluntariamente al
Acuerdo Marco (la “Deuda Participante y Adherida”); (b) los créditos frente a
GAM de las Entidades Financieras Acreedoras No Participantes y de los Bonistas
que a la fecha del presente informe no se hubieran adherido al Acuerdo Marco y
opten posteriormente por la capitalizacion, de conformidad con el apartado
3.b).39.i) de la Disposicion Adicional 42 de la Ley Concursal (la "Deuda
Restante de GAM"); y (c) los créditos identificados en el apartado (c) del
Anexo I de este informe (la "Deuda Proveniente de Filiales”).

3. INFORMACION SOBRE LOS CREDITOS A COMPENSAR
a) Naturaleza y caracteristicas de los créditos a compensar

El presente informe se referirda en exclusiva al aumento de capital por
compensacion de los créditos derivados de la Deuda Restante de GAM, que se
detallan en el Anexo ITI de este informe.
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A los solos efectos previstos en el articulo 301 LSC, y de conformidad con lo
establecido en el apartado 3.3° de la Disposicion Adicional Cuarta de la Ley
Concursal, el Acuerdo Marco hace constar que los créditos derivados de la Deuda
Restante de GAM se consideran liquidos, vencidos y exigibles. Se hace constar
igualmente que los datos relativos a los créditos derivados de la Deuda Restante
de GAM referidos en el presente informe concuerdan con la contabilidad social.

Al tiempo de la convocatoria de la Junta General se pondra a disposiciéon de los
accionistas en el domicilio social de la Sociedad una certificaciéon del auditor de
cuentas de la Sociedad a los efectos de lo previsto en el articulo 301.3 LSC.

El importe maximo de la Deuda Restante de GAM, incluyendo principal e
intereses devengados y, en su caso, el importe derivado de su capitalizacion,
ascenderia a 6.929.189,76 euros. No obstante lo anterior, entre la fecha de
firma del Acuerdo Marco y la fecha de Homologacién Judicial del Acuerdo Marco,
los Bonistas que no se hayan adherido al Acuerdo Marco podrian solicitar la
conversion de sus bonos en acciones de GAM de conformidad con lo previsto en
los términos y condiciones de los Bonos Convertibles, por lo que, en la fecha de
ejecucion del aumento de capital, el importe de la Deuda Restante de GAM
objeto de capitalizaciéon podria resultar inferior al maximo referido en este
informe, quedando en tal caso el aumento suscrito de forma incompleta.
Asimismo, dicho importe maximo no sera alcanzado en la medida en que los
acreedores de la Deuda Restante de GAM no opten, de conformidad con lo
previsto en el apartado 3.b).39.i) de la Disposicion Adicional 428 de la Ley
Concursal, por la capitalizacién de sus créditos.

b) Identidad de las entidades aportantes de los créditos derivados de la
Deuda Restante de GAM:

Los aportantes de los créditos derivados de la Deuda Restante de GAM seran
aquellos Bonistas y Entidades Financieras Acreedoras No Participantes que, con
caracter previo a la fecha del presente informe no se han adherido
voluntariamente al Acuerdo Marco y posteriormente opten expresamente por la
capitalizaciéon, de conformidad con el apartado 3.b).3°.i) de la Disposicion
Adicional 42 de la Ley Concursal (excluyendo aquellos Bonistas hayan solicitado
la conversién de sus bonos antes de la fecha en que se resuelva la resolucion
judicial de Homologacion Judicial); todo ello en los términos previstos en el
Acuerdo Marco.
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4. CARACTERISTICAS DEL AUMENTO DE CAPITAL
a) Cuantia del aumento de capital

El aumento de capital lo serd por un importe total maximo, en concepto de
nominal y prima conjuntamente, de 6.929.189,76 euros. Dicho importe se
corresponde con el importe total de la Deuda Restante de GAM, asumiendo que,
entre la fecha de firma del Acuerdo Marco y la fecha en que se resuelva la
resolucion judicial de Homologacién Judicial, ningin Bonista haya solicitado la
conversién de sus bonos en acciones de GAM. En caso de que, durante dicho
periodo, alguno de los Bonistas ejercite su derecho de conversion, el importe del
aumento de capital seria inferior al referido (i.e. el resultado de detraer al
mencionado importe maximo las cantidades adeudadas a los Bonistas que hayan
hecho uso de su derecho de conversién), en cuyo caso el aumento de capital
quedaria suscrito de manera incompleta.

El aumento de capital se realizara mediante la emisién de nuevas acciones
ordinarias de la Sociedad de 0,10 euros de valor nominal cada una de ellas, de
la misma clase y serie que las actualmente en circulacién y con los mismos
derechos.

b) Contravalor y desembolso del aumento de capital

El aumento de capital se desembolsard integramente mediante la compensacion
de los créditos derivados de la Deuda Restante de GAM referidos en el apartado
3 anterior y que se detallan en el Anexo II de este informe.

¢) Derecho de suscripcion preferente

Teniendo en cuenta que el aumento de capital objeto del presente informe es un
aumento de capital por compensacién de créditos de los previstos en el articulo
301 LSC, no existira derecho de suscripcién preferente sobre las nuevas
acciones, a tenor de lo establecido en el articulo 304 LSC, segun el cual sélo en
los aumentos de capital social con emisién de nuevas acciones con cargo a
aportaciones dinerarias cada accionista tendra derecho a suscribir un nimero de
acciones proporcional al valor nominal de las que posea.

d) Numero y valor nominal de las acciones que hayan de entregarse
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Como consecuencia del aumento de capital previsto, y en atencién a la prima de
emision acordada, las entidades aportantes recibiran, como contrapartida a sus
respectivos derechos de crédito, un numero total de nuevas acciones de la
Sociedad, comprendido (asumiendo la suscripcién integra del aumento) entre el
nimero maximo y minimo que se detalla en el Anexo II, de 0,10 euros de valor
nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie que las actualmente en
circulaciéon y con los mismos derechos.

El Anexo II indica el porcentaje de capital social que correspondera a los
acreedores en el momento en que sea efectivo el aumento de capital. Dado que,
hasta la fecha en que se haya publicado y haya adquirido firmeza la resolucion
judicial que resuelva sobre la Homologaciéon Judicial, los Bonistas que no se
hayan adherido voluntariamente al Acuerdo Marco podran solicitar la conversion
de sus bonos en acciones de GAM, con la correspondiente modificacion de la
cifra de capital social y la dilucion de los actuales accionistas que ello conlleva, a
dia de hoy no es posible fijar el numero de acciones en que se traduce el
porcentaje de capital fijado en el Anexo II. Por tanto, lo que en el Anexo II se
indica es el nimero maximo y minimo de acciones a emitir (asumiendo un
escenario de dilucién minima y maxima, respectivamente, atendiendo al efecto
de la posible conversién de los bonos). El nimero de acciones de GAM que
efectivamente deban emitirse como consecuencia del aumento de capital sera
fijado por el Consejo de Administracion, en virtud de la delegacién de facultades
otorgada por la Junta General, y en funcién asimismo del total importe de Deuda
Restante de GAM que deba capitalizarse de conformidad con apartado 3.b).39.i)
de la Disposicién Adicional 42 de la Ley Concursal.

En el caso de que resultasen fracciones en el calculo de las acciones a entregar,
se redondearan por defecto al nimero entero mas proximo, abonandose por la
Sociedad en metalico la diferencia entre el importe del crédito a compensar vy el
efectivamente compensado mediante la suscripcion de acciones.

e) Derechos de las nuevas acciones

Las nuevas acciones atribuirdn a sus titulares los mismos derechos politicos y
econdémicos que las acciones de la Sociedad actualmente en circulacién, a partir
de la fecha en que se inscriba el aumento de capital en el Registro Mercantil. En
particular, en cuanto a los derechos econdmicos, las nuevas acciones daran
derecho a los dividendos sociales, a cuenta o definitivos, cuya distribucion se
acuerde a partir de esa fecha.
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f) Prevision de suscripcion incompleta

Sin perjuicio de lo anterior, a los efectos previstos en el articulo 311.1 LSC, se
prevé expresamente la suscripcion incompleta del aumento de capital. En
consecuencia, si las nuevas acciones no fueran suscritas en su totalidad, se
podréd declarar cerrado el aumento de capital en la cuantia que resulte
efectivamente suscrita y desembolsada.

g) Fecha de ejecucion

Tras la constataciéon del cumplimiento de la Condicién Suspensiva, corresponde
al Consejo de Administracion: (i) determinar la fecha en la que el presente
acuerdo deba llevarse a efecto, a la mayor brevedad, a la vista de las
circunstancias, y dentro del plazo maximo de un afio a contar desde la fecha de
adopciéon del acuerdo por la Junta General; y (ii) fijar las condiciones de este en
todo lo no previsto en dicho acuerdo.

h) Delegacion de facultades y ejecucién del aumento de capital

El Consejo de Administracion propondra a la Junta General, de conformidad con
lo dispuesto en el articulo 297.1(a) LSC, la delegacién en el propio Consejo de
las facultades necesarias para que, tras la constatacién del cumplimiento de la
Condicion Suspensiva, a la mayor brevedad, a la vista de las circunstancias, y
dentro del plazo maximo de un afio a contar desde la fecha del acuerdo de la
Junta General, ejecute el acuerdo de aumento de capital con arreglo a las
condiciones indicadas en los parrafos anteriores. Asimismo, se propondra que se
faculte al Consejo de Administraciéon para que fije todas las condiciones del
aumento en todo lo no previsto por la Junta General, incluyendo la modificacion
de la redaccion del articulo 6 de los Estatutos Sociales para adaptarlo a la nueva
cifra de capital social, la constatacion del cumplimiento de la Condicion
Suspensiva y la realizacion de todos los actos que sean precisos para lograr la
inscripcion del aumento de capital en el Registro Mercantil.

A esta delegacién de facultades de ejecucion se afade, a su vez, la autorizacién
expresa al Consejo para que pueda delegar en cualquiera de sus miembros las
facultades delegables recibidas.

5. PROPUESTA DE ACUERDO
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Se reproduce en el presente apartado el texto literal de la propuesta de acuerdo
a presentar a la Junta:

“Aumento de capital social mediante compensacién de créditos ("Deuda
Restante de GAM”) derivados de la deuda financiera afectada por la
reestructuracién del Grupo GAM (anunciada al mercado mediante hecho
relevante n° 220.958 de 31 de marzo de 2015 y concordantes), con
previsién de suscripcién incompleta. Delegacién en el Consejo de
Administracién, con facultades de sustitucion, para fijar las condiciones
del aumento de capital en todo lo no previsto en el presente acuerdo al
amparo de lo dispuesto en el articulo 297.1(a) de la Ley de Sociedades
de Capital, asi como para dar una nueva redaccién al articulo 6° de los
Estatutos Sociales

a) Aumento de capital social por compensacién de créditos

Se acuerda aumentar el capital social por compensacion de los créditos que se
describen en el apartado b) siguiente.

El aumento de capital lo serd por un importe maximo (incluyendo nominal y
prima) de SEIS MILLONES NOVECIENTOS VEINTINUEVE MIL CIENTO OCHENTA Y
NUEVE EUROS CON SETENTA Y SEIS CENTIMOS DE EURO (6.929.189,76.-€),
mediante la emisién (asumiendo la suscripcidon integra del aumento) de un
ngmero maximo de 23.999.759 y un minimo de 14.411.059 nuevas acciones
ordinarias de General de Alquiler de Maquinaria, S.A. ("GAM” o |la "Sociedad”)
de 0,10 euros de valor nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie que
las actualmente en circulacién y con los mismos derechos, siendo el contravalor
del aumento la compensacién de créditos de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 301 de la Ley de Sociedades de Capital.

#8683301. Pag. 9



Corresponderd al Consejo de Administracién fijar en numero definitivo de
nuevas acciones de GAM a emitir como consecuencia de la ejecucion del
aumento de capital.

b) Contravalor y desembolso del aumento de capital

El desembolso integro del valor nominal y de la prima de emisién de cada nueva
accién suscrita se realizaréd mediante la compensacion de los créditos que se
detallan a continuacion (los "Créditos”):

1. Créditos por importe de 1.042.118,04 EUR de que es titular el Instituto
de Crédito Oficial.

2. Créditos derivados de financiacién leasing y renting por importe de
831.849,18 EUR de que es titular Deutsche Bank, S.A.E.

5 El importe de EUR 5.055.222,54 de deuda derivada de la emision de
bonos participativos, convertibles y no garantizados emitidos por GAM en
virtud de escritura autorizada ante el Notario de Madrid, D. Carlos de
Prada Guaita el dia 14 de agosto de 2007, con numero 1.738 de su
protocolo, los cuales fueron posteriormente novados, por primera vez, en
virtud de la escritura otorgada el dia 4 de julio de 2012 ante el mismo
Notario de Madrid con el niumero 676 de su protocolo y, por segunda vez,
mediante escritura otorgada el dia 11 de julio de 2013 ante el mismo
Notario de Madrid con el numero 733 de su protocolo.

Se hace constar que, a los solos efectos de lo previsto en el articulo 301 LSC, y
de conformidad con lo establecido en el apartado 3.3° de la Disposicion
Adicional Cuarta de la Ley Concursal, los Créditos se consideran liquidos,
vencidos y exigibles en su totalidad.

De conformidad con lo establecido en el articulo 301 de la Ley de Sociedades de
Capital, junto con la convocatoria de la Junta General se puso a disposicion de
los accionistas una certificacion del auditor de cuentas de la Sociedad de
conformidad con lo previsto en el apartado 3 de dicho precepto.

Por tanto, el importe méximo del aumento de capital mas la prima de emision
coincidiré con la cuantia de los Créditos.
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¢) Derecho de suscripcion preferente

No existira derecho de suscripcién preferente sobre las nuevas acciones, a tenor
de lo establecido en el articulo 304 de la Ley de Sociedades de Capital.

d) Derechos de las nuevas acciones

Las nuevas acciones atribuirdn a sus titulares los mismos derechos politicos y
econémicos que las acciones de la Sociedad actualmente en circulacion a partir
de la fecha en que se inscriba el aumento de capital en el Registro Mercantil. En
particular, en cuanto a los derechos econémicos, las nuevas acciones daran
derecho a los dividendos sociales, a cuenta o definitivos, cuya distribucién se
acuerde a partir de esa fecha.

e) Prevision de suscripcion incompleta

A los efectos previstos en el articulo 311.1 de la Ley de Sociedades de Capital,
se prevé expresamente la suscripcion incompleta del aumento de capital. En
consecuencia, si las nuevas acciones no fueran suscritas en su totalidad, se
podré declarar cerrado el aumento de capital en la cuantia que resulte
efectivamente suscrita y desembolsada.

f) Condicién suspensiva

La eficacia de este acuerdo queda sometida al cumph’mientd de la condicion
suspensiva consistente en que: (i) se haya publicado y haya adquirido firmeza la
resolucién judicial que resuelva sobre la homologacion judicial del acuerdo
marco de refinanciacion suscrito el 31 de marzo de 2015 entre la Sociedad y
ciertas sociedades de su grupo (como obligados), un conjunto de entidades
(como entidades acreedoras), y Agensyd, S.L. (como agente global), elevado a
publico en esa misma fecha ante el notario de Madrid D. Carlos de Prada Guaita,
con el nimero 349 de su protocolo, conforme este ha sido modificado mediante
novacion de fecha 20 de abril de 2015 y posteriores novaciones que en su caso
se efectuen (el "Acuerdo Marco”) y de los restantes Documentos Financieros
(conforme se definen en el Acuerdo Marco), a los efectos de lo dispuesto en la
Disposicién Adicional Cuarta de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal,
aceptando en su totalidad los términos solicitados en la solicitud de
homologacién que se presente ante el juzgado competente; asi como que (ii) se
hayan cumplido cualesquiera otras condiciones suspensivas previstas en el
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Acuerdo Marco que por su propia naturaleza deban verificarse con caracter
previo a la ejecucién del acuerdo de aumento de capital, por ser necesarias o
convenientes para su eficacia o validez (conjuntamente, la “Condicién
Suspensiva”).

g) Fecha de ejecucion

Corresponde al Consejo de Administracion, tras la verificacion del cumplimiento
de la Condicion Suspensiva: (i) determinar la fecha en la que el presente
acuerdo deba llevarse a efecto, dentro del plazo maximo de un afo a contar
desde la fecha de adopcién del acuerdo por la Junta General y, en todo caso, a
la mayor brevedad posible, a la vista de las circunstancias; y (ii) fijar las
condiciones del aumento de capital en todo lo no previsto en este acuerdo.

h) Solicitud de admisién a negociacion

Se acuerda asimismo solicitar la admisién a negociacion de las nuevas acciones
emitidas en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao y a través del Mercado
Continuo donde cotizan las acciones de la Sociedad actualmente en circulacidn,
con sometimiento a las normas que existan o que puedan dictarse en esta
materia y, especialmente, sobre contratacién, permanencia y exclusion de la
cotizacion oficial.

i) Modificaciéon de articulo 6 de los Estatutos Sociales

Como consecuencia del aumento de capital, se acuerda modificar el articulo 6 de
los Estatutos Sociales, delegando a su vez su redaccion definitiva en el Consejo
de Administracion, conforme a lo previsto en el apartado siguiente, una vez
verificada la suscripcion y desembolso del aumento de capital.

j) Delegacién de facultades al Consejo de Administracion

Facultar expresamente al Consejo de Administracion de la Sociedad, con
expresas facultades de sustitucion en cualquiera de sus miembros, con las mas
amplias facultades, para que, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo
297.1(a) de la Ley de Sociedades de Capital, y durante un periodo maximo de
un afio desde la fecha de la adopcién del presente acuerdo:
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(1)

(ii)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

verifique el cumplimiento de la Condicion Suspensiva prevista en el
apartado f) de este acuerdo;

sefiale la fecha en que el acuerdo de aumento de capital deba llevarse a
efecto;

fije las condiciones del aumento de capital en todo lo no previsto en este
acuerdo y, en particular, la cifra definitiva del aumento de capital, en caso
de suscripcién incompleta asi como el nimero de acciones a emitir;

proceda a declarar ejecutado el aumento de capital y a redactar el nuevo
articulo 6 de los Estatutos Sociales, de forma que su redaccién recoja la
cifra final del capital social, una vez verificadas la suscripcion y el
desembolso del aumento de capital declarando, en su caso, la suscripcién
incompleta;

redacte, suscriba y presente, en su caso, ante la Comisién Nacional del
Mercado de Valores ("CNMV”) o cualesquiera otras autoridades
supervisoras que fueran procedentes, en relacion con la admision a
negociaciéon de las nuevas acciones que se emitan como consecuencia del
aumento de capital, el folleto informativo y cuantos suplementos al mismo
sean precisos, asumiendo la responsabilidad de los mismos, asi como los
demds documentos e informes que se requieran en cumplimiento de lo
dispuesto en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y del
Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, en materia de admision a
negociacién de los valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas
publicas de venta o suscripcién y del folleto informativo exigible a tales
efectos, en la medida en que resulten de aplicacion; asimismo realizar en
nombre de la Sociedad cualquier actuacion, declaracion o gestién que se
requiera ante la CNMV, Iberclear, las Sociedades Rectoras de Bolsas y
cualquier otro organismo o entidad o registro publico o privado, espafiol o
extranjero;

realice todos los tramites necesarios para que las nuevas acciones
resultantes del aumento de capital sean inscritas en los registros contables
de Iberclear y admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores en las que
cotizan las acciones de la Sociedad actualmente en circulacién, asi como en
el Sistema de Interconexion Burséatil (Mercado Continuo); y
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(vii) en general, realice los actos, presente las solicitudes, suscriba los
documentos, publicos o privados, y lleve a cabo las actuaciones que se
precisen para la plena efectividad y cumplimiento de los acuerdos
precedentes, asi como subsane, aclare, interprete, precise o complemente
los acuerdos adoptados por la Junta General y, en particular, cuantos
defectos, omisiones o errores, de fondo o de forma, resultantes de la
calificacién verbal o escrita, impidieran el acceso de los acuerdos y de sus
consecuencias al Registro Mercantil, los registros oficiales de la CNMV o
cualesquiera otros.”
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