INFORME FINANCIERO ANUAL

Diligencia que levanta el secretario del Consejo de Administracién de General de
Alquiler de Maquinaria, S.A. para hacer constar que todos y cada uno de los
miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad han realizado las co-
rreéspondientes declaraciones de responsabilidad, de conformidad con lo dispues-
to en el art.8 del Real Decreto 1362/2007, que se adjuntan como Anexo I a la pre-
sente, en relacién con las cuentas anuales, individuales y consolidadas del ejerci-
cio cerrado a 31 de diciembre de 2007.

Para que asf conste, en Madrid a 16 de abril de 2008.

/

Francisco Martinez Maroto
Secretario no Consejero
General de Alquiler de Maquinaiia, S.A.
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO ANUAL

Madrid, 16 de abril de 2008

Como miembro del Consejo de Administracién de la sociedad General de Alquiler de
Maquinaria, S.A. declaro que, hasta donde alcanza mi comocimiento, las cueatas
anuales, individuales y consolidadas, del ejercicio 2007, formuladas en Ia reunitn del
Consejo de Administracién de 31 de marzo de 2008 ¥y, elaboradas con arreglo a los
principios de contabilidad aplicables, que se adjuntan como Anexo I a la presente,
ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de Jos resultados de
General de Alquiler de Maquinaria, S.A. y de las empresas comprendidas en la
conselidacién tomados en su conjunto, y que los informes de gesti6n aprobados junto
con aquellas incluyen un andlisis fiel de Ia evoluci6n y los resultados empresariales y
de la posicién de General de Alquiler de Maquinaria, S.A. y de las empresas
comprendidas en Ja consolidaci6n, tomadas en su conjunto, asf como Ia descripeitn de
los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.

Fdo. D, Pedr \Luis Ferndndez
Cargo: Consejero (Presidente)
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO ANUAL

Madrid, 16 de abril de 2008

Como miembro del Consejo de Administracién de la sociedad General de Alquiler de
Maguinaria, S.A. declaro que, hasta donde alcanza mi conocimiento, las cuentas
anuales, individuales y consolidadas, del ejercicio 2007, formuladas en la reunién del
Consejo de Administracién de 31 de marzo de 2008 ¥y, elaboradas con arreglo a los
principios de contabilidad aplicables, que se adjuntan como Anexo I a la presente,
ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de
General de Alquiler de Magquinaria, 5.A. y de las empresas comprendidas en la
consolidacion tomados en su conjunto, y que los informes de gestion aprobados junto
con aquellas incluyen un anlisis fiel de la evoluci6n y los resultados empresariales y
de la posicién de General de Alquiler de Maquinaria, S.A. y de las empresas
comprendidas en la consolidacion, tomadas en su conjunto, asi como la descripeién de
los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.

/(M/La Fé’/[q

Fdo. D. Carlos Fernandez Araoz
Cargo: Consejero
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO ANUAL

Madrid, 16 de abril de 2008

Como miembro del Consejo de Administracién de la sociedad General de Alquiler de
Maquinaria, 5.A. declaro que, hasta donde alcanza mi conocimiento, las cuentas anuales,
individuales y consolidadas, del ejercicio 2007, formuladas en la reunién del Consejo de
Administracién de 31 de marze de 2008 y, elaboradas con arreglo a los principios de
contabilidad aplicables, que se adjuntan como Anexo I a la presente, ofrecen la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de General de Alquiler de Maquinaria,
S.A. y de las empresas comprendidas en la consolidacién tomados en su conjunto, y que los
informes de gestién aprobados junto con aquellas incluyen un an4lisis fiel de la evolucién y los
resultados empresariales y de la posicién de General de Alquiler de Maquinaria, S.A. y de las
empresas comprendidas en la consolidacién, tomadas en su conjunto, asi como la descripcién de
los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.

ELET

Fd‘o. D. Mz‘muel Gilen repres&tacién
de QMC Directorships, S.L.
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO
ANUAL

Madzrid, 16 de abril de 2008

Como miembro del Consejo de Administracién de la sociedad General de
Alquiler de Maquinaria, S.A. declaro que, hasta donde alcanza mi conocimiento,
las cuentas anuales, individuales y consolidadas, del ejercicio 2007, formuladas en
la reunién del Consejo de Administracién de 31 de marzo de 2008 y, elaboradas
con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, que se adjuntan como
Anexo I a la presente, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados de General de Alquiler de Maquinaria, S.A. y de las
empresas comprendidas en la consolidacién tomados en su conjunto, y que los
informes de gesti6n aprobados junto con aquellas incluyen un analisis fiel de la
evolucién y los resultados empresariales y de la posicién de General de Alquiler
de Maquinaria, S.A. y de las empresas comprendidas en la consolidacién,
tomadas en su conjunto, asi como la descripcién de los principales riesgos e
incertidumbres a que se enfrentan.

1
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Fdo D Lorenzo Marbnez Marquez
Cargo: Consejero externo




DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL
INFORME FINANCIERO ANUAL

Madrid, 16 de abril de 2008

Como miembro del Consejo de Administracién de la sociedad General de
Alquiler de Maquinaria, S.A. declaro que, hasta donde alcanza mi conocimiento,
las cuentas anuales, individuales y consolidadas, del ejercicio 2007, formuladas en
la reunién del Consejo de Administracién de 31 de marzo de 2008 y, elaboradas
con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, que se adjuntan como
Anexo I a la presente, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de General de Alquiler de Maquinaria, S.A. y de las
empresas comprendidas en la consolidacién tomados en su conjunto, y que los
informes de gestién aprobados junto con aquellas incluyen un anélisis fiel de la
evolucidén y los resultados empresariales y de la posicién de General de Alquiler
de Maquinaria, 5.A. y de las empresas comprendidas en la consolidacidn,
tomadas en su conjunto, asi como la descripcién de los principales riesgos e
incertidumbres a que se enfrentan.
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Fdo.D/Dfia. ' “JoRGE MATA Y
Cargo:
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL
INFORME FINANCIERO ANUJAL,

Vila-Seca, 16 de abril de 2008

Como miembro del Consejo de Administracién de la sociedad General de
Alquiler de Maquinatia, S.A. declaro que, hasta donde alcanza mi conocimiento,
las cuentas anuales, individuales y consolidadas, del ejercicio 2007, formuladas en
la reunién del Consejo de Administracién de 31 de marzo de 2008 y, elaboradas
con arzeglo a los principios de contabilidad aplicables, que se adjuntan como
Axnexo I a la presente, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados de General de Alquiler de Maquinaria, S.A. y de las
empresas comprendidas en 1a consolidacién tomados en su conjunto, y que los
informes de gestién aprobados junto con aquellas incluyen un analisis fiel de la
los resultados empresariales y de la posicién de General de Alquiler
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL
INFORME FINANCIERO ANUAL

Madrid, 16 de abril de 2008

Como miembro del Consejo de Administracién de la sociedad General de
Alquiler de Maquinaria, S.A. declaro que, hasta donde alcanza mi conocimiento,
las cuentas anuales, individuales y consolidadas, del ejercicio 2007, formuladas en
la reuni6n del Consejo de Administracién de 31 de marzo de 2008 y, elaboradas
con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, que se adjuntan como
Anexo I a la presente, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn
financiera y de los resultados de General de Alquiler de Maquinaria, S.A. y de las
empresas comprendicas en la consolidacion tomados en su conjunto, y que Ios
informes de gestién aprobados junto con aquellas incluyen un analisis fiel de la
evolucion y los resultados empresariales y de la posicién de General de Alquiler
de Maquinaria, S.A. y de las empresas comprendidas en la consolidacién,
tomadas en su conjunto, asi como la descripcion de los principales riesgos e
incertidumbres a que se enfrentan.

Fdo. D. Gonzalo Hinojosa
Cargo: Consejero



DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL
INFORME FINANCIERO ANUAL

Madrid, 16 de abril de 2008

Como miembro del Consejo de Administracién de la sociedad General de
Algquiler de Maquinaria, S.A. declaro que, hasta donde alcanza mi conocimiento,
las cuentas anuales, individuales y consolidadas, del ejercicio 2007, formuladas en
la reuni6n del Consejo de Administracion de 31 de marzo de 2008 y, elaboradas
con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, que se adjuntan como
Anexo 1 a la presente, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de General de Alquiler de Maquinaria, S.A. y de las
empresas comprendidas en la consolidacién tomados en su conjunto, y que los
informes de gestién aprobados junto con aquellas incluyen un andlisis fiel de la
evolucién y los resultados empresariales y de la posicion de General de Alquiler
de Maquinaria, S.A. y de las empresas comprendidas en Ia consolidacién,
tomadas en su conjunto, asi como la descripcién de los principales riesgos e
incertidumbres a que se enfrentan.

Tl

Fdo. D Jorge Morrél Hospital
Cargo: Consejera



DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO ANUAL

Madrid, 16 de abril de 2008

Como miembro del Consejo de Administracion de la sociedad General de Alquiler de
Maquinaria, S.A. declaro que, hasta donde alcanza mi conocimiento, las cuentas anuales,
individuales y consolidadas, del ejercicio 2007, formuladas en [a reunién del Conssjo de
Administracién de 31 de marzo des 2008 y, elaboradas con arreglo a los principios de
contabilidad aplicables, que se adjuntan como Anexo I a la presente, ofrecen Ia imagen fiel
del patrimonio, de la situacion financlera y de los resultados de General de Alquiler de
Maquinaria, S.A. vy de las empresas comprendidas en ia consolidacidn tomados en su
conjunto, y que los informes de gestion aprobados junto con aquellas incluyen un analisis
fiel de la evoiucion y los resultados empresariales y de la posicion de General de Alquiler de
Maquinaria, S.A. y de las empresas comprendidas en ia consolidacién, tomadas en su
conjunto, asf como ia descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a que se
enfrentan.

{1 A{Lﬁ}i'/_

Fdo. Dfia. Alicia Vivanco
Ga/rgo: Consejera
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO ANUAL

Madrid, 16 de abril de 2008

Como miembro del Consejo de Administracién de la sociedad General de Alquiler de
Maquinaria, S.A. declaro que, hasta donde alcanza mi conocimiento, las cuentas anuales,
individuales y consolidadas, del ejercicio 2007, forrnuladas en la reunién del Consejo de
Administracién de 31 de marzo de 2008 y, elaboradas con arreglo a los principios de
contabilidad aplicables, que se adjuntan como Anexo I a la presente, ofrecen Ia imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de General de Alquiler de Maquinaria,
S.A. y de las empresas comprendidas en la consolidacién tomados en su conjunto, y que los
informes de gestién aprobados junto con aquellas incluyen un andlisis fiel de la evolucién y los
resultados empresariales y de la posicién de General de Alquiler de Maquinaria, S.A. y de las
empresas comprendidas en Ja consolidacién, tomadas en su conjunto, as{ como la descripcién de
los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrenfan.
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO
ANUAL

Madrid, 16 de abril de 2008

Como miembro del Consejo de Administracién de la sociedad General de Alqui-
ler de Maquinaria, S.A, declaro que, hasta donde alcanza mi conocimiento, las
cuentas anuales, individuales y consolidadas, del ejercicio 2007, formuladas en Ia
reunién del Consejo de Administracién de 31 de marzo de 2008 y, elaboradas con
arreglo a los principios de contabilidad aplicables, que se adjuntan como Anexo I
a la presente, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de Ia situacién financiera y de
los resultados de General de Alquiler de Maquinaria, S.A. y de las empresas
comprendidas en la consolidacién tomados en su conjunto, y que los informes de
gestién aprobados junto con aquellas incluyen un anélisis fiel de Ia evolucién y
los resultados empresariales y de la posicién de General de Alquiler de Maquina-
ria, 5,A. y de las empresas comprendidas en la consolidacion, tomadas en su con-
junto, asi como la descripcién de los principales riesgos e incertidumbres a que se
enfrentan,
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL
INFORME FINANCIERO ANUAL

Madrid, 16 de abril de 2008

Como miembro del Conscjo de Administracion de In socedad General de
Algunler de Maquinania, §.A. declaro gue, hasla donde alcanza nu conociruento,
las cuenlas anuales, individuales y consolidadas, del cjercicio 2007, formuladas en
la reunidn del Conseio de Administracién de 31 Jde marzo de 2008 y, elaboradas
con arreglo a los principios de contabilidad aplicables. que se adjuntan como
Anexo 1 a la presente, ofrecen la imagen ficl del patrimonio, de la situacion
financiera v de los resultados de General de Alquiler de Maqguinaria, S AL v de las
empresas comprendldas en la consolidacion tomados en su conjunte, v que los
informes de gestion aprobados junto con aquellas incluyen nn andlisie fiel de la
evolucion y los resultados empresanales y de Iz posicidn de General de Alquiler
de Maguinaria, S.A. y de las empresas comprendidas en Ia consolidacidn,
tomadas ¢n su conjunto, asi como la descripelon de los principales rlesgos e
Incertidumbres a que se enfrenlan.

Fdo. Dy Dma. José Manuel Campa Fernandez
Cargo: Consejero



GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Informe de auditoria,

Cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2007
e informe de gestidn del ejercicio 2007
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A los Accionistas de General de Alquller de Maguinaria, S.A.

Hemos auditade las cuentas anuales consolidadas de General de Alquiler de Maquinaria, S.A. ¥
socledades dependlentes (Grupo consolldado) que comprenden el balance de situacién consolidado
al 31 de diclembre de 2007, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios en
¢l patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria de las
cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejescicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabllidad de [os administradores de Ia sociedad dominante. Nuesira
responsabilidad es expresar una opinidn scbre las cltadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en el frabajo realizado de acuerdo con normas de auditorla generalmente
aceptadas en Espalia, que requieren ef examen, mediante la realizaclén de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacidn de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaclones realizadas,

De acuerdo con la legislacién mercantil, las administradores de 1a Sociedad dominante presentan, a
efectos comparafivos, con cada una de [as partidas del balance de sifuacién consolidado, de la
cuenta de pérdidas y gananclas consulidada, del estado de camblos en el patrimonio neto
consolidado, del estado de flujos de efectivo consolidado v de la memoria de cuentas anuales
consolidadas, ademas de las cifras del ejerclclo 2007, las correspondientes al ejerciclo anterior.
Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007, Con
fesha 18 de abrll de 2007 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales
consolidadas del gjercicio 2006 en el que expresamos una opinion favorable,

En nuestra opinion, las cuenias anuales consolidadas del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos
los aspeclos significativos, la imagen flel del patrimonio consolidado y de [a situacion financiera
consolidada de General de Alquiler de Maquinaria, 8.A, y socledades dependientes al 31 de
diciernbre de 2007 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en e}
patrimonio neto consolidado y de sus flujos de efectivo consolldados correspondientes al ejercicio
anuel terminaclo en dicha fecha y contlenen la informacitin necesaria y suficiente para su
Interpretacidn y comprension adecuada, de conformidad con las normas intemacionales de
informacién financiera adoptadas por [z Unidn Europea que guardan uniformidad con ias aplicadas en
el ejercicio anterlor.

El Informe de gestidn consolidado adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones que los
administradores de la sociedad deminante conslderan oporfunas sobre la situacion de General de
Alquiler de Maquinaria, 8.A. y sociedades dependientes, la evolucién de sus negocios v sobre otros
asuntos y no forma parle integrante de las cuentas anuales consolidadas, Hemos verificado que [a
informaclén contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con [a de las cuentas
anuales conscelidadas del ejercicio 2007. Nuestro irabajo como auditores se limita a la verificacion del
informe de gestidn consolidado con el alcance mencionado en este mismo pérrafo v no incluye la
revislon de informacion distinia de la obtenida a partir de los registros contables de General de
Alguiler de Maquinaria, S. sociedades dependisntes.

Pricewaterhouse ‘Additores, S.L.,

11 de abril de 2008
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas anuales consolidadas
e Informe de gestién consolidado al 31 de diciembre de 2007




jindice de las cuentas anuales consolidadas de GENERAL DE ALQUILER DE

MAQUINARIA, S.A. y sociedades dependientes

Nota

-

Balange ds situacidn consalldado
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Eslado de flujo de caja conselldado
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE DE SITUAGION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 y 2006

{En miles de euros)

ACTIVOS

Activos no corientes
Inmovilizado material

Fondo de comercic

Otros activos intangibles

Activos financieros

Activos por impuestos diferidos
Instrumentos financieros derivados

Total actives no corrientes

Activos corrienfes

Exisiencias

Deudoras comerciales y otras cuentas a cobrar

Activo por impuestos sobre las ganancias corriente

Activos financieros a valor razonable con cambios
en resultados

Otros activos corrientes

Efectivo v equivalentes al efectivo

Total activos corrientes

TOTAL ACTIVOS

Nota 6
Nola 7
Nota 7
Nota 9
Nota 17
Nota 3.2

Nota 10
Noia 8

Nota 11

2007 2006
552.873  277.414
114.948 26.363
746 557
1.907 1.258
9.455 9.840
2.085 -
682.014  315.432
9.750 2.147
180.053  108.712
- 602

- 11

380 134
66.596 13.476
265779  125.082
947793  440.514




GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE DE SITUAGION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 y 2006

(En miles de euros)

PASIVOS
PATRIMONIO NETO

Capital y reservas atribuibles a los accionistas de Ia

Sociedad
Capital social
Prima de emision
Acciones propias
Ganancias acumuladas
Intereses de minoritarios

Total patrimonio neto

Emisiones de obligaciones y otros valores negoclables

Provisiones

Deuda por leasing financiero
Otras deudas financieras
Subvenciones

Pasivos por impuestos diferidos
Total pasivos no corrientes

Deuda por leasing financiero

Otras deudas financieras corrientes

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Pasivo por impuestos sobre las ganancias corriente
Instrumentos financieros derivados

Ofros pasivos corrientes

Total pasivos corrientes

TOTAL PASIVOS

Nota 12
Mota 12
Nota 12
Nota 12

Nota 13
Nofa 19
Notz 15
Nota 16
Nota 18
Nota 17

Nota 15
Nota 16
Nota 14

2007 2006
30.764 28500
90.302  48.566

(11.433)  (3.801)
70.162  40.641

(17 -
179.778 113.906
121.852 -

129 592

275.481 124.855
86.876  21.913

7.294  5.980
13.282 _ 6.856

504.014 160.205

104217  48.750
41581  47.376

113.629  69.694

3.148 329
- 166

526 88
263.101 166,403
947.793  440.514




GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSCLIDADA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007
y 2006
{En miles de euros}

2007 2006
Ingresos ordinarios Nota 20 307.464 185.597
Resuitado neto de ventas de maquinaria usada 4,922 1.259
Otros ingresos 5.920 4,038
Aprovisionamientos Nota 21 (39.707) {(28.728)
Gastos de personal Nota 23 {71.967) (44.488)
Dotacidn a la amortizacion Notas€6y7  (79.892) (41.452)
Otros gastos Nota 22 (70.010) (44.110)
Beneficio de explotacion 56,730 32.116
Ingresos financieros Noia 24 3.489 863
Gastos financieros Nota 24 (23.524) (9.344)
Beneficio antes de impuestos 36.705 23.635
Impuesto sobre las ganancias Nota 25 {11.707) (6.324}
Beneficio del ejercicio 24.998 17.311
Ganancias por accion en euros {Nota 26):
Basicas 0,86 0,56
Diluidas 0,83 0,56



GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO FLUJO DE CAJA CONSOLIDADC AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 y 2006

(En miles de euros)

1) Flujes de efectivo por actividades de explotacion

Resultado del ejercicio antes de impuestos
Aljustes;
+ Amortizaciones (Nota6 y 7)
+ Otros ingresos
+ Otros Gastos
+ Gastos financieros (Nota 24)
- Ingresas financieros (Nola 24)
+- Provisiones
Resulfado ajustado
Variacion de existencias (Nota 10}
Variacion de deudores comerciales y otros
Variacidn de activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados
Variacion otros activos circulantes
Variacion de acreedores y otras cuentas a pagar
Variacién de ofros pasivos corientes
Aplicacion provisiones
Efectivo generado por las operaciones
- Impuesto sobre beneficios pagado

Flujo neto de efectivo de las actividades de explotacion

2) Flujos de efectivo por actividades de Inversion

Inversiones:
Salidas de caja neta por inversién en maquinaria
Otras inversiones en inmovilizado material
Desinversién (valor neto contable)
Salidas de caja por adguisicion de compafifas
+ ingresos financieros

Flujo de Efectivo por actividades de inversion

2007 2006
36.705  23.635
79.802  41.452
(977) (868)
421 374
23.524 9,344
(3.499) (863)
(418) (350)
135.648  72.724
(7.603) (504)
(78.423)  (26.725)
11 -
(246) 54
42799  13.121
438 (430)
(45) (162)
92,579  58.078
(7.908)  (2.168)
84.671  55.910
(20.814)  (13.718)
(1.161)  (4.140)
10.700 -
(191.195) -
1.248 365

(201.222)  (17.493)




GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO FLUJO DE CAJA CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 y 2006
(En miles de euros)

2007 2006
3) Flujos de efectivo por actividades de financiacion
+ Ampliaclones de capital 44,000 37.797
+ (Gastos de ampliaciones de capital - (691}
- Adquisicion de acciones propias (7.632) (3.801)
+ Movimientos con acciones propias y bonos convertibles 4.102 -
+ Emisiones de obligaciones y otros valores negociables 125,000 -
- Costes de la transaccién {3.148) -
+ Leasing formalizados sobre altas de ejercicio anterior 25.022 7.294
+ Préstamos bancarios adquisicién de compafiias 75.800 -
+ Préstamos hipotecarios - 630
+ Otras fuentes de financiacién 56 -
+ Nuevas financlaciones proveedores de inmovilizado 10.773 574
+ Variacion financiacion circulante 13.160 (3.910)
- Repagos préstamos (5.122) {1.860)
- Repagos leasing (79.949)  (44.794)
- Repagos pagos aplazados adquisicion de compafiias (5.048) {6.928)
- Repagos proveedores de inmovilizado (3.808) (4.877)
- Gastos financieros {23.524) (9.463)
Variacién de efectivo por actividades de financiacion 169.671  {30.029)
Total variacion fiujos de efectivo 53.120 8.388
Efectivo y equivalentes al inicio del perlodo 13.476 5.088
Efectivo vy equivalentes al final del periodo 66.596 13.476
Variacidn 53.120 B.388

Las inversiones en magquinaria ascendieron a 119.453 y 252.226 miles € en 2006 y 2007
(Nota 6) de las cuales se financiaron por leasing, préstamo ¢ aplazamiento de pago a
proveedores las cantidades de 80.713 y 220.135 miles € respectivamente, Ademds del saldo
restante existen 26.022 miles € de inversiones del ejercicio 2006 que se han financiado
mediants leasing en el 2007, y 52.905 miles € de inversiones de 2007 que se financiaran por
el mismo método en 2008.
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1 Informacion general

General de Alquiler de Maquinaria, S.A., (en adelante, la Sociedad 0 GAM) es una sociedad
comercial que al cierre de 2007 cuenta con un grupa (en adelante, el Grupo), formado por 34
sociedades: General de Alquiler de Maquinaria, S.A., sociedad dominanie y 33 dependientes
(21 dependientes en 2008). El Anexo | a estas notas recoge informacion adicional respecto
de las entidades incluidas en el perfmetro de consolidacion,

Durante el ejercicio 2007, se han incorporado al perimetro de consolidacién del Grupo las
siguientes entidades:

Denaminacién Soclal Bomicilio Actividad
Servicios Generales de Alquiler de Maquinarnia, S.L.(*) (1) Oviedo Alquiter de maquinaria
Grupo internacional da Inversiones an Maquinaria de

Alguiler GAM, S.A{"){1) Medrid Alguller de maquinaria
GAM Maquinaria Pesada, S.L.{"}{1) Ovieda Alquiler de maquinaria
Viasolo-Comercio & Aluguer de Manuinas, Limitada (2) Vilafranca de Xira (Portugal}  Alquiler de maquinaria
Viasolo Espaiia, S.L. ("} {2) Sevilla Alguiler de maguinaria
Vilatel, S.L. (2) Tarragona Alquiler de maguinaria
Comercial Marsal, S.L.(%) (2} Tarragona Alquller de maquinaria
GAM Castilla y Ledn, S.L. {1} Valladolid Alguiler de maquinaria
Prosec Audig, S.L.("}(2) Oviedo Alqulter de maguinaria
GAM Alguiler Romanfa, 8.R.L{") (1) Bucarest (Rumania) Alquiler de maqulnaria
New Meial Spacs, S.A.(*) (1) QOviedo Alquiler de maquinaria
GAM Alguiler Bulgaria, E.AD.{*} (1) Sofia (Bulgaria) Alquiiler de maquinaria
GAM and Sany JV, S.L.(") {1} Madrid Alquiler de maquinaria
{*) Suciedad no auditada
{1} Sociedad conslituida
{2} Socledad adquirida

En el Anexo | a estas notas se desglosan las sociedades dependlentes y asociadas que
conforman el perimetro de consolidacion del Grupo al 31 de diciembre de 2007.

A efectos de la preparacién de las cuentas anuales consofidadas, se entiende que existe un
grupo cuando la dominante tiene una o mas entidades dependientes, siendo éstas aquéllas
sobre las que la dominante tiene el control, bien de forma directa o indirecta. Los principios
aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo, asf como el
perimetro de consolidacién se detallan en la Nota 2.

General de Alquiler de Maquinaria, S.A., sociedad dominante del Grupo, se constituys en el
dia 29 de oclubre de 2002 como sociedad limitada. Se encuentra inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, en la hoja M-314333, folio 101 del fomo de Sociedades. La ultima
adaptacian y refundicion de sus estatutos, derivada de la constitucion de la sociedad, se
encuentra inscrita en el tomo 18.161, seccion 8, folic 105, hoja 314333, inscripcién n° 6, que
fue inscrita ol 8 de septiembre de 2003. La Junta General de Accionistas de la Sociedad con
facha 9 de febrero de 2006, tomd el acuerdo de transformar la forma societaria de la misma
de sociedad limitada a sociedad anénima. Dicho acuerdo fue elevado a pablico con fecha 28
de marzo de 2006,

E[ domicilio social de General de Alquiler de Magtinaria, 8.A., se encuentra en Madrid en
Poligono Las Castellanas, parcela 35 de San Fernando de Henares. Sus oficinas principales
estan domiciliadas en Ovledo, calle Dinamarca N° 19, Asturias.



El objeto soclal de la Sociedad consiste en la compraventia, suscripcidn, permuta y venta de
valores mobiliarios por cuenta propia y sin actividad de intermediacion con la finalidad de
dirigir, administrar y gestionar dichas participaciones. Asimismo, el objeto social de GAM
incluye la compraventa, alquiler y reparacion tanto de maquinatia come de vehiculos.

Esfas puantas anuales consolidadas que han sido formuladas por el Consejo de
Administracién el 31 de marzo de 2008 serén sometidas a la aprobacién de la Junta General
de Accionistas, estiméndose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Las cifras contenidas en las cuentas anuales se expresan en miles de euros, salvo
indicacidn en contra en [as notas.

2  Resumen de las principales politicas contables

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estas cuentas anuales consolidadas. Estas politicas se han aplicado consistentemente
para todos los afios presentados.

2.1. Bases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2007 se han preparado de acuerdo
con las Normas Internaclonales de infermacién Financiera {(NIIF) adoptadas para su
utilizacion en la Unién Europea y aprobadas por los Reglamentos de la Comisién Europea y
que estén vigentes al 31 de diclembre de 2007.

La preparacion de las cuentas anuales consolidadas con arreglo a las NIIF exige el uso de
ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la direcclon que ejerza juicio en el
proceso de aplicar las politicas contables del Grupo GAM. En la Nota 4 se revelan las areas
que implican un mayor grado de juiclo o complejidad o las areas donde las hipdtesis ¥
sstimaciones son significativas para las cuentas anuales consolidadas.

La Sociedad aplic NIC 32/39 a partir de 1 de enero de 2006 no acogiéndose a la exencion
previsia en la NIIF 1 a tal efecto.

2.2, Principios de consolidacion
(a) Dependientes

Dependientes son tedas las entidades sobre las que el Grupo tiene poder para dirigir las
politicas financieras y de explotacion que generalmente viene acompafiado de una
participacién superior a la mitad de los derechos de voto, A la hora de evaluar si ef Grupo
controla otra entldad se considera la existencia y el efecto de los derechos potenciales de
volo que sean actualmente ejercifables o convertibles. Las dependientes se consolidan &
partir de la fecha en que se fransfiere el control al Grupo y se excluyen del perfmetro de
consolidacion en la fecha en la que cesa el mismo.



(b} Adguisiciones

Para contabilizar la adquisicion de depsndientes por el Grupo se utiliza el método de
adquisicion. El coste de adquisicién es el valor razonable de los activos entregados, de los
instrumentos de patrimionio emitidos y de los pasives incurridos o asumidos en la fecha de
intercambio, mas los costes directamente afribuibles a la adquisicién. Los actlvas
identificables adquiridos y los pasivos y contingencias identificables asumidos en una
combinacién de negocios se valoran inicialmente por su valor razonable en la fecha de
adquisicion, con independencia del alcance de los Intereses minaritarios. El exceso del coste
de adquisicion sobre &l valor razonable de la participacién del Grupo en los activos netos
identificables adguiridos se reconoce como fondo de comercio.

{c) Transacciones bajo contrel comin

En combinaciones de negocios de sociedades que ya pertenecen al Grupo GAM se utilizan
valores predecesores, no registrando una actualizacién a valor razonable alguna y
consecuentemente no se genera ningtin fondo de comercio en estas transacciones.

(d} Consolidacion

Se eliminan las ransacciones inter-compafiias, los saldos v las ganancias no realizadas por
transacciones entre entidades del Grupo. Las pérdidas no realizadas también se eliminan, a
menos que la transaccion proporcione evidencia de una perdida por deterioro del activo
transferido. Cuando es necesario para asegurar su uniformidad con las politicas adoptadas
por el Grupo, se modifican fas pollticas contables de las dependientes.

2.3, Informacién financiera por segmentos

El grupo opera en la peninsula ibérica, principalmente, ¥ controla su negocio en base a los
diferentes mercados geogréficos dentro de este territorio. Consecuentemente, se presenia
una informacién por segmentos geograficos, siendo un segmento geogréfico el que
proporciona productos o servicios en un enforno econdmico concreto sujeto a riesgos y
rendimientos diferentes a los de otros segmentos que operan en otras geografias.

El grupo tnicamente presta servicios de alquiler de magquinaria, por lo que no opera en
segmentos diferentes respecto a servicios o productos.

El grupo entiende que no hay diferencias significativas en los mérgenes que se obtienen de
operar en los distintos sactores de actividad o de alquilar distintos tipos de magquinaria. Por
ello, el resultado del grupo se analiza en funcién dei rendimlento obtenido en las diferentes
areas en las que opera, no en funcién de los sectores de actividad a que se dirige o ¢l
distinto tipo de magquinaiia que alquila. En consecuencia el grupo considera que sélo tiene
un segmento de negocio que se presenta como Unico segmento secundario.

2.4. Inmovilizado material

Los terrenos y construcciones comprenden principalmente las instalaciones necesarias para
prestar los servicios de la Sociedad en Madrid, Granada, Santiago de Compostela, Ledn,
Canarias, Valencia, Sevilla, Ferrol y Lisboa. Los elementos de inmovilizado material se
reconacen por su coste menos la amortizacion y pérdidas por deterioro acumuladas
correspondientes, en su caso, excepto los terrenos, que no se amortizan,

El coste histérico incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicién de las pariidas.
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Los costes posteriores se incluyen en el importe en libros del activo o se reconocen como un
activo separado, sélo cuando es probable que los beneficios econdmicos fuiuros asociados
con los elementos vayan a fluir al Grupo y el coste del elemento pueda determinarse de
forma fiable, El resto de reparaciones y mantenimiento se cargan en la cuenta de resultados
durante el ejerciclo en gue se incurre en ellos,

La amoriizacién se calcuta usando el método lineal para reducir sus costes hasta sus
valores residuales durante sus vidas tilles estimadas:

Construcciones: 33 anos

Maquinaria: 3 a 10 afios
Instalaciones iécnicas, utillaje y mobiliario: 3 a 10 afos
Otro inmovilizado: 4 a 10 afios

Para los bienes en régimen de arrendamiento financiero se amortizan en base a las vidas
utiles de los elementos afectos a cada contrato, siendo estas vidas Uliles superiores en
todos los casos a la duracién de los contratos de arrendamiento financiero.

El valar residual y la vida ttil de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en la fecha
de cada balance.

Cuando el imporie an libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su
valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable {Nota 2.7).

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el importe en fibros y se incluyen en la cuenta de resultados.

2.5. Activos intangibles
(a) Fondo de comercio

£l fondo de comerclo representa el exceso del coste de adquisicién sobre el valor razonable
de la participacion del Grupo en los aclivos netos identificables de [a dependiente adquirida
en la fecha de adquisicion. El fondo de comercio relacionado con adquisiciones de
dependientes se incluye en activos intangibles. El fondo de comercio reconacido segtn el
desglose de la Nota 7 se prueba anualmente para evaluar pérdidas por deterioro de su
valor, y se lleva a coste menos pérdidas por deterioro, en su caso, acumuladas. Si se
reconociesen estas pérdidas no podrian ser retrocedidas en €l futuro. Las pérdidas y
ganancias por la venta de una entidad incluyen el importe en libros del fondo de comercio
relaclonade con la entidad vendida,

El fondo de comercio se asigna a las unidades generadoras de efectivo (UGE) con el
propasito de probar las pérdidas por deterioro.

(b) Programas informéticos

Las licenclas para programas informéticos adquiridas se capitalizan sobre la base de los
costes en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararias para usar el programa
especffico. Estos costes se amortizan durante sus vidas Utlles estimadas (3 afios).

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informéticos se reconacen
como gasto cuando ss incurre en &llos,
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2.6, Costes porintereses

Los costes por intereses Incurridos para la construccion de cualquier acfive cualificado se
capitalizan durante el perlodo de tiempo que es necesario para completar y preparar e/
activo para el uso que se pretende. Otros costes por intereses se llevan a gastos. A 31 de
diciembre de 2007 no se han activado cantidades significativas por este concepto.

2.7. Pérdidas por deteriore de valor de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida Gtil indefinida no estan sujetos a amortizacion y se someten
anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro de valor.,

Los activos sujetos a amorlizaclon se revisan para pérdidas por deterioro siempre que algin
suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser
recuperable. Se reconoce una pérdida por deteriora cuando el importe en libros del activo
excede su imporie recuperable. El importe recuperable es el valor razonable de un activo
menos los costes para la venta o &l valor de uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar
las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay
flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo).

2.8. Inversiones financieras

El Grupo clasifica sus inversiones en la categoria de activos financieros a valor razonable
con cambios en resuitados y préstamos y cuentas a cobrar. La clasificacién depende del
propésito con el que se adquirieron las inversiones. La direccién determina la clasificacion
de sus inversiones en el momento de reconocimiento inicial y revisa la clasificacion en cada
fecha de presentacién de informacion financiera.

{a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resulfados

Esta categorla tiene dos subcategorfas: activos financieros adquiridos para su negociacion y
aquelios designados al inicio a valor razonable con cambios en resultados, Un aclivo
financiero se clasifica en esta categorla sl se adquiere principalmente con ef propdsito de
venderse en el corto plazo o si es designado asf por la direccion. Los derivados también se
clasifican como adquiridos para su hegociacion a menos que sean designados como
coberturas. Los activos de esta categoria se clasifican como activos corrientes sise
mantienen para su negociacion o se espera realizarlos en los 12 meses siguientes a la fecha
del balance,

{ os derivados del Grupo se han coniratado para cubrir deuda financiera y no cumplen las
caracterfsticas requeridas por NIC 39 para ser considerados como de cobertura contable, En
consecuencia, el grupo considera contablemente dichos derivados como de negociacién. Su
valor razonable a cada fecha se registra como activo o pasivo ne corriente si el vencimiento
restante de la partida cubierta es superior 2 12 meses y como un activo o pasivo corriente si
el vencimiento restante de la partida cublerta es inferior a los 12 meses con abono o cargo a
resultados, respectivamente. El valor razonable a cada fecha es proporcionado por experios
ajenos al grupo,
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{b} Préstamos y cuenfas a cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieres no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Surgen cuando el Grupo suminisira
dinero, bienes o servicios directamente a un deudor sin intencién de negociar con la cuenta
a cobrar. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del balance que se clasifican como activos no comrientes. Los
préstamos y cuentas a cobrar corrientes se incluyen en Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar en el balance (Nota 2.10), y los no corrientes en activos financieros.

Las adquisiciones y enajenaciones de inversiones se reconocen en la fecha de negociacian,
es degir, la fecha en que el Grupo se compromete a adquirir o vender el aclivo. Las
inversiones se reconocen inicialmente por el valor razonable mas los cosles de la
transaccidn para todos Ios activos financieros no llevados a valor razonable con cambios en
resultados. Las inversiones se dan de baja conlable cuando los derechos a recibir fiujos de
efectivo de las inversiones han vencido o se han transferido y el Grupo ha traspasado
sustancialmente todos los riesgos y ventajas derivados de su tifularidad.

El grupo analiza cada contrato de forma individualizada. La transferencia de riesgos vy
beneficios se evalia comparando la exposicion del Grupo, antes y después de la
factorizacion, a la variacién en los importes y el calendario de los flujos de efectivo netos del
activo transferido. Si la exposicion del grupo a dicha varlacion es eliminada o se ve reducida
sustanciaimente, entonces si ha transferido el activo financiero, en caso contrario no se ha
transferido v el Grupo continua reconociendo el activo registrando adicionalmente el importe
recibido como un descuento comercial a corto plazo con entidades bancarias, en el pasivo
corriente.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se contabilizan
posteriormente por su valor razonable. Los préstamos y cuentas a cobrar se contabilizan por
su coste amorlizado de acuerdo con el método del {ipo de interés efectivo. Las pérdidas 'y
ganancias realizadas y no realizadas que surgen de cambios en ¢l valor razonable de la
categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se incluyen en
la cuenta de resultados en el gjercicio en que surgen.

Los valores razonables de las inversiones en fondos de inversion se consideran los valores
liquidativos de dichos fandos en cada cierre.

El Grupo evaltia en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financlero o un grupe de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro, de
la misma forma que se realiza para deudores y otras cuentas a cobrar.

2.9. Existencias

Las existencias se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de los dos. El
coste se determina por el método first-in-first-out (FIFO). El coste de los productos
terminados recoge existencias da repuestos necesarios para la reparacién de la maquinaria
de |a Sociedad. Este coste no incluye Jos costes por intereses. Ei valor nefo realizable es el
precio de venta estimado en &l curso normal del negocio, menos los costes variables de
venia aplicables.
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2.10. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Los deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar se reconocen inicialmente por su valor
razonable y posteriormenie por su coste amortizado de acuerde con el método del tipo de
interés efectivo, menos la provision por pérdidas por deterioro del valor. Se establece una
provision para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar cuando existe
evidencla objetiva de que el Grupo no serd capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. Ei importe de la
provisi6n es la diferencia entre el importe en [ibros del activo y el valor presente de los flujos
futuros de efectivo esfimados, El importe de la provisidn se reconoce en la cuenta de
resultados,

El Grupo sigue el criterio de dotar aquellas provisiones para insolvencias que permiten cubrir
los saldos de cierta antigiiedad o en los que concurren circunstancias que permiten
razonablemente su calificacion como de dudoso cobro.

2.11. Efectivo y equivalentes a efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo Incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
entidades de crédito, ofras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento
original de tres meses 0 menos.

2.12. Capital social

Todas las acciones de la Sociedad se clasifican como patrimonio neto, ya que ninguna liene
rescate obligatorio.

Los costes incrementales directamente atribulbles a [a emision de nuevas acciones s@
presentan en el patrimonio neto como una deduccién, neta de impuestos, de los ingresos
obtenidos,

2,13. Acciones Propias

Cuando cualquler entidad del Grupo adquiere acciones propias, la coniraprestacion pagada,
incluldo cualquier coste Incremental directamente atribuible (neto de impuesto sobre las
ganancias) se deduce del patrimonio atribuible a los acclonistas de la Sociedad hasta su
cancelacién, emision de nuevo o enajenacion. Cuando estas acciones se venden o se
vuelven a emitir posteriormente, cualquier importe recibido, neto de cualquier coste
incremental de la transaccién directamente atribuible y fos correspondientes efectos del
impuesto sobre las ganancias, se incluye en el patrimonio neto atribuible a los accionistas de
la Sociedad.

2 14 Ernisiones de bonos convertibles,

El valor razonable del componente de pasivo de un bono convertible se determina aplicando
el tipo de interés de mercado para bonos no convertibles de similares caracter(sticas. Este
importe se contabiliza como un pasivo sobre [a base de! coste amortizado hasta su
liguidacién en el momento de su conversién o vencimiento. El resto de ingresos se asigna a
la opcién de conversidn que se reconoce € incluye en €l patrimonio nefo, neto de los efectos
de! impuesto sobre las ganancias.
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2.15. Subvenciones oficiales

Las subvenciones del Gobierno se reconocen por su valor razonable cuando hay una
seguridad razonable de que la subvencitn se cobrara y el Grupo cumiplird con todas las
condiciones establecidas. Las subvenciones oficiales relacionadas con costes se difieren y
se reconocen en [a cuenta de resultados durante €] periodo necesario para correlacionarlas
con los costes que estan destinadas a compensar. Las subvenciones oficiales relacionadas
con la adguisicion de inmoviiizado material se incluyen en pasivos no corrientes como
subvenciones oficiales diferidas y se abonan en la cuenta de resultados sobre una base
lineal durante las vidas Utiles ssperadas de los correspondlentes activos.

2.16. Deuda financiera {recursos ajenos}

Los recursos ajenos (deuda financiera) se reconocen, inicialmente, por su valor razonable,
netos de los costes en que se haya incurrido en la transaccion. Posteriorments, los recursos
ajenos se valoran por su coste amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(netos de los costes necesarios para su obtencicn) y el valor de reembolsc se reconoce en
la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de
interés efectivo.

Los recursos ajenos se clasifican como pasivos comientes a menos que el Grupo tenga un
derecho Incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses despues de la
fecha del balance.

2.17. Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método de balance, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
importes en libros en las cuentas anuales consolidadas, Sin embargo, si los impuestos
diferidos surgen del reconocimiento inicial de un pasivo o un activo en una fransaccion
distinta de una combinacién de negocios que en el momento de fa transaccion no afecta ni al
resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no se contabiliza. El impuesto diferido se
determina usando tipos impositivos (y leyes) aprobados o a punto de aprobarse en la fecha
del balance vy que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido
se realice o el pasivo por impuesio diferido se liquide.

Los aclivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya
a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las diferencias
femporarias.

No se reconocen impuestos diferidos sobre las diferenclas temporarias que surgen en
inversiones en dependientes ya que para el Grupo la reversion de impuestos a sociedades
del grupo no genera impuestos adlclonales debido a la normativa existente de deduccién por
doble imposicién Inter societaria,

Con fecha 29 de noviembre de 2006, se ha publicado en el BOE la Ley 35/2006 del
impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de las Leyes de
los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes ¥ sobre el Patrimonio,
por Ia que se modifica el tipo de gravamen del Impuesto sobre Sociedades reduciéndase del
35% correspondiente al elercicio 2006 al 32,5% para los periodos impositivos iniciados a
pariir del 1 de enero de 2007 y al 30% para los iniciados a partir del 1 de enero de 2008.
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Conforme a esto, la Sociedad ha procedido a ajustar los diferidos y anticipados en funcidn

de sus Elazos estimados de reversién en todas las sociedades nacionales del grupo, con

gacclfpoc:lon de Aldaiturriaga, S.A. que tributa bajo régimen tributario de la Diputacion Foral de
izkaia.

2,18, Prestaciones a los empleados
(2) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decision
de Ia Sociedad de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacion o
cuando el empleado acepta voluntariamente dimitir a cambio de esas prestaciones. El Grupo
reconoce estas prestaciones cuando se ha comprometido de forma demostrable a cesar en
su empleo a los frabajadores actuales de acuerdo con un plan formal detallado sin
posibilidad de relirada o a proporcionar indemnizaciones por cese. Las prestaciones que no
se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance se descuentan a su
valor actual. Al cierre de! ejercicio no habla ceses pendientes de registro,

(b} Planes de participacion en beneficios y bonus

El Grupo reconoce un pasivo y un gasto para bonus y participacion en beneficios, en base a
una férmula que esté basada en el beneficio del ejercicio de [a Sociedad después de ciertos
ajustes. El Grupo reconoce una provisién cuando esta contraciualmente obligadoe o cuando
la practica en el pasado ha creado una obligacién implicita y cuando ademas se cumplen [os
requisitos mencionados en la nota 2.18.

(c}) Planes de opciones sobre acciones

La sociedad General de Alguller de Maquinaria, S.A. puso en marcha en el ejercicio 2006 un
plan de remuneracion a los directivos aprobado por la Junta General Extraordinaria con
fecha 19 de mayo de 2006 con amregle 2 los siguientes términos basicos:

» Destinatarios: 45 directivos y ejecutivos del Grupo GAM, cuya compafifa de cabecera
es la Saciedad, considerandose como tales, a estos efectos, gl Consejero Delegado
de la Sociedad, los directores de las dreas funcionales (recursos humanos, finanzas,
otc.), los delegados de las divisiones territoriales, ¥ futuros directivos que puedan
coniratarse por el Grupo GAM.

o Finalidad y administracién; Entrega gratuita de opciones para la compra de acclones
de la Sociedad a un precio determinado (8,25 euras por accién) cuyo efercicio queda
condicionado a la permanencia en el Grupo GAM hasta la fecha del ejercicio de las
mismas. Tales opciones tendréan carécter de intransmisibles.

o Volumen de acciones: 322.909 acciones, equivalente a un 1,13% del capital social de
la Sociedad tras la admisién a cotizaclén,

» Duracién de! plan: El Plan tendr& una duracion total de seis (6) afios desde la fecha de

concesion. Las apciones no podran ejercerse antes de que hayan transcurrido fres
(3) afos a contar desde la fecha de concesidn de las mismas.
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En base a las condiciones particulares del plan oforgado, se considera la operacidn como

una fransaccién con pagos en opcionss sobre acclones en base a la NIIF 2 mediante el cual

la Sociedad adquiere los servicios prestados por los directivos incurriendo en un pasivo por

gn it{nzoge basado en el valor de las acciones, el cual se reconoce en e patrimonio de la
ocledad.

El valor razonable de las opciones concedidas durante el ejercicio determinado de asuerdo
con el modelo de valoracion binomial fue de 421 miles de euros (Nota 12 d). Los principales
datos de enfrada en el modelo fueron el precio de la accidn (8,25 eures), no estimando Ja
Sociedad la distribucion de dividendos, una vida esperada de la opcion de 6 afios, un tipo de
inferés anual asf como una volatilidad de mercado de 1a accién (42,54%).

(d) Plan enirega de acciones con descuento

El Consejo de Administracion de la Socledad aprob6 en fecha 19 de mayo de 2006 un
programa de entrega de acciones con descuento ofreciéndose a determinados empleados
de 12 Sociedad la posibilidad de adquirir acciones de la Sociedad con un descuento det 20%
sobre el precio de oferta previa a la admision a negociacién. El efecto de dicho plan es
recogido en la cuenta de resultados de la Sociedad como un gasto de personal.

2.19. Provisiones
Las provisiones para litiglos se reconocen cuando:

o el Grupo tiene una obligaclén presente, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos pasados;

o hay més probabilidades de que vaya a ser necesarla una salida de recursos para
liquidar fa obligacién que de lo contrario; v

s el importe puede estimarse de forma fiable.

Las provisiones se registran por el valor presente de los pagos que se espera tener que
realizar para liquidar la obfigacién.

2.20, Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las confraprestaciones recibidas o a
recibir por la venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las actividades del Grupo,

Los ingresos ordinarios se presentan netos del impuesto sobre el valor afadido,
devoluciones, rebajas y descuentos y después ds eliminadas [as ventas dentro del Grupo. El
Grupo reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con
fiabilidad, es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la entidad y se
cumplen las condiciones especfficas para cada una de las actividades del Grupo. No se
considera que es posible valorar el Importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se
han resuelto todas las contingenclas relacionadas con la venta. Los ingresos ordinarios se
reconocen como sigue:

&
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(a} Prestaciones de servicios

Las prestaciones de servicios recogen los ingresos de la Sociedad derivados del desarrollo
de su actividad principal, el alquiler de maquinaria, asf como aquellos derivados de todos los
serviclos accesorios (transporte, mantenimiento, reparacién, eic.), Dichos ingresos se
reconocen en el gjercicio contable en qus se prestan los servicios, en el caso de
arrendamientos, de manera lineal en €| plazo del arrendamiento.

(b) Ventas de bienes

Las ventas de bienes (ventas de maquinaria nueva) se reconocen cuando una sociedad del
Grupo ha entregado los productos al cliente, el cliente ha aceptado los productos v la
cobrabilidad de las correspondientes cuentas a cobrar estd razonablemente asegurada.

2.21. Arrendamientos
{a} Cuando una entidad del Grupo es el arrendatario

Los arrendamientos de inmovilizado material en los que el Grupo tiene sustancialmente
todos los riesgos vy las ventajas derivados de la propiedad de los activas se clasifican como
arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se reconocen al inicio del
contrato al menor del valor razonable del activo arrendado y el valor presente de los pagos
minimos por el arrendamlento. Cada pago por arrendamiento se desglosa entre [a reduccidn
de la deuda y la carga financiera, de forma que se obtenga un tipo de interés constante
sobre el saldo de la deuda pendlente de amoriizar, La obligacion de pago derivada del
arrendamiento, neta de la carga financiera, se reconoce denfro de las deudas a pagara
largo plazo o a corto plazo dependiendo de que el pago se vaya a realizar después de 12
meses o antes. La parte de interés de la carga financiera se carga a la cuenta de resultados
durante el periodo de vigencla del arrendamienio al objeto de obtener un tipo de interés
periodico constante sobre €l saldo de la deuda pendiente de amortizar de cada periodo.
Dichos coniratos esian referenciados a un tipo de interés variable (Euribor) mas un
diferencial. El inmovilizado material adquiride bajo coniratos de arendamiento financiero se
amortiza en el periodo de la vida Gfil de! activo.

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y
ventajas derivados de la fitularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos
en concepto de arendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del
arrendador) se cargan en la cuenta de resultados sobre una base lineal durante el periodo
de arrendamiento, Al cierre del ejercicio no habia contratos no cancelables.

(b) Cuando una entidad del Grupo es el arrendador

Los activos arrendados a terceros bajo contratos de arrendamiento operativo se incluyen
dentro del inmovilizado material en el balance. Estos acfivos se amortizan durante su vida
util esperada en base a criterios coherentes con los aplicados a elementos similares
utilizados por el Grupe. Los ingresos derivados del arrendamiento se reconocen de forma
lineal durante el plazo del arrendamiento. Al clerre del ejercicio no habfa contratos no
cancelables.

2.22. Distribucion de dividendos %

La distribucion de dividendos a los accionlstas de la Socledad se reconoce como un pasive
en las cuentas anuales consolidadas del Grupo en el gjercicio en que los dividendos son
aprobados por los accionistas de la Socledad.
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2.23. Nuevas normas NIIF e interpretaciones CINIIF

El IASB ha aprobado y publicado recientemente determinadas normas contables,
modificaciones a las normmas que ya estan vigentes asi como interpretaciones CINMIF cuya
fecha de entrada en vigor es posterior al 31 de diciembre de 2007. Al cierre del gjercicio,
General de Alquiler de Maquinaria, S.A. no ha aplicado anticipadamente ninguna de estas
nuevas normas y no se espera que de su aplicacion surjan efectos significativos en las
cuenias anuales del Grupo.

De las nuevas normas contables (NIIF) e interpretaciones (CINIIF) emitidas, cuya fecha de
entrada en vigor ha sido el 1 de enero de 2007 y que afectan a los estados financieros del
Grupo cabe destacar la NIIF 7 — Instrumentos financieros — Informacién a revelar. La NIIF 7
introduce nuevos desgloses para mejorar la informacion sobre instrumentios financieros,
Esta norma no tiene ningn impacto sobre la clasificacion y valoracién de los instrumentos
financieros del grupo

3 Gestidon del riesgo financiero
3.1. Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo estén expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo del fipo de
interés de los flujos de efectivo, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de vaior
razonable de los derivados contratados. La Direccion Financiera del Grupo controla los
riesgos anteriores con arreglo a las direcirices emanadas del Consejo de Administracion.
Para mitigar los riesgos, la Direccién Financiera contrata seguros de crédito, polizas de
crédito, operaciones de factoring y derivados. Sus decisiones son supervisadas y aprobadas
por el Consejo de Administracion.

(s} Riesgo de tipo de interés

Ei grupo ha financiado su fuerte crecimiento fundamentaimente a través de pagos aplazados
con los vendedores de los negocios adquiridos y préstamos con entidades de crédito para la
adquisicién de compaiifas y contratos de leasing para adquisicién de maquinaria. Excepto
los pagos aplazados, que tienen un tipo de interés implicito, el resto de las deudas tienen €l
tipo de interés referenciado al Euribor mas un margen, lo que origina riesgo de variabilidad
en los flujos de caja futures y, consecuentemente, en sus gastos financieros.

El grupo cubre econdmicamente estos riesgos, en la medida que considera adecuada,
mediante la contratacién de derivados por los que se paga una tasa fija y recibe flujos
referenciados al euribor {Nota 3.2). Por oftro lado se elaboran analisis de sensibilidad a los
cambios en los tipos de interés (Nota 3.3},

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito del Grupo se origina fundamentalmente por los saldos a cobrar a sus
clientes comerciales, no existiendo en los saldos con dichos clientes una concentracion
significativa de riesgo de crédito. Una parte significativa de las ventas se realiza a empresas
cotizadas o de reconocida solvencia, dentro del sector de ta construccion, edlico e industrial.
Las ventas a clientes de menor tamafio o rating crediticio bajo estan aseguradas, evaluando
cada caso concreto, respondiendo el asegurador del 90% del posible riesgo de Impago de
aquellas que estan aseguradas.
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(c) Riesgo de liquidez

La Direccidén Financiera analiza mensualmente el calendario de pagos de la deuda financiera
vy las correspondientes necesidades de liquidez a corto y medio plazo. Hasta la fecha los
flujos generados por el negocio son suficientes para el pago de la deuda, acudiendo la
compafifa de forma habitual y debido al desfase que en su tesoreria le provoca el tener un
periodo medio de cobro entorno a los 180 dlas, al descuento comercial, a la cesion a los
bancos de cuentas a cobrar mediante contratos de factoring vy a la disposicién puntual de las
pélizas de crédito que la compaiiia tiene suscritas con diversas entidades financieras.

3.2. Contabilidad de derivados y operaciones de cobertura

Para cubrir fundamentalmente sus leasings financieros, y en menor medida préstamos
bancarios, los cuales estan contratados a tipos variables referenciados a Euribor mas un
diferencial, el grupo tiene contraiados derivados por los que paga una tasa fija y recibe
Euribora 3 & 12 meses.

Al 31 de diciembre de 2007 el nocional de los derivados contratados ascendia a 180
millcnes de euros, siendo sus caracterfsticas las siguientes:

» nocionales de 87 millones de euros, con vencimientos entre 2009 y 2012, en los
cuales se paga una tasa fija y se recibe Euribor 12 meses.

o nocional de 30 millones de euros, con vencimiento 2011 en €l que se paga una fasa
fija y se recibe Euribor 12 meses, slempre que este no supere una determinada
barrera.

o nocionales de 50 millones de euros, con vencimientos enire 2009 y 2013, en los
cuales se paga una tasa fija y se recibe Euribor 6 meses.

o mocional de 1 millén de euros, con vencimiento 2011 en le que se paga un tipo fijo y
se recibe Euribor 6 meses, siempre que este no supere una determinada barrera.

o nocionales de 4,5 millones de euros, con vencimientos entre 2011 y 2015, en los
cuales se paga una tasa fija y se recibe Euribor 3 meses.

nocional de 3,5 millones de euros, con vencimiento 2010 en le qus se paga un tipo
fijo y se recibe Euribor 3 meses, slempre que éste no supere una determinada
barrera.

o varios nocionales de 4 millones de suros, con vencimientos basicaments en 2011, en
los que se paga un tipo fijo y se recibe [ndice de referencla bancario.

El importe de los nocionales no cubiertos asciende a 383 millones de suros a 31 de
diciembre de 2007.

Aungue los derivados se han confratado para cubrir deuda financlera, no cumplen las
caracteristicas requeridas por NIC 39 para ser considerados como de cobertura contable. En
consecuencia, el grupo considera contablemente dichos derivados como de negoclacién. Su
valor razonable a cada fecha se reglstra como activo o pasivo no corriente si el vencimiento
restante de la partida cubierta es superior a 12 meses y como un activo o pasivo cormiente sl
el vencimlento restante de la partida cubierta es inferior a los 12 meses con abeno o cargo a
resultados, respectivamente,
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El valor razonable a cada fecha es proporcionado por expertos ajenos al grupo y tiene un
impacto en los resultados financieros del Grupec de 1.898 miles de euros (Nota 24) al 31 de
diciembre de 2007. Este impacto ha supuesto el conocimiento de un activo en el epigrafe del
balance adjunto “Instrumentos financieros derivados™ por el mismo importe. Adicionalmente
exisien otras coberturas que han supuesto una contabilizacion en dicho epigrafe por importe
de 186 miles de suros,

3.3. Sensibilidad a movimientos en los tipos de interés

Como se ha explicado, 1a practica totalidad de la deuda esté referenciada a Euribor mas un
margen y los derivados también se ven afectados por los movimientos en el Euribor. En
base a la informacion facilitada por profesionales externcs, el Grupo ha analizado el efecto
que tendria sobre el resultado del ejercicio un movimiento de los tipos de interés.

Se ha considerado como movimientos probable en un afio la variacién en el Euribor a 12
meses de 50 puntos basicos, Bajo este escenario:

- Si el movimiento fuese incremento de tipos, el coste financiero de la deuda
sublrfa aproximadamente 1.827 miles de euros (1.128 miles de euros en 2006),
compensado con una ganancia en el valor razonable de les derivados de 1.957
miles de euros (1.701 miles de euros en 2006).

- Si el movimiento fuera una bajada de tipos, el coste financlero de la deuda se
rebajarfa en el importe mencionado de 1.827 miles de euros (1.128 miles de
euros en 2006) y el valor de mercado de los derivados disminuirla en 2.220 miles
de euros (2.338 miles de euros en 2006).

3.4. Gestion del patrimonio y grado de endetdamiento

£l Grupo estd en una fuerte expansién de su aciividad para lo que necesita una gran
financiacién, El objetivo del grupo es iener el patrimonio adecuado para obtener la
financiacién necesaria de recursos ajenos para su expanslon, pero sin comprometer su
solvencia y maximizando el rendimiento que los accionistas puedan obtener del patrimonio
invertido. El grupo no opera en sectores con requerimientos de capital especificos y cumple
con la legistacion general (Ley de Sociedades Andnimas) sobre requerimientos minimos de
capital.

En general, la compra de maquinaria se financia mediante contratos de leasing financiero;
las adquisiciones de sociedades mediante el aplazamiento de parte del pago, préstamos
bancarios y, cuando es necesario, medlante la ampliacion de capital; la compra de
inmuebles y terrenos mediante préstamos hipotecarios y para la financlacion del circulante el
grupo acuds al descuento comercial, el factoring y pélizas de crédifo.

Por las necesidades de financlacian existentes e! grupo no ha repartido dividendos desde su
constitucion. E! Grupo gestiona sus necesidades de capital mediante el control del grado de
endeudamiento, medido como las veces que la deuda neta supera el patrimonio,
entendiendo que el ratio maximo para obtener financiacion ajena a costes razonables seria
de 4 veces, Se considera deuda neta la deuda por leasing financlero, deuda por emision de
bonas convertibles, deuda financiada a través de proveedores del inmovilizado, deuda
bancaria y pagos aplazados a los vendedores de socledades adquiridas, restando las
cuentas a cobrar a Jos antiguos accionistas de las socledades adquiridas y el efectivo en
bancos y equivalentes al efectivo. Como patrimonio se considera [a fotalidad del patrimonio
neto,
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Los ratios de endeudamiento al 31 de diciembre de 2007 y 31 de diciembre de 2006 eran
como sigue (en miles de euros):

2007 2006
Deuda total 630.007 242.894
Emisiones de obligaciones y otros valores negociables 121.852 -
Deuda por leasing financiero {no corriente) 275.481 124.855
Otras deudas financieras (no corrientes) 86.876 21.913
Deuda por leasing financiero (corriente) 104.217 48.750
Otras deudas financieras {corrientes) 41.581 47.376
Menos: Cuentas a cobrar relacionadas con "vendor loan® (335) (669)
Menos: Efectivo en bancos y equivalentes (66.596} (13.476)
Deuda neta 563.076 228.749
Total patrimonio 179778 113.906
Ratio Deuda/Patrimonio 3,13 2,01

4 Estimaciones y juicios contables

Las estimaclones v juicios se evaldan continuamente y se basan en la experiencia histérica y
otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo
las circunstancias.

4.1. Estimaciones e hipdtesis contables importantes

£n las cuentas anuales consolidadas de los elercicios 2007 y 2006 se tenian que aplicary
utilizar estimaciones realizadas por la direccion del Grupo GAM para determinar el importe y
valor de clertos aclivos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en
las posiciones correspondientes y desglosados en la memoria. Clertas estimaciones
contables se consideran significativas si la naturaleza de las estimaciones criticas es
material y cuando cambios en estas estimaciones tendran un impacto significativo en las
cuentas anuales consolidadas de GAM y en su posicion financlera o el rendimiento
operativo. Estos se refleren principalmente a los siguientes puntos:

(a) Valoracién del fondo de comercio

El Grupo comprueba anualmente si el fondo de comercio ha sufrido alguna pérdida por
deterioro del valor, de acuerdo con la politica contable de la Nota 2.5 a). Los importes
recuperables de las unidades generadoras de efectivo se han determinado en base a
caleulos del valor de uso. Estos calculos requieren el uso de estimaciones. Las estimaciones
se realizan en base al mejor criterio de la Direccion en cada cierre contable. De las
estimaciones realizadas por la Direceién no han dado lugar a la necesidad de registrar
ningtin deterioro del fondo de comercio. No obstante, la utilizacion de ofras posibles
estimaciones podria derivar en algtn deterioro (Nota 7).

(b) Vidas dtiles def inmovilizado material

El grupo estima las vidas Utiles de los diferentes fipos del inmovilizado material considerando
su utilizacion y desgaste esperado, obsolescencia comercial y técnica y aplicando la
experiencia histérica. En relacion con la maquinaria, se considera que el ciclo de
arrendamisnto de la maguinaria es menor que la vida util técnica, puesto que la politica de
calidad del Grupo GAM tanto como del mercado exigen un alto rendimiento de las maquinas
alquiladas y una plantilla tecnoldgicamente actual. La Direccion re-estima en cada clerre las
vidas Gtiles y valores residuales de la maguinaria.

21



Como resultado de Ia aplicacion de los factores anteriores, v ia corta existencia del grupo, el
resuliado de dichas reestimaciones puede dar lugar 2 modificaciones en dichos parametros.

{¢) Recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos

La Direecidn evallia la recuperabilidad de los activos por impuestos diferides en base a las
estimaciones de resultados fiscales futuros, analizando si serdn suficientes durante los
periodos en los gue sean deducibles dichos impuestos diferidos. En su evaluacion, la
Direccidn tiene en cuenta Ia reversion prevista de los pasivos por impuestos diferidos, los
resultados fiscales proyectados y las estrategias de planificacion fiscal. Los activos por
impuestos diferidos se registran cuando es probable su recuperabilidad futura. La Direccién
considera que los impuestos diferidos activos registrados por el Grupo son de probable
recuperacion; no obstanie, las estimaciones pueden cambiar en el futuro como resultado de
]Eamllaios en la legislacién flscal, o por el impacto de futuras transacciones sobre los saldos
iscales.

Aunque estas estimaciones fueron realizadas por la Direcclon con [a mejor infermacion
disponible al cietre de cada ejercicio, aplicando su mejor estimacion y conocimiento del
mercado, es posible que eventuales acontecimientos futuros obliguen al grupo a modificarias
en los siguientes ejercicios. De acuerdo con la NIC 8 se reconocera prospectivamente los
efectos del cambio de estimacién en la cuenta de resuitados consolidada.

4.2. Juicios importantes al aplicar las politicas contables
(a) Baja de balance de activos financieros

El Grupo considera que en fodos los contratos de factoring sin recurso se transfieren todos
los riesgos y beneficios de las cuentas a cobrar, por lo que a 31 de diciembre de 2007 se
dieron de baja de balance 20.330 miles de euros de dichas cuentas a cobrar; siendo en el
gjercicio 2006 por importe de 16.280 miles de suras, No obstante, existen cuentas a cobrar
las cuales el grupo considera que no cumplen las condiciones aplicables en la normativa
vigente para ser dados de baja de balance, siendo su importe a 31 de diclembre de 2007,
5.227 miles de euros; en el ejercicio 2006 su importe ascend(a a 11.076 miles de euros
(Nota 18).

5 Informacion financiera por segmentos

El Grupo controla su negocio de acuerdo con los ingresos generados en los distintos
mercados geograficos de la peninsula ibérica, siendo este su segmento principal y en base a
las delegaciones donde se encuentra la maguinaria que alquila. Cada una de las socledades
que compone el Grupo opera en un entorno geografico diferente, controlando ciertas
delegaciones. Los resultados de! grupo se controlan en base a los resultados reportados por
cada una de las socledades (algunas se han agrupado en [os segmentos por operar en los
mismos entornos econdmicas),

Para el Grupo, sus segmentos geogréficos principales son los slguientes:
a) Zona Noroeste: Incluye fundamentalmente Asturias, Galicia y Castilla y Ledn.
b) Pals Vasco y Navarra.

c) Centro: Fundamentalmente Madrid y tamblén sus alrededores (Toledo, Cuenca, Avila,
Segovia, Guadalajara y Ciudad Real).
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d} Sur: Andalucfa y Murcia.

e) Esie: Incluye fundamentalimente Barcelona, Valencia, Tarragona, Mallorca as! como
las delegaciones existentes adicionales en Catalufia, Comunidad Valencia e Islas Baleares,

f)  Otros segmentos: incluyen las actividades de las delegaciones situadas en Aragon,
Rumania, Bulgaria y Portugal, principalments.

g) Las actividades de la sociedad holding, que presta ciertos servicios de gestion y
contral al grupo, no son asignables a ninglin segmento concreto, por lo que se presentan
como no asignados.

La actividad del Grupe no ha considerado presentar un segmento secundario debido a que
la actividad que presta es monosegmento.

Los resultados por segmento para el ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2006 son los
siguienies:

Pals No
2008 Noroeste Vasco Centro Sur__ Diros asignados Total
ingresos ordinarios 55502 31.413 30404 39,221 28.657 - 185597
Ventas infersegmentos 695 8.838 24942 254 2,250 3188 18477
Ventas totales 56,587 40.251 33.346 39.475 30.907 3.198 203,774
Resultade nato venta maquinaria usada 31 480 314 467 {24) (9) 1.259
Obros ingresos 942 1312 497 189 450 648 4.038
Total ingresos 57.570¢ 42043 34.157 40.131 31.333 3.837 209.0T1
Aprovisionamlentos (10.237) (4.819) (3.312) (5415} ( 4.752) { 193) (28.728}
Gastos personal {(11.845) (11.600) (6.442) (7.420} (4.361) (3.020) (44.488)
Potaclén amortizacién {13.732) (6.294) (8.582) (B8.154) ( 4.452) (238) (41.452)
Otrus gastos {6.748) (12.791) {6.761) (5.951) (6.01 0} (5.851) {44.110)
Ctros gastos infersegmentos (3.753)  (700) (3.118) (1.470) {9.055) (81) {18.177)
Resultado del segmento 11.457 5839 5042 11721 2703 (5548} 32116
Ingresos financieros 863
Gastas financleros ( 9.344)
Beneficlo antes de Impuestos 23.635
Impuesto sabre las ganancias { 6.324}
Beneficio del ejercicio 17.311

Los activos y pasivos de los segmentos para el ejercicio finalizado a 31 de diciembre de
2006 vy las inversiones en inmovilizado durante el ejercicio en esa fecha son los sig uientes:

Total actlvos segmentos 144,743 60,834 89,576 99,750 71.797 3.814 440.514
Total pasivos segmentos 70.247 46.107 65.408 63.860 55833 15.975 326.608
Inversiones en inmovllizado 39,404 5329 13.442 29398 40.176 581 128.330
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Los resultados por segmento para el ejerciclo finalizado a 31 de diciembre de 2007 son los

sigulentes:
No

2007 Noroeste Pals Vasco  Contrl Sur Esta Otros aslgnado Total
Ingresos ordinarios 76.851 39.785 31.240 46.335 74,702 38.183 268 307.464
Ventas Intersegmentos 3.401 7.202 4,641 432 3.502 5,889 4.801 28.868
Ventas totales 81,352 46.987 35.681 4B8.767 78.204 44,072 5068 337.332
Resullado nefo venla
magulinarfa usada 153 1.073 541 1,405 1.593 57 - 4922
Olros Ingrescs 1.072 752 1.349 293 1.003 1.058 392 5.920
Tolal ingresos 81577 48.812 sr.r 48,165 B1.200 45,188 5461 345,174
Aprovislonamientos (13.326) {3.833) (3.493) (5.280} (7.589) {6.193) 17 (39.707)
Gaslos personal {17.173) {11.684} {7.419) {9.208)  (15.140) (7.806) (3.437) {71.967)
Dolacion amartizacldn (18.154) (7.160} (8.970) {11.392) (22,625) (10.192) {399) {(79.882)
Otsos gastos {8.225) (14144)  (8.021)  (8.072) (16.891)  (B.665)  (4.991) (70.510)
QOlros gastos
intersegmentos {8.657) (5.368) {4.643} {3.524) {5.135) {4.2886) (255) (29.86B)
Resullado del
segmento 17.041 6813 4,225 410.588 13.820 8,046 {3.604) 56.730
Ingresos financlercs 3.499
Gastos financleros {23.524}
Benoficlo antes do
Impuestos 36,705
Impuesto sobre las
ganancias {11.707}

24,998

Beneficio del ejercicla

Los activos y pasivos de [os segmentos para ei gjercicio finalizado a 31 de diciembre de
2007 y las inversiones en inmovilizado durante el ejercicio en esa fecha son los siguientes:

Pals Zona Zona Zona No
2007 Noroeste Vasco Central Sur Esta  Otros asignado Tofal
Tolal actlvos segmentos 158.329 65.340 96577 125670 315252 131.839 S4.777 947793
Total pasivos sogmantos 100717 42.853 84,620 72305 175631 100381 211418 768.015
Inverslones en inmovilizado 50326 12341 21579 26500 73.838  67.534 109 252,226

Durante el ejercicio 2006 el segmento Este no cumplfa con las condiciones para ser
desglosado por separado. Sin embargo, debido principalmente a la adquisicion de Vilatel,
S.L. en &l ejercicio 2007 si califica como segmento separado. No se han re-expresado las
cifras del 2006 dado que en dicho ejercicio el segmento Este era préacticamente Inexistentes.

Los activos de los segmentos incluyen principalmente Inmovilizado material, activos

Intangibles {incluido el fondo de comerclo), existencias, cuentas a cobrary efectivo y

equivalentes al efectivo.

Los pasivos de los segmentos comprenden pasivos de explotacién, impuestos, deudas por
leasing financiero y ofros pasivos financieros, principaimente.

Las inversiones en inmovilizado comprenden altas de inmovilizado material (Nota 6) y

activos intangibles (Nota 7).
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Es politica de la Sociedad contratar las pélizas de seguro que se estiman necesarias para
dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado
material.

El Grupo dispons de activos cuyo valor neto a 31 de diciembre de 2007 es de 421.609 miles
de euros (197.907 miles de euros en 2006) documentados mediante contratos de
arrendamiento financiero. Estos contratos fienen una cléusula de restriccion a Ia venta de los
bienes que componen dichos contratos hasta la finalizacion del propio contrato de
arrendamiento financiero.

El Grupo dispone de coniratos de arrendamiento operativo los cuales son cancelables por
ambas partes sin coste adicional,

Existen préstamos con entidades de crédito que se encuentran garantizados por terrenos y
construcciones cuyo valor neto contable al 31 de diciembre de 2007 asciende a 4.483 miles
de euros {20086: 2.981 miles de euros).

El epigrafe de Maquinaria incluye los sigulentes importes donde el Grupo es el arrendatario
bajo un arendamiento financiero

2007 2006
Coste arrendamientos financiercs capitalizados 555.347 258.362
Depreciacion acumulada (133.738) {60.455)
Importe neto en libros 421.609 197.907

El coste de los elementos totalmente amortizados de Inmovilizado material 2l 31 de
diciembre de 2007 asciende a 49,242 miles de euros (38.695 miles de euros en 2006).

7 Fondo de comercio y ofros activos intangibles.

Fondo de Otros Activos

Coste comercio Intangibles TOTAL
Saldos al 1 de enero de 2006 26.323 662 26,985
Aumentos 40 288 328
Disminuciones - {(98) {98}
Saldos al 31 de digiembre de 2006 26.363 852 27.215
Aumentos - 452 462
Altas por combinacién de negocio 88.585 291 88.876
Saldos al 31 de diclembre de 2007 114.948 1.608 116.553
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Awmortizacion Acumulada

Saldos al 1 de enero de 2000
Aumentos
Disminuciones

Saldos al 31 de diciembre de 2006

Aumentos
Alias por combinacién de negoclo

Saldos al 31 de diciembre de 2007
Total 2006

Total 2007

Fondo de

Ofros Activos

comercio Intangibles TOTAL
- (225) (225)

- {168) (168)

- g8 28

- (295) (295)

- (342) (342)

- (222) (222)

- (859) {859)

26.363 557 26.920
114.948 746 115.694

Oftros activos intangibles recoge principalmente el coste correspondiente a diversas
aplicaciones informaticas utilizadas por el Grupo.

Los aumentos del fondo de comercio son los derivados de las adquisiciones realizadas por

el Grupo en el gjercicio 2007 (Nota 28).

Pruebas de deterioro para fondo de comercio

El fondo de comercio se asigna a las unidades generadoras de efectivo (UGE) identificadas
segun la zona geografica en la que se realizan las operaciones, que sé corresponden con

las distintas socledades del grupo.

Se presenta a continuaclén un resumen de los fondos de comerclo por segmento y unidades

generadoras de efectiva (UGE).

Segmentos 2007 Segmentos 2006
Pals Zona Zona Zona Pals Zona Zona
Vaseo Noroeste Ceniro Sur Este  Qfros Vasco Noroeste  Centro Sur
GAM Noroesle 1.768 1.768
Aldalturriapa 1.722 1.722
GAM Suroesla 9,873 9.573
GAM Sureste 1.411 1411
GAM Madrid 5462 5.462
GAM Madrld Sur 6127 6.127
Vilatel 84.024
Comercial Marsal 793
Viasclo 3.167
Prosec Audio 6501
“Total Fondes
de Comarcio 1,722 2360 11.589 11.284  84.817 3167 1.722 1768  11.58%

Durante el ejercicio 2006 el segmento Este no cumplia con ias condiciones para ser
desglosado por separado. Sin embargo, debido pri
S.L. en el eercicio 2007 sf califica coma segmento separado. Nose hanre

11.284 %

ncipalmente a la adquisicién de Vilatsl,
-expresado la

cifras del 2006 dado que en dicho ejercicio el segmento Este era practicamente inexistentes.
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Supuestos clave utilizados para los cédlculos del valor en uso

El importe recuperable se determina sobre la base de célculo de su valor en uso. Estos
caleulos ufilizan proyecciones de flujos de efectivo descontados y basados en presupuestos
financleros aprobados por &l Consejo de Administracion que cubren un periodo de cinco
afios. Los aspectos mas sensibles que se incluyen en las proyecciones utilizadas en fodas
las unidades generadoras de efectivo (UGE) son el nivel de precios y las inversiones de
reposicién. Los flujos de caja posteriores al periodo de cinco afios s& han estimado sin
considerar ningtin tipo de cracimiento. Las tasas de descuento utilizadas reflejan el valor
temporal del dinero y los distintos riesgos de las unidades generadoras de caja (UGE). Las
tasas utilizadas han sido:

UGE Tasa 2007 ‘Tasa 20066
Noroeste 6,26% 5,54%
Aldaiturrlaga 8,76% 7.78%
Suroeste 6,83% 6,91%
Sureste 6,54% 6,23%
Madrid Norte 8,30% 6,63%
Madrid Sur 7,50% 8.48%
Vilatel 7.70% -
Viasolo 6,61% -

De las pruebas realizadas a las dos fechas no han surgido deterioros. Se han realizado
analisis de sensibilidad de las hipétesis clave de crecimiento y tasa de descuento utilizada;
no considerandose igualmente potenciales deterioros significativos.

No se presenta [a tasa de descuento para la adguisicion de las sociedades Prosec Audio,
S.L. y Comercial Marsal, S.A. por no conslderarse relevanie.

g Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Sy detalle es el siguiente!

2007 2006

Clientes y efectos comerciales a cobrar 194.647 114.239
Préstamos a corto plazo - 335
Administraciones Plblicas 5.316 1,349
Otros deudores 1.293 452
Provision para insolvencias (12.203} (7.663)
189.053 108.712

29



El movimiento de la provisién para insolvencias durante el elercicio 2007 es como sigue:

Saldo al 1 de enero de 2007 {7.663)
Altas por combinacién de negacios (738)
Dotaciones del gjercicio (6.784)
Aplicaciones 1.814
Recuperaciones de saldos provisionados 976
Otros movimientos 192
Saldo al 31 de diciembre de 2007 {12.208)

Con generalidad los clientes del Grupo poseen un periode de cobro inferior al afie por lo que
dichas deudas se encuentran a su valor razonable.

Clientes y efectos comerciales a cobrar incluye efectos descontados en entidades
financieras y pendientes de vencimiento &l 31 de diciembre de 2007 por importe de 1.436
miles de suros {23.044 miles de euros en 2008).

g9 Activos financieros

Otros Depdsitos

Coste créditos vy fianzas Qfros Total
Saldos al 1 de enero de 2006 1.222 236 104 1.562
Aumentos 69 130 20 219
Disminuciones (12) (14) {103) {129)
Traspasos {394) ~ - (384)
Saldos al 31 de diciembre de 2006 885 352 21 1.258
Altas por combinacion de negocio - 354 - 354
Aumenios 59 675 50 784
Disminuciones - (85) - (85)
Traspasos a corto plazo {404) - - (404)
Saldos al 31 de diciembre de 2007 540 1.296 71 1.907

£l Grupo bajo el epigrafe de "Ofros creditos” recoge préstamos concedidos a terceros ajenos
al Grupo cuyo vencimiento se producira durante los ejercicios 2009 y 2010.

En el spigrafe de “Depdsitos y fianzas” se encuentra en su mayor parte relaclonado con las
naves en las que el Grupo ejerce su actividad |as cuales se encuentran arendadas.
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10 Existencias

La composicién de las existencias a 31 de diciembre de 2007 y de 2006 es la siguiente:

2007 2006

Repuestios 6.401 1.684
Maquinaria destinada a venia 2.833 192
Anticipos 416 271
9,750 2.147

Las existencias del Grupo corresponden principalmente a productos destinados a la
reparacion de la maguinaria propia.

El Incremento de la maquinaria destinada a la venta esta directamente relacionado con dos
sociedades Incorporadas al perimetro de consolidacion durante el ejercicio 2007.

No existen limitaciones a la disponibilidad de las existencias debldas a factores como
garantfas, pignoraciones o fianzas.

11 Efectivo y equivalentes al efectivo

La totalidad del saldo de tesorerfa corresponde a cuentas bancarias asf como efectivo en
caja y depésitos a corto plazo,

Durante el ejercicio 2006 la Sociedad matriz firmd contratos de cuentas corrientes
ceniralizadas, las cuales se encuentran remuneradas a un tipo de interés de mercado.

12 Patrimonio neto

(a) Capital social, prima de emision y dcciones propias

N° Acclones Prima de Acclones

{mites) emision propias Total
Al 1 de enero de 2006 34.522 10 - 34.532
Reduccion de capital (12.719) o - (12.718)
Ampliacién de capital 6.697 48.556 - §5.253
Adquisicidn de acclones propias - - (3.801} (3.801)
Saldo 2l 31 de diclembre de 2006 28.500 48.566 {3.801) 73.265
Reducclon de capital
Ampliacién de capital 2.264 41,736 44,000

Adquislcién de acclones propias - {7.632) (7.632)

Saldo al 31 de diclombre de 2007 an.764 90,302 (11.433) 109.633

El capital social al 31 de diciembre de 2007 es de 30.764 miles de suros, integrado por
30.764.121 acciones, ordinarias de clase y serle tnica, todas con idénticas derechos
econémicos y politicos, de 1 euro de valor nominal unitario, totalmente suscritas y
desembolsadas. La totalidad de las acciones estan representadas mediante anotaciones en
cuenta, y estan admitidas a cotizacion oficial en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Valencia y
Bilbao siendo la primera fecha de cotizaclén el 13 de junio de 2006.

31

4



D_e acuerdo con las comunicaclones recibidas por la sociedad en cumplimiento de lo
dispuesto en la normativa vigente sobre obligaciones de comunicar porcentajes de

participacién, los accionistas significativos al 31

Grupo Bilbao Bizkaia Kutxa

Caja de Ahorros de Asturias

Caixa de Aforros de Vigo, Orense e Ponlevedra
Gondaral, 5.1,

Gloval Procesos Corporacion 2000, S.A,

Caja de Ahorros y Monte Piedad de Navarra
Catavi, S.L.

QMC Development Capital Fund PLC

Metotec, S.L.

de diciembre de 2007 son:

Porcentaje de

participacion

5,19 %
5,00 %
501 %
5,35 %
10,43 %
5,00 %
5,00 %
4,55 %
7,36 %

Con fecha @ de febrero de 2008, la Junta General de Accionistas de la Sociedad dominante
del grupo General de Alquiler de Maquinaria, tomd el acuerdo de transformar la forma
sacietaria de la misma de sociedad limitada a sociedad anénima. Dicho acuerdo fue elevado

a ptblico con fecha 28 de marzo de 2006,

La Junta Extraordinaria de Accionistas de General de Alquiler de Maquinaria, S.A. de 3 de

mayo de 2006, acordd por unanimidad:

o realizar una oferta publica de venta de acciones de la Sociedad, por cuenia de
aquellos acclonistas que lo deseen y que asi lo manifestasen al Consejo de
Administracién de la Sociedad no méas tarde del 10 de mayo de 2008,

Asimismo se acord6 facultar al Consejo
y realizar as gestiones necesarias para

s reducir el capital social en la cuantia de

de las 12.719.318 acciones de clase emitidas. Dicha reducsion se efeciud

de Administracion para adoptar los acuerdos
llevar a cabo Ja Oferia Publica de Venta.

12.719.318 euros mediante la amortizacion
porla

devolucién de aportaciones a la totalidad de los accionistas titulares de acciones de
Clase A. La reduccion de capital se realizé con cargo a reservas de libre disposicion

y a beneficios,

autorizar al Consejo de Administracion de la

Sociedad para la adquisicion de

acciones de Clase Ay su posterior amortizacion en el marco del presente acuerdo de
reduccién de capital. Dichas acciones se adquirieron a un precio Unico de 1,3724

euros por accion.

Asimismo, en virtud de lo acordado por ia Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada en
fecha 3 de mayo de 2006, la Sociedad amplic su capital social en 6,697 miles de eurcs

mediante la emisién de 6,697.327 acciones ordinarias nominativas de 1 suro
par, pagaderas en el momento de la suscripcidn,

nominal, & la
Las acciones fueron emitidas con una

prima de emislon que el consgjo de administracion en su reunion de fecha 11 de junio de

2006 fij6 en 7,25 euros par accién.
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Duraqte P:I ejercicio 2007, la Junta Extraordinaria de Accionistas de General de Alquiler de
Maquinaria, S.A. reunida el 25 de julio de 2007, acordd por unanimidad:

° Ampliar su capital social en 2.264 miles de euros mediante la emision de 2.264.121
acciones ordinarias nominativas de 1 euro nominal, a la par, pagaderas en ¢
momento de la suscripcidn. Las acciones fueron emitidas con una prima de
emisidn fijada en 18,43 euros por accidn.

(b) Prima de emision
Esta reserva es de libre distribucion.
(¢c) Acciones Propias

La reserva para acciones propias en cartera no es de libre disposicion, debiendo
mantenerse en tanto no sean enajenadas o amortizadas y por igual importe al valor neto
contable de las mismas.

La Junta General Exiraordinaria de Accionistas de la Socledad dominante acordd en fecha
19 de mayo de 20086 autorizar la adquisicion de un maximo nimero de acciones propias
slempre que sumadas a las que ya posean la Sociedad dominante o sus fillales no excedan
la cuantia del 5% del capital social de la Socledad dominante; a un precio minimo de 1 euro
por accién y a un precio maximo no superior al 420% de su valor de cotizacion a fecha de
adquisicion; la autorizacion se concedid para un periodo de 18 meses a contar desde el
momento de la toma del acuerdo.

(d) Plan opciones sobre acciones

La Junta General Extraordinaria de Acclonistas de la Socledad dominante aprabo en fecha
19 de mayo de 2006 un sistema de retribucién para directivos y eJecutivos del Grupo
referenciado al valor de las acciones de GAM, consistente en la entrega gratuita de opciones
intransmisibles para la compra de acclones de GAM a un precio de 8,25 euros por opeion
(véase nota 2.18.c). El Grupo @i clerre del ejercicio cumpliendo con NIlF 2 ha dotado una
reserva por importe de 646 miles de euros que recoge el pasivo devengado al 31 de
diciembre de 2007 derivado de! mantenimiento de dicho plan social.

(e} Ganancias acumuladas

Se presenta a continuacién el movimiento y desglose de las ganancias acumuladas:

Reserva Otras Beneficio

Legal Reservas de! ejercicio Total
Saldo al 31 de diciembre de 2006 2.239 21.091 17.311 40.641
Distribucién del resultado ejercicio 2006 740 16.571 (17.311) -
Otros movimientos del patrimonio neto {35) 4.558 - 4.523
Beneficio del ejercicio 2007 - - 24,988 24.998
Saldo al 31 de diciembre de 2007 2,944 42.220 24.998 70,162
Dentro de este epigrafe se incluye la Reserva Legal, que al 31 de diciembre de 2007
asclende a 2.944 miles de euros (2.239 miles de euros ai 31 de diciembre de 2008) y que ha
sido dotada en conformidad con el Articulo 214 de la Ley de Sociedades Andnimas, que

establece que, en todo caso, una cifra Igual al 10% de) beneficio del ejercicio se destinara
hasta que alcance, al menos, el 20% del capital social.
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La Reserva Legal no puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el
caso de que no existan olras reservas disponibles suficlentes para tal fin, debe ser repuesta

con beneficios futuros.

El resto de ganancias acumuladas son de libre disposicién a excepcién de 3 millones de
euros, aproximadamente, asociados con la Reserva indisponible para Inversiones en

Canarias,

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2007 y ofras reservas de la Sociedad
dominante a presentar a la Junta General de Accionistas, asf como la distribucién del

resultado del ejercicio 2006 es la sigulente:

2007 2006
Base de reparto
Resultado del gJercicio 6.566 7.405
Reserva legal 657 740
Reservas voluntarias 5.909 6.665
6.566 7.405
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La aportacién de cada sociedad incluida en el perimetro de consolidacion a los resultados

consolidados es como sigue:

Sociedades 2007 2006
General de Alquiler de Magquinaria, 8.A. {5.340) {3.856)
GAM Portugal — Aluguer de Maquinas e Equipamentos, Lda 1.438 {1.032)
Aldaiturriaga, S.A.U. 3.395 3.378
GAM Canarias, S.L.U. 1.665 2014
GAM Energia Alquiler de Maquinaria, S.L.U 555 289
GAM Este, S.L.U 1.080 589
GAM Levante Alquiler de Maquinaria, S.L.U. 842 (367)
GAM Madrid, S.L.UL. (1.087) 500
GAM Noreste, S.L.U. 1.082 345
GAM lslas Baleares, S.L.U. 123 (79)
Genera! de alquiler de magquinaria [ndustrial, s.LU 81 23
GAM Estructuras alquiler de maquinaria, S.L.U 195 (143)
GAM Verde, S.L.U, 29 (43)
GAM Vias, S.L.U (5) (1)
GAM Eventos, S.L.U, 45 (1)
GAM Pusrios, S.L.U. (12} (1}
GAM Noroeste, S.L.U. 6.795 6.527
GAM Norte, S.L.U. A7 126
GAM Renove, S.AU. (1) (N
GAM Sureste, S.L. 1,205 2.168
GAM Suroeste, S.L.U. 4.559 4.682
GAM Madrid Sur, S.A.U. 2.115 2194
Servicios Generales de Alquiler de Maguinaria, S.L.U {282) -
Grupo Internacional de inverslones en Maquinaria de Alquiler GAM, S.AU (16) -
Gam Magquinaria Pesada S.L.U 109 -
Vilatel, 8.L.U 4.944 -
Comerclal Marsal, S.A.U (343) -
GAM Castilta y Leon, S.L.U. 2,624 -
Prosec Audio, S.L. {126) -
GAM Alguiler Rumania, S.R.L. (160) -
Viiasolo Espaiia, S.L. {413} -
GAM and Sany JV, S.L. {46) -
Total 24,998 173141
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13 Emision de ohligaciones y ofros valores negociables.

El 20 de agosio de 2007, Ia Sociedad deminante emitid 2.500 bonos convertibles con un fipo
de interés del 2,75% anual y un valor nominal de 50.000 euros. El plazo de vencimiento de
[os bonos es de 5 afios desde su emision a su valor nominal de 50,000 euros o pueden
convertirse en acclones a opcidn del tenedor a razén de 1 accidn per cada 37,05 euros. Los
valores del componente de pasivo y del companente de conversion del patrimonio neto se
determinaron en el momento de emision de los bonos.

£ valor razonable de! componente de pasivo, Incluido en los recursos ajenos no corrientes,
se calculd al fipo de interés de mercado correspondiente para un bono no convertible de
similares caracteristicas siendo &ste del 5,44%. El importe residual, que representa el valor
del componente de conversion dsl patrimonio nefo, se incluye en patrimonio neto dentra del
epigrafe de “Otras Reservas”, neto de] correspondiente efecto impositivo.

Las principales magnitudes referidas a |a emision de dichos bonos converiibles reconocidos
en balance al 31 de diciembre de 2007 se han calculado como sigue:

2007

Valor nominal de bonos convertibles emitidos el 20 de agosto de 2007 125.000
Componente de pafrimonio neto (1.632)
Costes de fransaccign minorados de deuda inicial (3.779)
Impuestos diferidos (699}
Componente de pasivo reconocido inicialmente el 20 de agosto de 2007 118.890
Gaslo por intereses financleros devengados al 31 de diciembre de 2007 2.962
Componente de pasivo a 31 de diciembre de 2007 121.852

E] valor razonable del componente pasivo de los bonos convertibles a 31 de diciembre de
2007 asciende a 121.852 miles de euros.

14 Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar.

Su desglose a 31 de diciembre de 2007 y de 2006 es €l siguiente:

2007 2006

Acreedores comerciales 42,320 29.320
Ofras cuentas a pagar 71.309 40.304
113.629 60,684

El Grupo bao el epigrafe de "Otras cuentas a pagar' recoge deudas can prove.edores de
inmovilizado que se refinanciaran mediante contratos de arrendamiento financiero por
importe de 52.905 miles de euros en el sjercicio 2007 (25.022 miles de euros en 2008).
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15 Deuda por leasing financiero

El detalle del epfgrafe es el siguiente:

No corriente 2007 2006
Pasivos por arrendamientos financieros (No corriente) 275.481 124.855
Paslvos por amendamientos financieros (Carriente} 104.217 48.750
Total Deuda por arrendamiento financiero 379.698 173.665

A 31 de diciembre de 2007 la cancelacion de los pasivos por arrendamientos financieros esta
previsto se realice segun el siguiente calendario:

2012y
2008 2009 2010 2011 adelante Total
Valor neto presente 104.217 97.930 83574 60.448  33.529 379.698
Carga Financiera 10.408 10,102 8.621 6.238 3.459 38.826

El tipo de interés aplicable para pasivos de arendamientos financiero esta referenciado al
Euribor mas un diferendial fijo dependiendo de cada caso.

16 Otras deudas financieras

El] detalle de los recursos ajenos es el siguiente:

No corriente 2007 2006
Préstamos con enfidades de Crédito 83.740 16,389
Ofiras deudas con entidades de crédito - 1.577
Obligaciones y otras deudas - 3.264
Ofras deudas no corrientes 3.136 683
86.876 21,913

Corriente 2007 2006
Préstamos con entidades de Crédito 21.187 4.801
Otras deudas con entidades de crédito 6.670 36.430
Obligaciones y otras deudas 8.361 5,293
Otras deudas corrientes 5.363 852
41,581 47.376

128.457 60.289

El epigrafe de "Préstamos con antidades de crédito” recoge la financiacion hecesaria para la
adquisicion de instalaciones para el dasarrollo de la actividad del Grupo. Adicionalmente
durante el ejercicio 2007, el Grupo ha firmado préstamos con entidades de crédito como
medio de financiaclon de las adquisiciones de compafifas que se han realizado en &l
transcurso del ejercicio 2007 por importe aproximado de 75,800 miles de euros.
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En el epigrafe de “Otras deudas con entidades de crédito” del pasivo del balance recoge
principalmente las cuentas a pagar a 31 de Diciembre de 2007, por importe de 5.227 miles
de euros (11.076 miles de euros en 2006) (Nota 4.2), Instrumentallzadas mediante la figura
financiera det "Factoring con recurso” al amparo de los contratos suscritos con varias
entidades financieras, Asimismo, se recoge un importe dispuesto a 31 de Diciembre de 2007
7 miles de euros (3.887 miles de euros en 2008} instrumentalizadas mediante polizas de
crédito al amparo de los contratos suscritos con varias entidades financieras.

El importe det limite disponible de las pélizas crédito coniratadas a fecha de cierre del
gjercicio asciende a la cantldad de 28.800 miles de euros.

El tipo de interés efectivo de referencia de las deudas con entidades de crédito toma como
referencia el euribor més un margen variable que oscila entre el 0,5% y el 0,76% para lineas
de descuento comercial y pélizas de crédito y hasta un margen del 1,25% para los
préstamos con entidades de crédito. Para el caso de las deudas originadas por la
adquisicién de compaiifas, si se encuentran garantizadas se ha descontado a una tasa que
oscila entre 2,4% vy el 2,9% dependiendo del afio de origen y para, pagos aplazados sin
garantia se ha aplicado un lipo que oscila entre 2,8% y el 3,7% dependiendo del afio de
origen,

La composicion del eplgrafe de “Otras deudas con entidades de crédite” es la siguiente:

Corriente / No corriente - 2007 2006
Deudas por efectos descontados 1.436 23.044
Deudas con entidades de crédito con factoring (Nota 4.2) 5.227 11.076
Deudas por polizas de crédito 7 3.887

6.670 38.007

La composicién de “Obligaciones y ofras deudas® y “Ofras deudas corrientes” es la
siguiente:

Corriente / No corriente 2007 2006
Pagos aplazados por adquisicién de compafifas 8.361 8.657
Proveedores de inmovilizado 8,499 1.5356

16.860 10.092
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La cancelacién de los “préstamos con entidades de crédifo” y "obligaciones y otras deudas”
estd previsto se realice segun el sigulente calendario:

2012y
2008 2009 2010 2011 adelante Total

Prestamos con entidades de

crédito 21.187 19.405 19.468 18.811 26.055 104.927
Deudas con pélizas de crédito 7 - - - - 7
Otras deudas 5.363 2.B86 82 108 62 8.499
Pagos aplazados compra
compaiilas 8.361 - - - - B.361
Deudas por efectos
descontados 1.436 - - - - 1.436
Deudas con enfidades de
crédito con factoring 5.227 - - - - 5.227
Total 41,581 22.281 19.551 18.917 26.117 128.457
17 Impuestos diferidos
El movimiento bruto en la cuenta de activos y pasivos por impuestos diferidos ha sido el
siguiente:
Ano 2006:
Ajuste tipo
ACTIVOS 2005 Entradas Aplicaciones impositivo 2006
Activos fijos nuevos 10.817 2.682 - - 13,499
Bases imponibles negativas 117 2 {(29) - 80
Otros 109 13 63 34 219
11.043 2.697 34 34 13.808
PASIVOS Ajuste tipo
2005 Entradas Aplicaciones  impositive 2006
Leasing 7.516 4.644 {(1.150) (966) 10.044
Valor razonable por
combinacion de negocio 430 - - {77} 353
Activaclon de gastos
asociados a adquisiciones 366 113 - {52) 427

8.312 4.757 {1.150) (1.095) 10.824
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Ano 2007

ACTIVOS

Activos fijos nuevos

Bases imponibles negativas
Otros

PASIVOS

Leasing

Valor razonable por combinacion
de negocio

Activacion de gastos asociados a
adquisiciones

Plan de opciones sobre acciones
Bono canvertible

Derivados

Ofros

2006 Enfradas Aplicaciones 2007

13.499 3.023 (2.606) 13.916

20 281 {50) a1

219 292 {5} 508

13.808 3.596 (2.661) 14.743
2006 Enfradas  Aplicaciones 2007

10.044 6.055 {1.866) 14,233

353 1.996 (723) 1,626

427 g6 - 523

- 590 - 590

- 699 - 699

- 626 - 626

- 526 {253) 273

10.824 10.588 (2.842) 18.570

En el balance de situaclén, se netea el efecto de clertos impuestos diferidos pasivos con
impuestos diferidos activos referidos a |a misma autoridad fiscal. Los importes compensados
ascienden a 5.288 miles de euros en 2007 y a 3.968 miles de euros en 20086, siendo el

detalle el sigulente;

Saldos activos por impuestos diferidos

Pasivos diferidos neteados

Pasivos por impuestos diferidos
Pasivos diferidos neteados

2007 2006
14.743 13.808
(5.288) (3.968)

9.455 9.840

2007 2006
18.570 10.824
(5.288) (3.968)
43.282 6.856
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La clasificacién de los activos y pasivos por impuesto diferidos enire vencimientos a corio y
largo plazo se muestra a continuacion:

2008 y
ACTIVOS 2008 adelanie
Activos fijos nuevos 5.041 8.875
Bases imponibles negativas 321 -
Otros 506 -
5.868 8.875

2008y

PASIVOS 2008 adelante
Leasing 5.422 8.811
Valor razonable por combinaciones de negoclos 702 924
Activacién de gastos asociados a adquisiciones - 523
Otros 1.002 1.186
7.126 11.444

Desde el pasado efercicio 2005 la Socledad dominante esta auforizada a presentar
declaracion fiscal consolidada por el impuesto sobre sociedades, estando formado a 31 ds
diciembre de 2007 el perimetro de consolidacion fiscal por las siguientes sociedades del

grupo:

Gam Madrid, S.L.U, Gam Este, S.L.U., Gam Levante, S.L.U,, Gam Canarias, 8.L.U., Gam
Sureste, S.L., Gam Noroeste, S.L.U., Gam Madrid Sur S.AU., Gam Energia alquiler de
maquinaria, S.L,U,, Gam Renove, S.A.U, Gam Noreste, S.L.U, Gam Suroeste, 3.L.U, GAM
Islas Baleares, S.L.U, GAM Castilla y Ledn, S.L.U, GAM Estructuras Alquiler de Maquinaria,
$.L.U, GAM Eventos, S.L.U, General de Alguiler de Maquinaria Industrial, 5.L.U, Grupo
Internacional de Inversiones en Maguinaria GAM, S.A, General de Alguiler de Maquinaria
Pesada, S.A, GAM Puerios, S.L.U GAM Verds, S.L.U, GAM Vias, S.L.U. y Servicios
Generales de Alquiler de Maquinaria, S.L.U.

Con fecha 29 de noviembre de 2008, se publlct en el BOE {a Ley 35/2006 del Impussto
sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de las Leyes de los
Impuestos sobre Socledades, sobre la Renia de no Residentes y sobre el Patrimonio, por la
que se modifica el fipo de gravamen del impussto sobre Socledades reduciéndose del 35%
al 32,5% actual para los periodos impositivos Iniciados a partir de! 1 de enero de 2007 y al
30% para los iniciados a partir del 1 de enero de 2008.

Conforme a ésto, el Grupo en el gjercicio 2007 procedi6 a ajustar los diferidos y anticipados
en funcidn de sus plazos estimados de reversion, con excepcién para aquellas sociedades
que fributan bajo regimenes forales en los cuales dicha modificacién no ha sido aprobada a
fecha de cierre.

Una de las socledades subsidiarias tributa en el regimen foral de Bizkaia. La legislacion
aplicable para ia liquidacién del Impuesto sobre Socledades del ejercicio 2007 es el
correspondiente a la Norma Foral 3/1986 de 26 de junio, con las madificaciones
incorporadas por la Norma Foral /2007, de 27 de marzo la cual se encuentra vigente, alin
cuando existen diversos recursos planteados al respecto.
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Los administradores de |z Sociedad dominante han realizado los calculos de los importes
asociados con este impuesto para el ejercicio 2007 y aquellos abiertos a inspeccidn de
acuerdo con la normativa foral en vigor al cierre de cada ejercicio, por considerar que de la
resolucién final de las diversas actuaciones judiciales y los recursos planteados al respecto
no se derivara un impacto significativo sobre las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

18 Subvenciones

La composicion de este epigrafe es [a sigulente:

2007 2006

Subvencion sobre Activos Fijos Nuevos 7.181 5.032
Qtras Subvenciones 113 a7
7.294 5.989

Las socledades del grupo se benefician de las subvenciones gue aporian las distintas
Administraciones Publicas por la inversién en activos fijos nuevos. Estas subvenciones se
encuentran en un rango del 10%-25% de la inversion en nuevos equipos. El importe
pendiente de aplicar a 31 de diciembre de 2007 asciende 7.1 81 mlles de euros (5.932 miles
de euros en 2006).

El Grupo para poder beneficiarse de esta subvencion debe mantener en su balance estos
activos por un periodo minimo de 5 afios, como consecuencia del incumplimiento de esta
norma para algunos de los activos afectos a estas subvsnciones, el Grupo ha reconocido
como gasto en el ejercicio 2007, 657 miles de euros (100 miles de euros en el ejercicio
2008).

18 Provisiones

El movimiento habido durante los ejercicios 2007 y 2006 es el sigulente:

Saldo al 31 de diciembre de 2005 1,105
Aplicaciones (513)
Saldo al 31 de diciembre de 20606 592
Aplicaciones (45)
Cancelaciones {418)
Saldo al 31 de diciembre de 2007 129

El Grupo a 31 de diciembre de 2007 tiene provisionados un imporie de 129 miles de euros
para cubrir posibles contingencias relacionadas con organismos de la administracidn
publica.
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20 Ingresos ordinarios

2007 2006
Alquiler de maquinaria 251.046 151.428
Ingresos por transparies y otros servicios
complementarios 54.155 32.497
Venta de maguinaria nueva 2.263 1.672
Ingresos ordinarios totales 307.464 185.597
21 Aprovisionamientos
2007 2006
Combustibles 8.652 4.988
Repuestos 13.521 8.990
Oftros consumos 5.606 3.740
Realquileres de maquinaria 11.928 11.010
38.707 28,728
22 Gfiros gastos
2007 2006
Arrendamientos y canones 7.557 3.051
Gastos de fransportes 20.224 14.586
Reparaciones y conservacion 7.696 5.280
Otros servicios exteriores 33.472 20.588
Tributos 1.061 605
70.010 44110

En "Otros serviclos exteriores” se incluyeron al 31 de diclembre de 2006 3,5 millones de
euros relacionados con los costes de la operacién para la admisién & cotizacion en la bolsa
de las acciones de la Sociedad dominante.

23 Gasto de personal

El detalle por gasto por prestaciones a los empleados al cierre de 2007 y 2006 es el
siguiente:

2007 2006
Sueldos y Salarios 54.723 34.765
Cargas sociales 17.244 8.723
71.967 44.488




El nimero medio de empleados por categoria se muestra a continuacién:

Direccion
Administracion
Tréfico / transporte
Taller
Comerciales

2007 2006
Hombres  Mujeres Hombres  Mujeres
36 5 28 3
213 137 134 89
464 87 361 52
683 44 393 20
174 48 95 29
1.570 321 1.0141 193

La plantilla madia del ejercicio 2007 estaba compuesta en un 83% por hombres y un 17%
por mujeres (84% y 16% respectivamente en el gjerciclo 2006).

24 Gastos e ingresos financieros

Gastos financieros:

— Leasing, descuento comercial y préstamos
— Descuento de pagos aplazados

— Otros gastos financieros

Ingresos financieros:
— Ingresos por intereses de deudas
— Derivados

(astos financieros netos

25 impuesto sobre las ganancias

Impuesto corriente

Impuesto diferido: Cambio del tipo impositivo.

Impuesto diferido

2007 2006
(22.458) (9.007)
(175) (314)
(891) (23)
(23.524) (9.344)
1.600 331
1.899 532
(20.025) (8.481)
2007 2006
7.817 3.796
- (1.129)
3.890 3.657
11.707 6.324
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El impugsto sob.re el beneficio del Grupo antes de impuestos diflere del importe tedrico que
se habria obtenido empleando el fipo impositivo medio ponderado aplicable a los beneficios

de las sociedades consolidadas como sigue:

2007 2006

Resultado antes impuestos 36.705 23.635
Ajuste al resultado contable {1.132) 471
Caonceptos ho computables 524 (117)
Créditos fiscales {deducclon activos fijos) (904)
Créditos fiscales (Reserva inversiones canarias y Exencién
reinversidn} (900) (1.656)
Compensacién de bases imponibles negativas (1.363) -
Resultado contable antes de impuestos ajustado 33.834 21.429
Cuota de IS previa 12.971 7.371
Deducciones en cuota

- Exencién por reinversion (1.238) (277)

- Deducciones medicamblentales (20} (235)

- Qtras deducciones en cuota (6) 369
Impuesto sobre sociedades devengado 11.707 7.228
Ingreso por cambio en el tipo impositivo - (1.129)
Ajustes de consolidacion - 225
Impuesto sobre sociedades devengado 11.707 6.324
Tasa efectiva 31,89% 26,76%

26 Ganancias por accion

a) Basicas

| as ganancias basicas por aceion se calculan dividiendo el beneficio atribuible a los
accionistas de la Sociedad dominants entre el nimero medio ponderado de acciones
ordinarias en circulacién durante el ejerciclo, excluidas las acciones propias adquiridas por la

Sociedad y mantenidas como autocartera (Nota 12).

2007 2006
Beneficio atribuible a los accionisias de la sociedad dominante 24.998 17.311
N medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién (miles) 28.930 31.084
Ganancias basicas por accion {euros por accion) 0,86 0,56

b) Diluidas

Para el calculo de las ganancias diluidas por accion se ha tenido en cuenta el potencial
efecto de dilucién que fendria lugar en el supuesto que la totalidad de los bonos emitidos en
el gjercicio 2007 fueran canjeados por las acciones a las que dan derecho (Nota 13).

2007 2006
Beneficlo atribuible a los accionistas de la sociedad dominante 24.998 17.311
N° medio ponderado de acclones ordinarias en circulacion (miles) 30.158 31.084
Gananclas bésicas por accién (euros por accion) 0,83 0,56

45



27 Contingencias

El Grupo es titular de garantlas relacionadas con el curso normal del negocio de las que se
prevé que no surgira ningitn pasivo significativo.

En el curso normal de estas actividades, el Grupo ha prestado avales a terceros por un valor
total de 7.665 miles euros {10.308 miles euros en 2006), de jos que 5.911 miles de euros
(8.821 miles de euros en 2006) se correspanden con avales formalizados relaclonados can
la adquisicién de sociedades participadas y el resto se trata de avales ante terceros, entre
los que se encueniran organismos publicos y acreedores diversos, para garantizar la
prestacion de servicios de las sociedades, asl como {a adquisicion de maquinaria.

28 Combinaciones de negocio
» VILATEL, S.L.

Con fecha 7 de junio de 2007, General de Alquiler de Maguinaria, S.A. adquiere la totalidad
del capital social de VILATEL, S.L. sociedad esta tlima dedicada principalmente al alquiler
de maquinaria sin operario, ubicada mayoritariamente en la zona mediterranea. El negocio
adquirido contribuyd al grupo con unas venias y prestaciones de servicios de 41.054 miles
de euros y un beneficio neto de 4.944 miles de euros para el periodo comprendido entre el 1
de junio de 2007 hasta el 31 de diciembre de 2007. Si la adquisicidn hubiera tenido lugar el 1
de enero de 2007, la contribucion a las ventas v al beneficio hubiera sido de 70,028 miles de
euros y 14.266 miles de euros, respectivamente.

E} detalle de los activos netos adquiridos v el fondo de comercie es el siguiente:

Precio de compra

Efectivo Pagado 111.111
Valor presente de los Pagos aplazados 5.000
Costes incurridos en [a compra 372
Total Precio de Compra 116.483
Valor razonable de [os activos netos adquiridos 32.459
Fondo de Comercio 84.024

El fondo de comercio es atribuible basicamente a la capacidad de generacidn de ingresos
futuros de la sociedad adquirida as! como las sinergias que se prevén que surjan tras la
adquisicién de la misma, al alcanzar un equilibrio en el alquiler de maquinas de caracter
generallsta en la zona mediterranea y aprovechar todo el potencial del grupo GAM.
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Los activos y pasivos derivados de la adquisicidén son los siguientes:

Valor en Valor
Libros Razonable
Otros activos infangibles 234 234
Inmovilizade Material
Inmuebles 368 4.007
Magquinaria 89,872 93.890
Activos No corrientes
Activos financieros no corrientes 473 473
ACTIVOS NO CORRIENTES 90.947 98.604
Existencias 1.883 1.883
Deudores Comerciales 26.527 26.527
Oftros activos corrientes 5158 515
Efectivo y otros medio liguidos equivalentes 5.157 5.157
ACTIVOS CORRIENTES 34.082 34.082
TOTAL ACTIVO 125.029 132.6806
impuestos diferidos 3.565 5.432
Deuda financiera a largo plazo 54.258 54.258
Otros pasivos ne correntes 3.889 3.889
PASIVOS NO CORRIENTES 61.712 63.579
Deuda financiera corto plazo 19.856 10.856
Acreedores comerciales 4,913 4913
Otros pasivos corrientes 11.507 11.507
PASIVOS CORRIENTES 36.276 36.276
TOTAL PASIVO 97.988 99,855
ACTIVOS NETOS ADQUIRIDOS 27.041 32.831
[COSTES ASOCIADOS A TRANSACCION 372 372 |
Efectivo desembolsado en la adguisicién
Efectivo pagado a través caja 65.014
Pago en Acciones 44,000
Efectivo en la sociedad adquirida {5.157)
Efectivo neto desembolsado 103.857
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o Comercial Marsal, S.A.

Con fecha 7 de junio de 2007, General de Alguiler de Maquinaria, S.A. adquiere [a {otalidad
del capilal social de Comercial Marsal, S.A, sociedad esta (lfima dedicada principalmenie a
la compraventa de maquinaria, ubicada mayoritariamente en Tarragona. El negocio
adquirido contribuyé al grupo con unas ventas y prestaciones de servicios de 957 miles de
euros y una pérdida neta de 343 miles de euros para el periodo comprendido entre el 1 de
junio de 2007 hasta el 31 de diciembre de 2007. Si la adquisicion hubiera tenldo lugar el 1 de
enero de 2007, la contribucién a las ventas vy al beneficio hubiera side de 1.630 miles de
euros y 348 miles de euros, respectivamente.

El delalle de [os activos netos adguiridos y el fondo de comercio es el siguiente:

Precic de compra

Efectivo Pagado 2.786
Total Precio de Compra 2.786
Valor razonable de los activos netos adquiridos 1.993
Fondo de Comercio 793

El fondo de comercio es atribuible basicamente a la capacidad de generacién de ingresos
futuros de la sociedad adquirida asi como las sinergias que se prevén que surjan tras la
adquisicion de la misma, al alcanzar un equilibrio en el alquiler de maquinas de caracter
generalista en la zona mediterranea y aprovechar todo el potencial del grupo GAM.

Los activos y pasives derivados de la adquisicion son los siguientes:

Valor en Valor
Libros Razonable

Ofros activos intangibles 1 1
Inmoviilzado Material

Maaquinaria 101 101
Actives No corrientes

Activos financieros no corrientes 14 14
ACTIVOS NO CORRIENTES 116 116
Existencias 76 76
Deudores Comerciales 420 420
Otros activos corrientes 152 152
Efectivo v ofros medlo [lquidos equivalentes 1.867 1.867
ACTIVOS CORRIENTES 2.515 2,515
TOTAL ACTIVO 2.631 2.631
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Impuestos diferidos 163 153
Deuda financiera a Largo Plazo 21 21
PASIVOS NO CORRIENTES 174 174
Deuda financiera corto plazo 14 14
Acreedores comerciales 339 339
Olros pasivos corrientes 111 111
PASIVOS CORRIENTES 464 464
TOTAL PASIVO 633 638
ACTIVOS NETOS ADQUIRIDOS 1.893 1.293

Efective desembolsado en la adquisicion

Efectivo pagado a través de caja 2.786
Efectivo en la socledad adquirida (1.867)
Efectivo desembolsado 919

v Viasolo-Aluguer de Maquinas, S.A.

Con fecha 1 de junio de 2007, General de Alguiler de Maquinaria, S.A. adquiere la totalidad
del capital social de Viasolo-Aluguer de Maquinas, S.A. sociedad esta Gltima dedicada
principalmente al alquiler de maquinarias sin operario, ublcada mayoritariamente en
Portugal. El negocio adquirido confribuyd al grupo con unas ventas y prestaciones de
servicios de 3.592 miles de euros y una pérdida neta de 681 miles de euros para el periodo
comprendido entre el 1 de junio de 2007 hasta el 31 de diciembre de 2007. Si la adquisician
hubiera tenido lugar el 1 de enero de 2007, ia contribucién a las ventas y las pérdidas
hubleran sido de 6.402 miles de euros y 630 miles de euros, respectivamente.

El detalle de los activos netos adquiridos v el fondo de comercio es el siguiente:

Precio de compra

Efectivo Pagado 8.000
Costes incurridos en la compra 218
Tofal Precio de Compra 8.218
Valor razonable de los activos netos adquiridos 5.051
Fondo de Comercio 3.167
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Los activas y pasivos derivados de Ja adquisicion son los siguientes:

Valor en Valor
libros Razonable
Inmovilizado Material
Maquinaria 12.038 16.202
Activos No corrientes
Activos financieros no corrientes 9 9
ACTIVOS NC CORRIENTES 12.047 15.211
Deudores Comercizles 2.966 2.966
Otros activos corrientes 1 1
Efectivo vy otros medio liquidos equivalentes 170 170
ACTIVOS CORRIENTES 3.137 3.137
TOTAL ACTiVO 15.184 18.348
Impuestos diferidos 144 936
Deuda financiera a largo plazo 8.498 8.498
PASIVOS NO CORRIENTES 8.642 9.433
Deuda financiera corto plazo 586 586
Acreedores comerciales 2.655 2.655
QOiros pasivos corrientes 405 405
PASIVOS CORRIENTES 3,646 3.646
TOTAL PASIVO 12.288 13.079
ACTIVOS NETOS ADQUIRIDOS 2,896 5.269
[€OSTES ASOCIADOS A TRANSACCION 218 218
Efectivo desembolsado en Ia adquisicién
Efectivo pagado a fravés de caja 8.000
Efectivo en la sociedad adquirida (170)
Efectivo desemhboelsado 7.830

s PROSEC Audio. 8.1,

Con fecha 23 de octubre de 2007, General de Alquiler de Maquinaria, S.A. adquiere la
totalidad del capital social de Prosec Audio S.L. sociedad esta dgitima dedicada
principalmente al alquiler de maquinaria para eventos, ubicada mayoritariamente en
Asturias. El negocio adquirido contribuyé al grupo con unas ventas y prestaciones de
servicios de 4 miles de euros y una pérdida neta de 126 miles de euros para el periodo
comprendido entre el 1 de noviembre de 2007 hasta el 31 de diciembre de 2007. Sila
adquisicién hubiera tentdo lugar el 1 de enero de 2007, la contribucion a las ventas y las

pérdidas hubieran sido de 658 miles de suros y 78 miles de euros, respectivamente, %
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! detalle de los activos netos adquiridos vy el fondo de comercio es el sigulente:

Precio de compra

Efectivo Pagado 731
Total Praclc de Compra 731
Valor razonable de los actives netos adqulridos 130
Fondo de Comercio 601
Los activos y pasivos derivados de la adquisicién son [os siguientes:
Valor en Valor
Libros Razonable
Otros acfivos intangibles 20 20
Inmovilizado \aterial
Maquinaria 164 164
Activos No corrientes
Activos financieros no corrientes 5 8
ACTIVOS NO CORRIENTES 189 189
Existencias 81 81
Deudores Comerciales 270 270
Otros activos corrientes 17 17
Efectivo v otros medio liguidos equivalentes 100 100
ACTIVOS CORRIENTES 468 468
il
TOTAL ACTIVO 657 657
Impuestos diferidos 23 23
Deuda financiera a largo plazo 137 137
PASIVOS NO CORRIENTES 160 160
Deuda financiera corio plazo 38 38
Acreedores comerciales 214 214
Otros pasivos corrientes 115 115
PASIVOS GORRIENTES 367 367
TOTAL PASIVO 527 527 ‘
ACTIVOS NETOS ADQUIRIDOS 130 130
Efectivo desembolsada en la adguisicion
Efectivo pagado a través de caja 731
Efectivo en la sociedad adquirida (100}

Efzactivo desembolsado

631
51 %



29 Relaciones con empresas vinculadas

Lgs cuentas que Grupo General Alquiler de Maquinaria, S.A. mantiene con accionistas
significativos al cierre del ejercicio 2007 y 2006 presentan el siguiente desglose:

Saldos de Tesoreria

Préstamos Adquisicion

Pdlizas de Crédito

Deudas por Leasing

Deudas por efectos descontados

Total endeudamiente

8aldos de Tesoreria

Préstamos Adquisicion
Préstamos Hipotecarios

Polizas de Crédito

Deudas por Leasing

Deudas por efectos descontados

Total endeudamionto

_ 2007
Biibao Caja de Caja de
Bizkala Ahorros de Ahorros de
Kulxa Asfurias Calxanova Navarra
{16.950) (16.950) (16.950) (16.850)
20 (77) - (2)
(16.349} {18.835) - (5.522)
(17) (832) -
{33.2906) (36.694) {16.950) (22.474)
2006
Caja de Ahorros de
Bllbao Bizkaia Kutxa Asturias
4 1.661
- {(5.437)
- (900)
- (443)
{(5.433) (9.353)
(676) (6.448)
{6.109) (22.581)

En el ejercicio 2007 ademés de las operaciones anteriormente comentadas existen contratos

de arrendamiento con entidades vinculadas 2 acclo

nistas significativos, €l montante de los

cuales ha ascendido durante el 2007 a 2.132 miles de euros estando en su totalidad
relacianas con parte de las Instalaciones donde el Grupo realiza sus actividades.

Adicionalmente le han prestado al Grupo servicios partes vinculadas por importe de 436

miles de euros,

No existen operaclones realizadas durante el ejercicio 2007 con accionistas significativos

adicionales a las ya informadas.

30 Remuneracién a los miembros del Consejo de Adminisiracion y Alta Direccién

E! cargo de Consejero es retribuido de conformidad con el articulo @ de los Estatutos
Sociales de GAM. La cantidad podra conslstir en una cantidad fija acordada por la Junia

General, no stendo preciso que sea igual para todos ellos.

Las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracion de GAM,
S.A. durante el ejercicio 2007 han ascendido a 981 miles de euros {746 miles de euros en

2006).
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Durante el ejercicio 2007 la remuneracién devengada por la Alta Direccién de la Sociedad
dominante, considerando como tales a los Directores de Area, ha ascendido par todos los
conceptos tanto fijos como variables a 588 miles de euros (482 miles de euros en 2008).

La §ociedad dominante establecio un plan de retribuciones basado en apciones sobre
g;;c:ones para la alta direcclén y-el consejero delegado en su condicion de directivo {Nota 12

No existen anticipos ni créditos concedidos al conjunto de mlembros del Consejo de
Administracion y personal de Alta Direcci6n, asi como tampoco obligaciones asumidas con
ellos a titule de garantias.

Los miembros del Consejo de Administracion y de [a Alta Direccidn no devengan cantidad
alguna como compromiso por pensiones presente ni futuro.

31 Hechos posteriores.

Con posterioridad al cierre del ejercicio la sociedad del grupo consolidado GAM Energia
Alguiler de Maguinaria, S.L. anuncié con fecha 13 de febrero de 2008 a fravés de hecho
relevante comunicado a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, la adquisicion del
100% de la sociedad Guimera S.A. por un importe ascendente a 18.000 miles de euros.

32 Otra informacidn
(a) Informacién sobre medioambiente

Las Sociedades del Grupo no han realizado durante el ejercicio 2007 inversiones
significativas, ni han incurrido en gastos significativos en sistemas, equipos e instalaciones
para la proteccion y mejora del medio ambiente, fundamentalmente derivado del tipo de
actividad que realiza,

Con los procedimientos actualmente implantados, los Administradores de la Sociedad
dominante consideran que los riesgos medioambientales se encuentran adecuadamente
controlados, no existiendo contingencias en esta materia que necesiten ser cubiertas
mediante la constitucion de provisiones.

El Grupo no ha recibido subvenciones de naturaleza medioambiental en el ejercicio 2007.
(b) Remuneracién a los Auditores .

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales, individuales y
consolidadas, devengados por e auditor principal de Grupo GAM en relacion al gjercicio
2007 ascendieron a 264.000 euras {190.000 euros en el gjercicio 2006).

Por ofra parte, los honorarios relativos a otros servicios devengados por el auditar principal
del Grupo, en relacién al ejerciclo 2007 ascendlsron a 183.000 euros. En &l gjercicio 2006 se
facturaron por el auditor principal en concepto de otros servicios profesionales de auditoria
121,000 euros.

(c) Art. 127 ter. 4

De conformidad con lo establecldo en el articulo 127 ter de la Ley de Sociedades AnSnima
se ofrece a continuacién la siguiente Informacion correspondiente a 31 de diciembre de
2007:
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a) Las sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad ai que
constituye el objeto social de General de Alquiler de Maquinaria, S.A. y sus sociedades
dependientss, en cuyo capital participan los miembros del Consejo de Administracion,
asl como las funciones que, en su caso gjercen en ellas:

Ninguna
b) Las sociedades con el mismo, andloge o complementario género de actividad al que
constituye el objeto social de General de Alquiler de Maquinaria, S.A. y sus sociedades

dependientes, en las que los miembros de! Consejo de Adminisiracion desempefian
cargos en sus rganos de Administracién y las funciones que efercen:

Ninguna

¢) Las actividades del mismo, andlego o complementario género de las que constituyen
el objeto social de General de Alquiler de Maquinaria, S.A. y sus sociedades
dependientes, jercidas por los miembros del Consejo de Administracion por cuenta
propia o ajena:

Ninguna
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INFORME DE GESTION

Evoiucién de la aclividad del grupo

A lo largo del ejercicio 2007, General de Alquiler de Magquinaria, S.A. (en adelante GAM), ha
cumplido vy superado todos los objetivos que se habia marcado en su presupuesto. Se ha
continuado con la estrategia de crecimiento y expansion geogréfica y se ha intensificado la
d:vei.'lsiﬁcacién hacla nuevos sectores en los que fradicionalmente no existia cultura de
alquiler,

En este ejercicio se han producido fundamentalmente 2 nuevas adquisiciones, que han
cumplido los 2 objetivos anteriormente descritos, habiendo aportado a GAM presencia
geogréfica y capllaridad en zonas estratégicas (Vilate! aporta 15 delegaciones en Catalufia y
costa mediterranea y Viasolo 5 delegaciones en Poriugal), y tamblén diversificacién sobre
todo por la aportacién de Vilatel muy concentrada en el sector indusirial y no residencial.

En 2007 la cifra de negocio se ha incrementado en un 66%, llegando a los 307 millones de
euros, hablendo aportado las adquisiciones un 25% del crecimiento, siendo el crecimiento
orgénico por la apertura de 17 nuevas delegaciones y maduracion de las ya existentes. En
términos de mérgenes, el resultado neto ha sido de 25 millones de euros {un 8% sobre
ventas).

En términos de deuda neta, GAM ha cerrado el ejercicio con 563,4 Millones de euros. El
79% de esta deuda estd asociada a la adquisicién de maquinaria y es deuda a 5 afios, un
22% es deuda por la emision de bonos convertibles en acclones, esta es una deuda {ambién
a 5 afios pero sin amortizaciones del principal, y el resto es fundamentalmente deuda a 7
afios por adquisicidn de compaiiias. El coste financiero medio de la deuda en el ejercicio
2007 ha sido del 4,75%, a contener el mismo a pesar de las subldas de tipos, han
contribuido de forma decisiva las coberturas de tipos de interés que Ia compaiiia tiene
contratadas con diversas entidades financieras.

Merece mencion aparte, como hito importante, la emision de bonos convertibles que Ia
compafifa realizé con éxito en el mes de agosto 2007, por un importe total de 125 millones
de euros. El precio de conversién se ha filado en 37,05 euros por accién. Los bonos se
amoriizan a vencimiento en caso de no conversitn, y devengan un interés anual del 2,75%
(tasa cash), en caso de que no exista conversion en acciones esia tasa pasarfa a ser de un
5,25%,

La inversion en maquinaria del gfercicio ha sido de 252 millones de euros, esto supone gue
GAM fiene a disposicidn de sus cllenies una flota joven y moderna, con mds de 56.000
equipos y con un servicio tinico y homogéneo en toda Espaiia y Portugal.

Parspectivas de fuiuro del Grupec

En el apartado de presupuestos y plan de negocio, en el ejercicio 2007 se han cumplido y
superado las expectativas tanio en facturacion como en resultados, incrementando la cifra
de negocio y el bensficio consolidado del grupo, Para el gjercicio 2008 se espera tambien un
crecimiento organico importante con estabilidad en los margenes.

57

Zd



En cuanto a la esirategia a futuro, la compafila seguird intensificando su diversificacién en
aquellos sectores donde existe un potencial importante de penelracion del alquiler sobre la
venta, tales como el industrial, Energético, Verde, Puertos, Vias y Eventos, En el secior de
obra civil se espera que siga creciendo a tasas importantes por el cumplimiento del plan de
Infraestructuras (PEIT), y en el sector rasidencial se espera una desaceleracién, pero Ja
exposiclén de GAM al mismo es minima, tan sélo un 7% de las ventas en el 2007,

Ep cuanto al volumen de deuda, los ratios que mantiene la compafifa y la eslructura de [a
citada dguc{a, hacen que GAM esté en una posicion inmejorable para afrontar sus planes
futuro, sin ningun problema a la hora de hacer frente a sus obligaciones.

Medloamblenig

La compafifa ha adoptado las medidas que ha considerado necesarias para |a proteccion del
medio ambiente y [a minimizacion de cualquier potencial impacte medioambiental que se
p.udiera derivar de la actividad del grupo, de acuerdo con lo exigido por la legislacidn en
vigor,

Investigacidn v desarrollo

Durante el ejercicio 2007 no se han realizado inversiones significativas en este apartado.

Operaciones con acciongs propias

La Junta General Extraordinaria de Acclonistas de la Sociedad acordé en fecha 18 de mayo
de 2006 autorizar la adquisicion de un maximo nimero de acciones propias slempre que
sumadas a las que ya posean la sociedad o sus filiales no excedan ia cuantia del 5% del
capital social de la socledad; a un precio minimo de 1 euro por accidn y a un precio maximo
no superior al 120% de su valor de cotizaclén a fecha de adquisicién. El grupo Gam, en
aplicacion del acuerdo de la junta general ha realizado adquisiciones de acclones propias
siendo el destino final para estas acciones la aplicacién de las mismas Plan de opciones
sobre acciones. A clerre del ejercicio 2007 el grupo Gam presenta en su balance un importe
de 11.433 miles de euros,

Recursos huntanes

El grupo GAM, cuenta con una plantilla que al 31 de diciembre de 2007 asciende a 2.625
empleados, lo que ha supuesio un incremento de un 118% respecto a la plantilla del
gjercicio anierior, Dicho incremento de plantilia responde a las necesidades generadas por el
incremento de actividad que ha lievado el grupo durante el ejercicio 2007 y las adquisiciones
realizadas en el gjercicio.

El grupo tiene una poliiica de recursos humanos que comprende diversas actividades
formativas v tendentes a la captacién y retencién de los mejores profesionales para sus
actividades.

Acontecimientos posteriores al clerre

Con fecha 13 de febrero de 2008 se ha adquirido ef 100% de las acciones de la filial del
grupo Atlas Copco, Guimerd, S.A,, dedicada al negocio de la generacién de energia con
delegaciones en Caialufia, Madrid y Vigo. Esta es una adquisicién que potencia la
diversificacion de GAM en esle sector.
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Instrumentos financieros

Las actividades del Grupo estén expuestas a diversos riesgos financieros ales como riesgo
de! tipo de interés de los flujos de efectivo, riesgo de crédito, riesgo de llquidez y riesgo de
valor razonable de los derivados contratados. La Direccién Financiera det Grupo controla los
riesgos anteriores con arreglo a las directrices emanadas del Consejo de Administracion.
Para mitigar los riesgos, la Direccidn Financiera contrata seguros de crédito, pélizas de
crédito, operaciones de factoring y derivados. Sus decisiones son supervisadas y aprobadas
por el Consejo de Administracion.

Los diversos riesgos v la gestion de los mismos realizada por la direccion son los sigulentes:
(a) Riesgo de fipo de interés de los flujos de efectivo

Et grupo ha financiado su fuerte crecimiento fundamentalmente a través de pagos aplazados
y préstamos con entidades de crédito para la adquisicion de compaiifas y confratos de
leasing para adqulsicién de maquinaria, a esto hay que unir la emnision de bonos convertibles
a que hemos hecho referencia anteriormente. Excepto los pagos aplazados, que tienen un
tipo de interés implicito, el bono que tiene un interés fijo, y parte de los coniratos de leasing /
renting que estan atipo fijo, el Testo de las deudas fienen el tipo de interés refereniciado al
Euribor mas un margen, lo que origina riesgo de variabilidad en los flujos de caja futuros v,
consecuentemente, en sus gastos financieras.

El grupo cubre econdémicamente estos riesgos, en la medida que considera adecuada,
mediante la contratacién de derivados por los que se paga una tasa fija y se recibe fiujos
referenciados al euribor.

(b) Riesgo de crédiio

El riesgo de crédito del grupo se origina fundamentalmente por los saldos a cobrar a sus
clientes comerciales, no existiendo en los saldos con dichos clientes una concentracion
significativa de riesgo de crédito. Una parte significativa de las ventas se realiza a empresas
cofizadas o de reconocida solvencia, dentro del sector de la construccion, edlico e industrial.
Las ventas a clientes de menor tamafio o rating crediticlo bajo son aseguradas en su mayor
parte, respondiendo el asegurador del 90% del posible rlesgo de impago.

{c} Riesgo de liquidez

La direccién Financiera anallza mensualmente el calendario de pagos de la deuda financiera
y las correspondientes necesidades de liquidez a corto y medio plazo. Hasta la fecha los
flujos de generados por el negocio son suficientes para el pago de la deuda, acudiendo la
compafila de forma habitual y debido al desfase que en su tesorerfa le provoca el tener un
periodo medio de cobro de 190 dfas, al descuento comercial, a la cesion a los bancos de
cuentas a cobrar medlante contratos de factoring y a la disposicién puntual de las pblizas de
crédito que la comparifa tiene suscritas con diversas entidades financieras.
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Elementos contemplados en el art. 116 bis de la Ley del Mercado de Valores,
correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre dg 2007.

(a) Estructura del capital, incluidos los valores que no se negocien en un mercado regulado
comunitario, con indicacién, en su caso, de las distintas clases de acciones y, para cada
clase de acciones, los derechos y obligaciones que confiera y el porcentaje del capital social
gue represente.

Al 31 de diciembre de 2007, ¢l capital suscrito esté representado por 30.764.121
participaciones, todas ellas de 1 euro de valor nominal cada una, integramente suscritas y
desembolsadas, todas ellas confieren los mismos derechos y obligaciones a sus titulares.

Adicionalmente con fecha 20 de agosto de 2007 ia sociedad emitié un bone convertible en
acciones de [a sociedad a un precio de conversién de 37,05 euros por accion. Los téminos
y condiciones aplicables a dicha emislén son de cardcter pliblico estando a disposicion en la
pagina web de la compafila www.gamalguiler.com

(b) Restricciones a [a transmisibilidad de valores.

No existen restricciones estatutarias a la transmisibiiidad de los valores representativos del
capital social,

Sin perjuicio de ello, y como entidad colizada, la adquisicion de determinadas
participaciones significativas esté sujeta a comunicacion al emisor y & la Comision
Nacional del Mercado de Valores, conforme a lo dispuesto en el articulo 53 de la Ley
24/1988 del Mercado de Valores, en el Real Decrefo 1362/2007, de 19 de octubre y la
Circular 2/2007 de 19 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, que
prevén como primer umbratl de notificacion el 3% del capital o de los derechos de voto.

Por ultimo, también en cuanto qus socledad cotizada, la adquisicion de un porcentaje igual o
superior al 30% del capital o de los derechos de voto de la Saociedad, determina la obligacién
de formular una Oferia Pablica de Adquisicién de Valores en los términos establecidos en el

articulo 60 de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores

(c) Participaciones significativas directas o Indirectas en el capital social.
A 31 de diciembre de 2007 y segtn la informacion en disposicion de la Sociedad, los

{itulares de participaciones significativas en General de Alquiler de Maquinaria, S.A., eran [os
que figuran en el cuadro siguienie:

Porcentaje de
pariicipacion

Grupo Bilbao Bizkaia Kuixa 519%
Caja de Ahorros de Asturias 5,00 %
Caixa de Aforros de Vigo, Orense e Pontevedra 5,01 %
CGondaral, S.L. 5,35 %
Gloval Procesos Corporacién 2000, S.A. 10,43 %
Caja de Ahorros y Monte Piedad de Navarra 5,00 %
Catavi, S.L. 5,00 %
QMC Development Capital Fund PLC 4,55 %
Metotec, S.L. 7,36 %
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(d) Restricclones al derecho de voto.

No existen restricciones a los derechos de voto.

(e) Pactos parasoclales.

La Sociedad rio tiene conocimiento de la existencia de los pactos parasociales en General
de Alquiler de Maguinaria, S.A.

(f) Normas aplicables al nombramiento y sustitucidn de los miembros del érgano de
adminisiracidn v a fa modificacion de los estatutos de la Socledad.

o Nombramiento de los miembros del Consejo de Administracion:

Tal y como figura en el asticulo 12 del reglamento del Consejo de Administracion de General
de Alquiler de Maguinaria S.A.

1.

4.

La Junta General, 6 en su caso el Consefo de Administracion, serén competenies para designar
los miembros dal Consefo da Adminisiracién de conformidad con lo establscido en fa Ley de
Socledades Angnimas y en los Estatutos Sociales.

£l nombramiento habra de recaer en parsonas que, ademés de cumplir fos requisitos legales y
estalularios que el cargo exige, gocen de reconocido prestigio y posean los conocimienios ¥y
experiencia profesionalss adecuados al gjercicio de sus funciones,

La propussta de nombramiento © reeleccion de Conseferos que se eleve por &l Consejo a fa
Junta General de Accionistas, asf coma su nombramiento provisional por cooptacién, se aprobard
por el Conssjo:

a} A propussia de la Comislén de Nombramienios y Relribuciones, en el casoc de consejeras
independienies y de los confemplados en el Arlfculo 3.5,

b} Previo informe de la Comisién de Nombramiaritos y Relribuciones, en ol caso de los restanles
Consejeros.

c) Se procurard que la Socledad haga publica a través de su pagina web, y manlenga
actualizada, Ia sigufente Informacién sobre sus Conseferos:

()  Peril profesional y hiografico;

(i)  Ofros Consgjos de administracién a los que pertenezca, asl como actividad profesional
en ofras empresas, $6an o Ao cotizadas;

(i)  Explicacion razonada de su condicién de efecutivo, dominical 0 independiente, segin
corresponda; en ef caso de conseferos dominicales, se indicars el accionista al que
representen o con quien fengan vinculos.

(v} Fecha de su primer nombramiento como consefero en fa Sacledad, asl como de los
posteriores; y

(v)  Acciones de la compaiila, y opclones sobre ellas, de las que seg titular.

(.)"
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s Cese de los miembros del Consejo de Administracion

Tal v como figura en el articulo 17 del reglamento del Consejo de Administracion de General
de Alquiler de Maquinaria 8.A.

Los conssjeros dominicales presentardn su dimision cuando el accionista g quien represenlen
venda Integramente su participacion accionarfal. También Jo hardn, en el ntmero que
corresponda, cuando dicho accionista rebefe su participacion accionarial hasta un nivel que exjja
la reduccion del nimero de sus conseferos dorninicales. Quedan excepiuados aqueflos supusstos
en los que el Consefo de Administracién, a propuesta razonada de la Comisidn de
Nombramienlos y Retribuciones, eslime que concurren causas que jusiifican la permanencia del
Consejerc en su pusasio.

El Conssjo de administracidn no propondra el cese de ningtn consejero independiente antes del
cumplimlento dei perlodo estatutario para el que hublera sido nombrado, salvo cuando concurra
justa causa, apreciada por el Gonssjo previo informe do la Comisién de Nombramientos y
Retribuciones, En particular, se enfendsré que existe justa causa cuando el consejerc hublera
Incumplido los deberes inherentes a su cargo o incurride en algunas de las circunstancias
descritas en el Artictilo 18.2.

También podré proponerse el cese de consejeros independientes de resultas de Ofertas Pdblicas
de Adquisicién, fusionss u olras operaciones soclotarfas similares que supongan un cambio en Ja
esiructura de capital de la Sccledad cuando fales cambios en la estructura def Consejo vengan
recomendados por ef criterio de proparcionalidad dsl capital representado en el Consegjo.

Los Consejeros informardn de Inmediato al Consejo de las causas penales en las que aparezcan
comp impulados, asi como de sus posteriores vicisitudes procesales.

Se procurard que tan pronto resujlen procesados o se dicte auto de apertura de juicio oral por
alguno de los delitos sefialados en el articulo 124 de la Ley de Socledades Andnimas, el Conssjo

examine necesariamente el caso y, a la vista de sus clrcunstanclas concrefas y de su potencial
efecto sabre el crédito y reputacién da la Socledad, decida si proceda o no que el consejero cese.

(.-}

Ademds de las causas especificas que figuran en los apartados anteriores, los Consejsros
cosarsn en el cargo cuando haya transcurrido el perfodo para el que jueron nombrados y en
fodos los demds supuestos en que asf proceda de acuerdo con la Ley, fos Estatutos y el presente
Reglamento.

Los Conseferos deberan poner st cargo a disposicién del Consejo de Adminisiracién y formalizar,
sl éste lo considera conveniente, la correspondiente dimisién en fos casus siguientes:

a) Cuando los Conssjeros internos cesen en los puestos gjeculivos ajencs al Consefo a los gue
estuviese vinculado st nombramiento como Conssjero, . Quedan excepiuados aguelios
supuestos en los que sl Consejo de Administracion, a propugsta razonada de la Comision de
Nombramisnios y Retribucionss, eslime que concurren causas que justifican la permanencle
del Consejero en sti puasio,

b) Cuando se vean incursos en alguno de los supueslos de incompatibilidad o prohibicion
Isgalmente pravistos.
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¢) Cuando resulten gravemente amonestados por la Comisién de Audiforia y Conlrol, por haber
infringldo sus obligaciones comio Consejeros.

7. Una vez finalice ests periado o cese, por cualquier olra causa, en o/ desempeiio de su cargo, el
Conssjero no podré prestar servicios en una entidad competidora duranie e! plazo de dos &fios,
salvo que el Consejo de Adminfstraciin le dispense de esta obligacion o acorte la duracién de fa
misma.”

o Modificacion de los Estatutos Sociales de la Sociedad

El procedimiento para la modificacién de Estatutos Soclales viene regulade en el articulo
144 de 1a Ley de Sociedades Andnimas, que €s comdn a todas ellas, y que exige
aprobacién por la Junta General de Accionistas, con las mayorias previstas en el articulo
103 de la citada Ley.

(g) Poderes de los miembros del Consejo de Administracién y, en particular, los relativos a la
posibilidad de emitir o recomprar acclones.

El Poder de representacion de la Sociedad corresponde al Consejo de Administracion en
forma colegiada y por decisién mayoritaria. Tiene atribuidas facultades los mas ampliamente
entendidas para contratar en general, realizar toda clase de actos y negocios, obligacionales
o dispositivos, de administracion ordinaria o extraordinaria y de riguroso dominio, respecto
de toda clase de bienes, muebles, inmuebles, dinero, valores mabiliarios y efectos de
comercio, sin mas excepciones que aquellos asuntos que sean competencia de la Junta
General o no estén incluidos en ef objeto social.

Sin perjuicio de lo anterior, D. Pedro Lufs Femandez, como Consejero Delegado de General
de Alguiler de Maquinaria, S.A. tiene delegadas todas las facuitades del Cansejo de
Administracién salvo las indelegables por Ley.

1 a Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada con fecha 28 de junio de 2007 delegd
en el Consejo la facultad de aumentar, en una o varlas veces, el capital social de la
compafifa por un periedo maximo de cinco afios mediante la emisidn de acciones ordinarias,
rescatables o de cualguier otro tipo permitidas por la Ley con o sin prima de emision,
consistiendo el valor en aporiaciones dinerarias y la facultad de emitir obligaciones de
cualguier clase convertibles en acciones, floating rate notes, euronotas, comercial paper,
warrants y en general, cualquier valor o instrumento financiero representados por titulos o
anotaclones en cuenta y denominados tanto en euros como en divisas.

Adicionalmente comentar que el Consejo de Administracién de la sociedad ha hecho uso de
tal autorizacidn con motivo de la ampliacién de capital realizada con fecha 16 de agosto de
2007 por importe de 2.264.121 acciones, asi como en |z emisién de bonos convertibles
llevada a cabo por la compafifa con fecha 20 de agosto de! ejercicio 2007.

En cuanto a las facultades para la adquisicion de acclones propias, la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de fa Socledad dominante acordd en fecha 19 de mayo de
2006 autosizar la adquisicién de un méximo nimero de acclones propias siempre que
sumadas a las que ya posean la Sociedad dominante o sus filiales no excedan la cuantfa del
5% del capital social de la Socledad dominants; a un precio minime de 1 euro por accién y
a un precio maximo no superior al 120% de su valor de colizacion a fecha de adquisicion; la
autorizacién se concedid para un periodo de 18 meses a contar desde el momento de la
toma del acuerdo.,
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(h) Acuerdos significativos que haya celebrado la Sociedad y que entren en vigor, sean
medificados o concluyan en caso de cambio de control de la Sociedad a raiz de una oferta
pUblica de adquisicion, y sus efectos, excepto cuando su divulgacion resulte seriamente
perjudicial para la Socledad. Esta excepclon no se aplicaré cuando [a Sociedad esté
obligada legalmente a dar publicidad a esta informacion.

No existen acuerdos significativos celebrados por la Sociedad que entren en vigor, sean
modificados o concluyan en caso de cambio de control de la Sociedad a raiz de una oferta
pUblica de adquisicion.

i) Acuerdos enfre la Sociedad y sus cargos de administracion y direccidn o empleados que
dispongan indemnizaciones cuando éstos dimitan o sean despedidos de forma
improcedente o si la relacion laboral llega a su fin con motivo de una oferta publica de
adquisicion.

Los efectos legales y convencionales que pueden derivarse de la extincion de la relacién de
servicios que liga al personal de General de Alguiler de Maquinaria S.A. con la Sociedad no
son uniformes, sino que légicamente varian en funcién del personal de que se frate, del
cargo o puesto de trabajo que desempefie el empleado, del tipo de contrato suscrito con la
entidad, de la normativa que rija su relacion laboral, y de otros factores diversos.

En el caso de empleados y los miembros de |2 alta direccion vinculados a General de
Alquiler de Maguinaria, S.A. por una relacién laboral comtin, que consfituyen la préctica
totalidad del personal al servicio de la Sociedad, con caracter general, los contratos de
trabajo qus ligan a estos empleados con la entidad no contlenen ninguna clausula de
Indemnizacién por extincién de la relacion laboral, por lo que el trabajador tendra derecho a
la indemnizacion que en su caso proceda en aplicacion de la normativa laboral, segin cual
sea la causa extintiva de su conirato.

Exisien para determinados miembros del consejo de administracion indemnizaciones a
percibir, sujetas a cldusulas especificas, en el caso de cese no voluntario de sus funciones.
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FORMQLAC!GN DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE
GESTION CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2007

El Consejo de Administracion de la sociedad General Alquiler de Maquinaria, 8.A. en fecha
31 de marzo de 2008, y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el arilculo 171 de
la Ley de Sociedades Andnimas y del articulo 37 del Codigo de Camercio, procede a
formular las Cuentas anuales consolidadas y el Informe de gesiidn consolidado del ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2007, los cuales vienen constituidos por los
documentos anexos qug preceden a este escrito.
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A.

Informe de auditoria, o
Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2007
e Informe de gestion dei ejercicio 2007



PRICEVATERHOUSE(COPERS @

PricewatetiauseCoopers
Audliores, 5.1
Fray Ceferne, 2
33001 Oviedo

Espaa
INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES T 94 985 213 505
. L. Fax + 34 885 212 617
A los accionistas de General de Alquiler de Maquinaria, S.A. www.pre.comles

Hemos auditado las cuentas anuales de General de Alquiler de Maquinaria, S.A. que
comprenden el balance de situacin at 31 de diciembre de 2007, la cuenta de pérdidas y
ganancias ¥ la memaria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con Ias normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de [a
evidencia justificativa de las cuentas anuales y Ia evaluacién de su presentacion, de los
principios contables aplicados v de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pardidas vy
ganancias y del cuadro de financiacion, ademds de las cifras del ejercicio 2007, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del gjercicio 2007. Con fecha 18 de abril de 2007 emitimos nuestro informe
de auditorfa acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2006 en el que expresamos una
opinian favorable.

En nuesira opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, [a imagen fiel del patrimonio y de Ia situacién financiera de General
de Alquiler de Maquinaria, S.A. al 31 de diciembre de 2007 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en
dicha fecha y contienen Ia informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
acepiados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicacicnes que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucion de sus
negocios ¥ sobre ofros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la infermacion contable que contiene el citado informe de gestidn concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2007, Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacion del informe de gestidn con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no
incluye la revision de informacidn distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
la Sociedad.

Pricewaterhouse uditores, S.L.

11 de abril de 2008

Pri tork Coopers Audilores, 5.1 = R. M. Motkid, hofa 57,2501, otk 75, loma 9,267, Fbio B.054, seccisn d
Inscrila an el R.O.A.C. con o mimoco 50242 — CIF: B:7503128




GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A.
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A,

MENMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2007
(Expresada en miles de euros)

1. Naturaleza y actividad de la Sociedad

General de Alquiler de Maquinaria, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyd como
sociedad de responsabilidad limitada en Espaiia el 29 de octubre de 2002, por un perfodo
de tiempo indefinido bajo la denominacion social de Milon Investments, S.L.

Con fecha 8 ds febrero de 2008, 1a Junta General de Accionisias de la Sociedad, tomé el
acuerdo de transformar ia forma socletaria de la misma de sociedad limiada a sociedad
anénima. Dicho acuerdo fue elevado a plblico con fecha 28 de marzo de 2008.

Su objeto social consiste en Ia compra, suscripcidn, permuta y venta de valores mobiliarios
por cuenta propia vy sin actividad de intermediacion, con la finalidad de dirigir, administrar y
gestionar dichas participaciones. Asimismo, el objeto social incluye la compraventa, alquiler
y reparacion de maquinaria y vehiculos,

La actividad principal de la Sociedad consiste en ejercer como cabecera y gestora de un
grupo de empresas dedicado fundamentalmente al alquiler de maquinaria para construccion,
obra publica y ofros sectores.

La Sociedad opera en todo el territorio naclonal, estando su domicilio social situado en San
Fernando de Henares (Madrid).

Estas Cuentas Anuales que han sido formuladas por el Consejo de Administracion ef 31 de
marzo de 2008, seran sometidas a [a aprobacidn de la Junta General de Accionistas,
estimé&ndose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

2. Bases de Presentacién

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y
se presentan de acuerdo con la leglslacian mercantil vigente y con las normas establecidas
en el Plan General de Contabllidad, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados de la Socledad.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales estan
expresadas en miles de euros.

La Sociedad ha formulado las cuentas anuales consolidadas con sus sociedades
dependientes del gjercicio 2007 de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) adoptadas para su utilizaclon en la Unién Europea en documento aparie
de sstas cuentas anuales. Segin se desprende de las citadas cuentas anuales
consolidadas, los activos consolidados, el resultado consolidado del ejercicio 2007 y los
fondos propios consolidados al 31 de diciembre de 2007 de la Socledad y sus sociedades
dependientes ascendieron a 948, 25 y 180 millones de euros, respectivamente.



GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A.
INFORME DE GESTION DE LA SOCIEDAD

3. Distribucion de Resultados

Los Administradores de la Sociedad propondran a la Junta General de Socios la siguiente
distribucion del beneficio del gjerclcio 2007:

Miles
de euros
Base de reparto 6.568

A reserva legal 657
A reservas voluntarias 5,909
6.566

4, Principics Contables y Normas de Valoracion Aplicados

Estas cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y
normas de valoracion y clasificacion contenidos en el Plan General de Contabilidad. Los
principales son los sigulentes:

a) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento, que incluyen fundamentalmente los gastos incurridos en
relacién con ampliaciones de capital formalizadas duranie los ejerciclos 2004, 2005 y 2008,
se muestran al coste, netos de la correspondiente amortizacién acumulada, que se calcula
utilizando el método lineal sobre un periodo de cinco afios.

b) Inmovilizaciones inmateriales

El inmovilizado inmaterial se valora a su coste de adquisicidn y se presenta neto de su
correspondiente amortizacién acumulada, conforme a los siguientes criterios:

- La propiedad indusirial se capitaliza por los costes incurridos y se amoriiza
linealmente en un periodo de 10 afios.

- Los derechos de uso v de opcion de compra derivados de ia utilizacién de
inmovilizados materiales contratados en régimen de arrendamiento financlero, se registran
por el valor de contado del bien en el momento de la adquisicién. La amortizacién de estos
derechos se realiza linealmente en funcién de su vida Uil estimada en base a los
coeficientes expuestos para inmovilizaciones materiales similares. En el pasivo se reileja [a
deuda total por las cuotas de arrendamiento més el importe de la opeién de compra. La
diferencia inicial entre la deuda iotal v el valor de contado del bien, equivalente al gasto
financiero de la operacién, se contabiliza como gastos a distribuir en varios ejercicios y se
imputa a resultados durante la duracién del contrato con un criterio financiero. En el
momento en que se gjercita la opcién de compra, el coste y la amortizacién acumulada de
estos bienes se traspasa a los conceptos correspondlentes del inmovilizado material.

- Las aplicaciones informéticas figuran contabilizadas a su precio de adquisicién y se
amortizan linealmente en un periodo de 3 afios,



GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A.
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c) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se valora a su coste de adquisiciSn, deducidas las amortizaciones
acumuladas correspondientss.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los valores de
coste siguiendo el método lineal, durante los siguientss afios de vida (il estimados:

Construcciones 33
Instalaciones técnicas y maquinaria 8

Otras Inslalaciones, utillaje y mobiliario 10
Otro inmovilizado 4-6

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizade material que no mejoran su
ufilizacién o prolongan su vida Giil, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento en que se producen.

d) Inmovilizaciones financieras e Inversiones financieras temporales

Las participaciones en el capital de empresas del grupo o asociadas se reflejan a su precio
de adquisicién, incluidos los gastos inherentes a la misma, o a su valor de mercado, el
menor de los dos.

El precio de mercado se determina por su valor tedrico contable corregido en el imporie de
las plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicién y que subsistan en la fecha
del balance. La dotacién de provisiones se realiza atendlendo a la evolucion de los fondos
prapios de la sociedad particlpada.

Las Inversiones financieras femporales recogen créditos por cuenta corriente con
sociedades del Grupo, imposiciones, asi como dividendos pendientes de cobro,
principalmente, valorandose en funcion del importe entregado y en funcidn del importe
pendiente de cobro en cada momento, respectivamente.

e} Acciones propias

Las acciones propias en cartera, se reflejan en el balance a su precio de adquisicin o al de
mercado si fuera menor, dotandose [a correspondiente reserva requerida por la legislacion
vigente.

B Deudores y créditos no comerciales

La Socledad sigue el criterio de dotar aquellas provisiones para insolvencias que permiten
cubrir los saldos de cleria antigliedad o en los que concurren circunsiancias que permiten
razonablemente su clasificacion como de dudoso cobro.

Los créditos no comerciales se registran por el imporie eniregado.
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)] Provisién para riesgos y gastos
1) Operaciones con productos financieros e instrumentos similares

La Sociedad contrata operaciones con derivados financieras con ¢l objetivo de
delimitar su exposicion vy la de otras sociedades en las que participa, al iesgo de
subidas de los tipos de interés. Considerando que dichas operaciones no cumplen
estrictamente los criterios fijados para ser definidas como de cobertura y, por tanto
han de ser consideradas especulativas, la Sociedad registra las pérdidas latentes de
dichos contratos, al cisrre de cada ejercicio, en la cuenta de pérdidas y ganancias,
con cargo al eplgrafe de balance “Provision para riesgos y gastos”.

Los beneficios derivados de estos contraios se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias en el momento en que se materialicen.

2} Plan de opciones sobre acciones

La Sociedad elabord en el ejercicio 2006 un plan de opciones sobre acciones que
permite a un determinado colectivo de la Sociedad, establecido de antemano, la
posibilidad de adquirir acciones de la Sociedad, una vez cumplan con los requisitos
establecidos en &l cliado Plan.

La Sociedad ha registrado dicho compromiso con el colectivo adherido a dicho plan,
como coste de personal, con abono al epigrafe de Provisién para riesgos y gastos
del pasivo del balance de situacion adjunto.

Ei registro como gasto de personal, se devengara durante los 3 afios posteriores a la
fecha de firmma del citado plan, junio de 2008,

h}) Clasificacién de créditos y deudas entre corlo y largo plazo

En el balance de situacion adjunto, se clasifican a corto plaze los créditos y deudas con
vencimiento igual o inferior a doce meses y a largo plazo, en el caso de ser superiores a
doce meses.

i) Indemnizaclones por despido

De acuerdo con la reglamentacion del trabajo vigente la Sociedad estd obligada al pago de
indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus
relaciones laborales.

Las indemnizaciones por despido susceplibles de cuantificacién razonable se registran
como gasto en el glercicio en el que se adopta la decision de despido.

B} Impuesto sobre Sociedades

Se reconoce como gasto en cada ejercicio el Impuesto sobre socledades calculado en base
al beneficio antes de impuestos desglosado en las cuentas anuales, corregido por las
diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenta las
bonificaciones y deducciones aplicables, El impuesto diferido o anticipado que surge como
resultado de diferencias temporales derivadas de [a aplicacion de criterios fiscales en el
reconocimiento de ingresos v gastos, se refleja en el balance de sliuacién hasta su
reversion,
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Las bonificaciones y deducciones en la cuota del impuesio, asi como el efecto impaositive de
la aplicacién de pérdidas compensables, se consideran como minoracion del gasto por
impuestos en el gjercicio en que se generan, si la sociedad estima que se van a compensar
con beneficios futuros.

lL.a Sociedad fributa en el Régimen consolidado del Impuesto sobre Sociedades junto con
las socledades que constituyen su Grupo. Segin este régimen, [a base liquidable se
determina sobre los resultados conselidados del Grupo.

Con fecha 29 de noviembre de 2008, se publico en el BOE |a Ley 35/2006 del Impuesto
sobre |la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de las Leyes de los
Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonie, por ia
que se modifica el tipo de gravamen de! Impuesto sobre Socledades reduciéndose del 35%
vigente al cierre del gjercicio 2006, al 32,5% actual y al 30% para los iniciados a partir del 1
de enero de 2008.

Conforme a ésto, [a Scciedad ha procedido a ajustar los diferidos y anticipados en funcion
de sus plazos estimados de reversién.

k) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan siguiendo el criterio del devengo, es degcir, en funcitn de la
corriente real de bienes y servicios que representan y con Independencia del momento en
que se produce la corriente monetaria o financlera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad Unicamente contabiliza los
beneficios realizados a [a fecha de cierre del gjerciclo, mientras gue los riesgos previsibles y
las pérdidas eventuales con crigen en el ejercicio o en ofro anterior, se contabilizan tan
pronto son conocidas.

1} Aspecios medicambientiales

Los slementos incorporados al patrimonio de la Sociedad con el objeto de ser utilizados de
forma duradera en su actividad v cuya finalidad principal sea la minimizacion del impacio
medioambiental v la proteccion y mejora del medio ambiente se registran en el epigrafe de
inmovilizaciones materiales del balance de situacién mediante la aplicacion de los criterios
contables similares a los descritos en el apartado (c) de esia nota,

Los gastos incurridos como consecuencia de la realizaclon de actividades medioamblentales
se registran con cargo al epigrafe de "Ofros gastos de explotacién” de la cuenta de perdidas
y ganancias. Los pasivos de nafuraleza medioambiental que a la fecha de cierre son
probables o ciertos pero indeterminados en cuanto a su importe exacte ¢ a la fecha en que
se producirén se reglstran, en su caso, con abono al epigrafe de provisiones para riesgos y
gastos.
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5. Gasfos de Establecimiento
El movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2007, es el siguiente:

Miles de euros

Saldos al Saldos al
31.12.08 Altas 31.12.07

Cosie
Gastos de constitucion 7 - 7
Gastos de primer establecimiento 10 - 10
Gastos de ampliacion de capital 944 - 944
961 - 961
Amoriizacion {300) (186) (486)
Valor neto contable 661 475
6, Inmovilizaciones Inmateriales

El movimiento de este epigrafe durante el gjercicio 2007, es el siguiente:

Miles de euros

Saldos al Saldos al
31.42.06 Altas Bajas 31.12.07
Coste
Concesiones adminisirativas, licencias,
patentes y marcas 1 - - 1
Aplicaciones informaticas 798 419 - 1.217
Derechos sobre blenes en régimen de
arrendamiento financiero a7 43 {20) 120
896 462 {20) 1.338
Amartizacion {310) {312) 13 (609)
Valor neto contable 586 729

Las altas del ejercicio se corresponden principalmente con el coste de la implantacion y el
desarrollo del principal software de gestidn utilizado por la Sociedad.
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7. Inmovilizaciones Materiales

La composicion de este epigrafe y su movimiento durante el ejercicio 2007, es como sigue:

Miles de ettros

Saldos al Saldos al
31.12.06 Altas  Traspasos 31.12.07
Coste
Terrenos y construcciones 5 g6 232 333
Instalaciones técnicas y maquinaria 56 65 - 121
Ciras instalaciones, utillaje y mebiliario 85 113 - 198
Otro inmovilizado 2086 130 - 336
Anticipos e Inmovilizado en curso 233 87 {232) 88
585 481 - 1.076
Amortizacién
Construcciones - (4) {4)
Instalaciones técnicas y maquinaria (12) (12) ~ (24)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (14) (14) - (28)
Otro inmovilizado (73) (57} - {130)
{99) (87) - {186}
Valor neto contable 436 880

a) Seguros

La Sociedad tiene contratadas polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos
los elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas pdlizas se considera

suficiente.

b) Totalmente amortizados

El coste de los elementos totalmente amorfizados a 31 de diclembre de 2007 asciende a 9

miles de euros.

c) Garantias

Los efementas del inmovilizado no se encuentran afeclos a garantfas al 31 de diciembre de

2007.
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8. Inmovilizaciones Financieras

Este eplgrafe recoge las participaciones en empresas del grupo vy los créditos a empresas
del Grupo, cuyo movimiento en el gjercicio 2007 es como sigue:

Miles de euyos

Saldos al Saldos al
31.12.06 Aumentos Bajas  Traspasos 31.12.07

Participaciones en empresas

del grupo 78.081 128,922 {3) - 207.000
Créditos a empresas del Grupo - - - 100.118 100,118
Menos, provisiones {11.780) {999) 2.055 - (10,724}
Valor neto Contable 66.301 296.394

Las principales inversiones del ejercicio se corresponden, princlpalmente, con la adguisicién
de las Sociedades Vilatel S.L.U., Comercial Marsal, S8.A.U.y Viasolo—Comercio e aluguer de
magquinas, Limitada, por importes de 116.482 miles de euros, 2.786 miles de eurcs y 8.218
miles de euros respectivamente.

Con fecha 30 de noviembre de 2007, Viasolo-Comercio e Aluguer de Maquinas, Lda se ha
fusionado con Aldaiturriaga Portugal Aluguer de Equipamientos de Elevagao e Transporte,
Lda.

Los créditos a empresas del Grupo se corresponden con los saldos a cobrar de las filiales
que, segiin contratos formalizados en el ejercicio actual son exigibles a largo plazo.

El detalle del porcentaje de participacitn (fanto directo como indirecto) y su coste, ast como
los fondos proplos de las empresas dsi grupo al 31 de diciembre de 2007 es €l siguiente:
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A.

La mayorfa de las empresas del grupo tienen como objeto social el alquiler de maquinaria.
Ninguna de las empresas del grupo en las que la Sociedad participa cotiza en bolsa.

Los contratos mediante 1os cuales se formalizaron las adquisiciones de acciones y
participaciones de las sociedades del grupo GAM Noroeste, S.L.U., Aldaiturriaga, S.A.U,
GAM Madrid, S.L.U., GAM Suroeste, S.L.U, Vilate] S.L.U y Viasolo Aluguer de Maquinas e
Equipamentos para a Industria e Consfrugao, Lda incluyen determinadas clausulas en
funcidn de las cuales los antiguos accionistas de dichas sociedades responderan de las
posibles contingencias que pudieran surgir y qus tuvieran un origen anterior a la fecha de su
adquisicion.

9. Gastos a distribuir en varios ejercicios.

El importe y las variaciones experimentadas durante el ejercicio por las partidas que
componen este epigrafe son las siguientes:

Miles de euros

Saldo al Saldo al

31.12.06 Aumenios Amortizaclones 31.12.07

Intereses derivados del bono convertible - 36.207 (2,350} 33.857
Intereses leasings 8 - {2) B
Intereses Implicitos pagos aplazados a0 4 (75} 19
o8 36.211 {2.427) 33.882

En el ejercicio ha habido un aumento de gastos por intereses diferidos derivados de [a
activacion de los bonos convertibles (véase nota 15), correspondiente a los intereses futuros
del 5,25% a pagar a los bonistas por importe de 32.813 miles de euros, y por los gastos
asociados a la emlsién de dichos bonos por Importe de 3.394 miles de euros.

10. Deudores

Su detalle al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es como sigue:

Miles de euros

2007 2006
Clientes por ventas y prestacion de serviclos 260 153
Haclenda Piblica, deudora (nota 18) 1.975 1.796
Clientes, empresas del grupo (nota 16} 2.783 21.118
Personal y otros 34 2

5.052 23.069

Los saldos dsudores con la Hacienda Piblica se componen en su mayorfa de deducciones
par doble imposicidn de dividendos pendientes de aplicacién generadas en el ejercicio 2008,
El Consejo de Administracién de la Seciedad considera razonable su compensacién futura
de acuerdo con la legisiacién contable vigente al respecto.
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A.
INFORME DE GESTION DE LA SOCIEDAD

11.  Inversiones financieras temporales

Su detalle al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es como sigue;

Dividendos pendientes de cobro (nota 16)
Créditos a empresas del grupo {nota 16)
Deptsitos y fianzas a corto plazo
Inversiones financieras temporalss

Con moiivo de los excesos de tesorerfa generados del cobro
sociedad ha colocado parte del exceso en fondos de inversion.

Miles de euros

2007 2006
750 21.677
59 964
11 27
47.932 1.476
48.752 24.044

del bono convertible, la

12
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A.

a) Capital Suscrito

Al 31 fie diclembre de 2007, el capital suscrito esta representado por 30,764.121
participaciones, todas ellas de 1 euro de valor nominal cada una, integramente suscritas y
desembolsadas.

En virtud de lo acordado por la Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 25 de
julio de 2007, la Sociedad ha ampliado su capital social en 2.264 miles de euros mediante la
emisién de 2.264.121 acclones ordinarias nominativas de 1 eurc nominal, a la par,
pagaderas en el momento de la suscripcién. Las acciones fueron emitidas con una prima de
emision fljada en 18,43 euras por accion.

Los socios de la Sociedad que ostentan o representan més del 5% del capital social de la
misma al 31 de diciembre de 2007 son los siguientes:

Porcentaje de
participacion

Caja de Ahorros de Navarra 5,00%
Grupo Bilbao Bizkaia Kuixa 5,19 %
Caja de Ahorros de Asturias 5,00 %
Caixanova 5,01%
Gondaral, S.L. 5,35 %
Gloval Procesos Corporacion 2000, 8.A. 10,43 %
Metotec, S.L. 7.36%
Catavi, S.L. 5,00%

La Sociedad en el ejercicio 2006 culminé el proceso por el cual las acciones de la Sociedad
se encuentran admitidas a cotizacién oficial en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Valencia y
Bilbao. Al 31 de diciembre de 2007 la totalidad de las acciones de la Sociedad se
encuentran admitidas a cotizacién oficial.

b) Prima de emisién de acciones

Esta reserva es de libre distribucién.

¢) Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el Articuio 214 de la Ley de Sociedades
Anénimas, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del
ejercicio se destinar4 a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.
No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no
existan ofras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficlos
futuros.

d) Ofras Reservas

El movimlento de! epigrafe de Otras Reservas se corresponde con la reclasificacién por
importe de 7.631 miles de euros a Reservas por acciones propias por el coste histérico de

las mismas.

Esta reserva es de libre distribucion.
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A.
INFORME DE GESTION DE LA SOCIEDAD

e) Autccartera

La reserva para acciones propias en carlera no es de libre disposicidn, debiendo
mantenerse en fanto no sean enajenadas o amortizadas y por igual importe al valor neto
contable de las mismas,

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Socledad acardd en fecha 19 de mayo
de 2006 autorizar la adquisicion de un méximo nimero de acciones propias siempre que
sumadas a las que ya posean la sociedad o sus filiales no excedan [a cuantia del 5% del
capital social de Ia sociedad; a un precio minimo de 1 euro por accion y a un precio maximo
no supetrior al 120% de su valor de colizacion a fecha de adquisicion; la autorizacion se
concedio para un perlodo de 18 meses a contar desde el momento de la toma del acuerdo.

Los movimientos habidos en la cartera de acciones propias de la Sociedad dominante
durante el gjercicio han sido los siguientes:

Autocartera
Miles de euros

Nimero de Precio medio de

acciones Coste adquisicién(€)

Saldo al 31.12.06 343.537 3.801 11,06
Adauisiciones 945,764 20,471 21,64
Enajenaciones {756.720) {12.841) 16,97
Saldo al 31.12.07 532.581 11.431 ' 21,46
Menos provision - {9.221) ~
Saldo al 31.12,07 532.581 2.210 4,15

El destino final previsto para estas acciones es la aplicacion de las mismas al Plan de
opciones sobre acciones (ver Nota 13).

El importe de la reserva correspondiente a estas acciones asciende a 2.210 miles de euros,
una vez descontado el importe de la provisién dotada de acuerdo con la norma de
valaracién correspondiente del Plan General Conlable en vigor.

13,  Provisiones de riesgos y gasios

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Provisiones para riesges y gastos han
sido los siguientes:

Miles de euros
Saldos al Saldos al
31.12.06 Aumentos Bajas 31.12.07

Plan opciones sobre acciones {nota

19) 525 1.815 - 2.340

Operacionss con derivados

financieros {(nota 23) 166 - {166) -
691 1.815 (1686) 2.340
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A.
INFORME DE GESTION DE LA SOCIEDAD

La Junta General Extraordinarla de Accionistas de la Socisdad aprobd en fecha 19 de mayo
de 2006 un sistema de retribucion para directivos y ejecutivos del grupo referenciado al valor
de las acciones de la Sociedad, consistente en ia entrega gratuita de opciones
intransmisibles para la compra de acciones de GAM a un precio de 8,25 euros por opclon.

El niimero total de acclones acogidas al plan es de 322.208, equivalente a un 1,13% del
capital social de la Sociedad iras la admision a cotizacién.

El plan tendra una duracion total de sels afios desde la fecha de concesidn. Las opciones no
podran ejercerse antes de que hayan franscurrido fres afios a contar desde [a fecha de
concesion de las mismas.

La Sociedad a cierre del ejercicio cumpliendo con principios y normas generalmente
aceptados ha dotado una provision de riesgos y gastos por importe de 2.340 miles de euros
que recoge el pasivo devengado al 31 de diciemnbre de 2007 derivado del mantenimiento de
dicho plan social (ver notas 13 y 19 b)),

14,  Deudas con Entidades de Crédito a Largo y Corio Plazo

El detalle al 31 de diciembre de 2007 de las deudas a largo plazo con entidadss de credito,
es el siguiente;

Miles
de eures
Préstamos bancanios 64.366
Acreedores por arrendamlento financiero 22
64.388
El detalle de los préstamos bancarios a largo plazo es como sigue:
Miles de euros
Saldos Fecha del
Importe al altimo
Tipo original 31.12.07 vencimiento
Préstamo 8.000 8.000 25.05.14
Préstamo 67.800 67.800 07.06.13
Préstamo 5.000 1.500 29.12,089
Préstamo 5.000 1.958 29.12.09
Pdlizas de crédito (varios) 19.830 112 -
105.630 79.370
Menos, vencimientos a corto plazo (15.004)
64.366

Todos los préstamos tienen intereses referenciados al Euribor més un diferencial que varfa
dependiendo de cada préstamo/ptliza de crédito.



GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, 8.A.
INFORME DE GESTION DE LA SOCIEDAD

El vencimlento, clasificado por afios, de las deudas a largo plazo con enfidades bancarias es
el siguienie:

Miles
_de euros
2009 16.470
2010 12,8900
2011 12.900
2012 en adelante 37.100
Menos, vencimientos a corto plazo (15.004)
54.366

El detalle al 31 de diciembre de 2007 de las pblizas de crédito, préstamos y pélizas de
arrendamiento financiero a corto plazo es el siguiente:

Miles de suros

Saldos Fecha del
Importe al ultimo
Tipo original 31.12.07 vencimiernito
Préstamo 8.000 572 25.05.14
Préstamo 67.800 12.328 07.06.13
Préstamo 5.000 1.000 29,12.09
Préstamo 5.000 o739 29.12.09
Pélizas de crédito (varios) 19.830 125 -
Pdliza de arrendamiento financiero - 11 -
Infereses - 3H -
105.630 15.406

El importe no dispuesto al 31 de diciembre de 2007 de las pdlizas de crédito asciende a
29.800 miles de euros,

El tipe de interés medio de los crédltos bancarios se encuentra referenciado al Euribor més
un diferencial variable en funcién de cada caso.

15. Otros Acreedores a Largoe Plazo

El detalle de ios saldos con “Ofros Acreedares a Largo Plazo* a 31 de diciembre de 2007 y
2006 es el slguiente:

Miles de euros

2007 2006
Obligaciones y bonos conveirtibles 154.280 -
Proveedores de inmovilizado 2 -
Olros acreedores - 1.281

154,282 1.281 /
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A,
INFORME DE GESTION DE LA SOCIEDAD

a ) Obligaciones y bonos convertibles

El 20 de agosto de 2007, la Socledad emitid 2,500 bonos convertibles con un tipo de interés
del 2,75% anual y un valor nominal de 50.000 euros, El plazo de vencimiento de los bonos
es de 5 afios desde su emisidn a su valor nominal de 50.000 euros o pueden convertirse en
acciones a opcidn del tenedor a razdn de 1 accién por cada 37,05 euros,

En el caso de que los bonistas decidan no convertir, el tipo de interés aplicado al bono sera
del 5,25% anual.

El detalle de la deuda es el siguiente:
Miles de euros

Saldo al Saldo al
31.12.06 Emisiones 31.12.07

Obligaciones convertibles - 125.000 125.000
- 126,000 125,000

Adicionalmente al nominal de los bonos, la Sociedad ha activado [os intereses futuros del
5,25% a pagar a los bonistas como una mayor deuda y unos mayores gastos por infereses
diferidos, ascendiendo ésios a cierre a 32.813 miles de euros (nota 9).

Dentro del eplgrafe “Otras deudas no comerciales™ se recogen los intereses devengados del
bono y no vencidos que se pagaran en el corto plazo (véase nota 17).

Las caracteristicas principales de los bonos en circulacion son las siguientes:

Miles do ouros

Fecha Condiclones Facha Tipo Ttulos
de da dao de en Largo
Tipo amlslén convertibilidad amortizaclén intorés circufactén Nominal plazo
El precio de Enlre un
Obllgacicnes 20/08/07 convars!dn es da 2,75yun
converilbles 37,05 Efaccion 20/08/42 5,25% 2500 125000 _ 125.000

16, Saldos y Transacciones con Empresas del Grupo

El detalle de los saldos con empresas del grupoe al 31 de diciembre de 2007, es el siguiente:

Miles
de euros

Saldos deudores

Clientes, empresas del grupo {nota 10) 2.783
Inversiones financieras temporales

Dividendos pendientes de cobro (nota 11) 750

Créditos a corio plazo (nota 11) 59

809

Saldos acreedores

Proveedores, empresas del grupo 317




GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A.
INFORME DE GESTION DE LA SOCIEDAD

Créditos a corto plazo recoge la financiacién concedida por la Sociedad a fravés de
contratos en cuenta corriente con diversas sociedades del Grupo.

La informacion relativa a las transacciones efeciuadas en 2007 con empresas del grupo es

compo sigue:
Miles de euras
Prestacién Otros gastos Ingresos
da sarviclos de axplotaclén Dividendos fInancleros
Gam Norozste, S.LAL 1.383 (27} 6.775 ge
Gam Canarias, S.LU., as - - 21
Gam Sureste, 5.1 368 - - a
Gam Este, S.L. 346 - - 65
Aldaiturdaga, SAU 70 {4) - 339
Gam Maddd, S.LLU 454 {142) - 76
Gam Madid Sur, S.A 300 1) - -
Aldalturriaga Portugal Aluguer do Equipamentos
da Elevagao e Transporle, Lda. 17 - - 24
Gam Suroeste, S,L.U 629 (6) 3.000 30
Gam Levanle, S.LU 251 - - 6
Gam Noreste, S.L.U 168 - - 5
Gam Energla, S.L.U 25 - - 22
Gam Norte, S.L.U. - - -
Gam Industsdal, S.L.U, 78 {1} - 22
Gam Estructuras, 5.L.U. 100 - - 47
Garn Verdo, 5.L.U. 19 - - 5
Gam Vias, S.L. 2 - - -
Gam Islas Baleares, S.L.. 159 - - 16
Gam Vilatel, S.L. 12 - - -
Gam Eventos, S.L. 6 {73} - -
Gam Puerios, S.L 1 - - -
Gam Maquinara Pesada, S.L. 1 - - -
Gam Serviclos Gensrales de Alquiter de
Maguinada, S.L 38 - - -
Gam Castilla y Leén, 5.L. 287 - - 24
Gam Viaselo, 5. 15 - - 30
Gam Viasolo Espafia, S.L - - 3
Gam Ruman(a, S.R.L. 19 - - -
Gam Inlemacional S.AU, 2 . - -
Pioses Audio, S.L. 2 - - -
4,800 {254} 8,775 555

La Socledad tisne formalizado con diversas socledades del Grupo diversos contratos de
colaboracién en virtud de los cuales la Sociedad presta una serle de servicios, propios de
una sociedad matriz, y por los que reciblra unos honorarios iguales al 2% de la cifra de
venlas de las distintas sociedades del Grupo. Dichos ingresos se encuentran registrados
como “Prestaciones de servicios™ (nota 19).
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GENERAL DE ALGUILER DE MAQUINARIA, S.A.
INFORME DE GESTION DE LA SOCIEDAD

17.  Ofras deudas no comerciales
El detalle de este eplgrafe es el siguiente:

Miles de euros

2007 2006
Otras deudas 10.010 3.303
Administraciones plblicas 1.467 1.377
Remuneraciones pendientes de pago 523 449
12.000 5.129

El eplgrafe “Otras deudas” recoge fundamentalmente sl importe pendiente de pago por la
adquisicién en el gjercicio 2003 y 2007 de las acciones y/o participaciones de determinadas
sociedades del grupo, por importe de 1.281 y 5.000 miles de euros, respectivamente.
Asimismo, se recogen los intereses a corto plazo del bono convertible (véase nota 15} por
imporie de 3.533 miles de euros.

18. Situacion Fiscal

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracién a efectos de la
tributacién por el Impuesto sobre sociedades y de Ja elaboracion de estas cuentas anuales,
la base imponible del gjercicio difiere del resultado contable. El impuesto diferido o
anticlpado surge de la Imputacion de ingresos y gastos en periodos diferentes a efectos de
la normativa fiscal vigente y de la relativa a la preparacién de las cuentas anuales.

La Sociedad tributa, a efectos del impuesto sobre sociedades, basandose en los beneficlos
consolidados de Grupo. Para el resto de los impusstos, tasas y tributos a los que esté
sometida la Sociedad, ia base liquidable se calcula individualmente.

El Régimen Especial de Tributacién Consolidada requiere que el grupo de sociedadss que
configuran la base imponible del impuesto sea considerado, a odos los efeclos, como un
Unico sujeto pasivo.

Cada una de las sociedades que forma el conjunto consolidable debe, sin embargo, calcular
la deuda tributaria qus le corresponderia en la hipdtesls de declaracion independiente, y
contabilizar el Impuesto sobre socledades a pagar o cobrar {crédito fiscal) segun su
aportacion sea, respectivamsnte, beneficio o pérdida.

El Impuesto sabre sociedades se calcula en base al resultado econdmico o contable,
obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no
necesariaments ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido ésts como la base
imponible del impuesto.
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A.
INFORME DE GESTION DE LA SOCIEDAD

La conciliacidn entre el resuliado contable y la base imponible del Impuesto sobre
sociedades es Ja sigulente:

Miles
de euros
Resultado contable del gjefcicio antes de impuestos 4,896
Diferencias Permanentes (266}
Diferencias Temporales 711
Base imponible fiscal 5.341

Principalmente, el impuesio sobre sociedades corriente ha quedado reducido en la cuantia
de 3.177 miles de de euros por deducciones par doble imposicién de dividendos internos.

En consecuencia la Sociedad fiene pendientes de devolucidn 1.391 miles de euros
activados en ejercicios anteriores.

La Socledad no tiene al 31 de diciembre de 2007 bases imponibles negativas pendientes de
compensar.

La Sociedad tiene pendientes de inspeccién por las autoridades fiscales los ejercicios no
prescrites de los principales impuesios que le son aplicables segn la legislacion en vigor.
Como consecuencia, entre ofras, de las diferentes posibles interpretaciones de Ia legislacion
fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccitn. En fodo
caso, los administradores consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no afectarfan
significativamente a las cuentas anuales.

19. Ingresos y gastos

a) Prestacion de servicios

El importe neto de Ia cifra de negocios se corvesponde integramente con el 2% de las ventas
de las Sociedades participadas {(Nota 16).

b) Gastos de Personal

Su detalle al 31 de diciembre de 2007 es como sigue:

Miles de euros

2007 2006
Sueldos y salaries 2.285 1.922
Seguridad social a cargo de la empresa 409 261
Plan entrega acciones con descusnto - 381
Plan de opciones sobre acciones (nota 13} 1.815 525
Otras cargas sociales 459 231
4.968 3.320

7
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Plan entrega de acciones con descuento

El Consejo de Adminisiracidn de la Sociedad aprobd en fecha 18 de mayo de 2006 un
programa de entrega de acciones con descuento ofreciéndose a determinados empleados
de a sociedad la posibilidad de adquirir acciones de la sociedad con un descuento del 20%
sobre el precio de oferta previa a la admisién a negociacion.

En el ejercicio anterior supuso un coste para la Sociedad de 381 miles de euros, no
hahiéndose entregado accidn alguna en el presente ejercicio.

c) Otros Gastos de Explotacién
Su desglose es como sigue:

Miles de euros

2007 2006
Servicios de profesionales independientes 1.547 663
Publicldad, propaganda y relaciones publicas 1.803 1.061
Otros gastos de explotacién 2,155 4,210
5.505 5.934

20. Ofrainformacion
a) Nimero medio de empleados

El ntmerc medio de empleados en 2007, distribuido por categorias, es como sigue:

N? medio

Hombres Mujeres empleados
Direccién 7 2 9
Administracién 23 17 40
30 19 49

b} Informacion relativa al Consejo de Adminisfracion

El cargo de Consejero es refribuido de conformidad con el arficulo 9 de los Estatutos
Sociales de GAM. La cantidad podré consistir en una cantidad flja acordada por [a Junta
General, no siendo preciso que sea igual para todos ellos.

Las remunsraciones devengadas por los miembros del Consejo de Adminisiracion de GAM
durante el efsrcicio 2007 han ascendido a 981 miles de euros (746 miles de euros en 2006).

Durante el gjercicio 2007 la remuneracién devengada a la Alta Direccién de fa saciedad,
considerando como tales a los Directores de Area, ha ascendidoe por todos los conceptos
tanto fijos como variables a 588 miles de euros (482 miles de euros en 2006).
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No existen anticipos ni créditos concedidos al conjunto de miembros del Consejo de
Administracion y personal de Alta Direccién, asi como tampoco obligaciones asumidas con
ellos a titulo de garantias.

Los miembros del Consejo de Administracion y de la Alta Direccién no devengan cantidad
alguna como compromiso por pensiones presente ni futuro.

¢} Articulo 127

De conformidad con lo establecido en el artlculo 127 fer de la Ley de Sociedades Anonimas,
s@ ofrece a continuacién la siguiente informacion correspondiente a 31 de diciembre de
2007:

a) Las sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad al
que constituye el objeto social de General de Alquiler de Maquinaria, S.A., distintas de
las sociedades que conforman el Grupo GAM , en cuyo capital participan los mismbros
del Consejo de Administracién, asf como las funciones que, en su caso gjercen en
ellas:

Ninguna

b) Las socledades, al margen de las anteriores resefiadas, con el mismo, andlago o
complementario género de actividad al que constituye el objeto social de General de
Alguller de Maguinaria, S.A., en las que fos miembros del Consejo de Administracién
desempefian cargos en sus &rganos de Administracién y las funciones que ejercen:

Ninguna

¢) Las actividades del mismo, analogo o complementario género de las que
constituyen el objeto social de General de Alquiler de Magquinaria, S.A. al margen de
las anterlores sociedades resefiadas, ejercidas por los miembros del Consejo de
Administracién por cuenta propia o gjena:

Ninguna
d) Remuneracion a los Auditores
Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales individuales y
consolidadas y por otros servicios prestados por el audltor principal durante e} ejercicio
2007 ascendieron a 58 y 183 miles de euros respectivamente.
24. [nformacion sobre Medioambiente
Dada |a naturaleza de la actividad de la Sociedad descrita en la nota 1, éstano ha realizado
inversiones nl incurrido en gastos significativos en relacién con la proteccion del

medioambiente, no habiendo recibldo la Sociedad subvenciones de naturaleza
medicambiental durante el ejercicio 2007. Los Administradores de la Sociedad estiman que

no existen contingencias medioambientales de caracter significativo.
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22. Garantias Comprometidas con Terceros

La Sociedad tiene formalizadas operaciones de afianzamiento a empresas del grupo por un
importe total de 37.359 miles de euros, en virtud de las cuales se constituye en fiador de
determinadas operaciones realizadas por sus socledades participadas.

Asimismo, la Sociedad ha recibido avales de una entidad bancaria por importe de 14.524
miles de euras en relacion a la compra de una de sus sociedades participadas.

23. Operaciones con derivados financieros

Durante el ejercicio 2007, la Sociedad tiene contratados con entidades financieras
operaciones con derivados financieros, con el propésito de cubrir parcialmente su exposicion
y la de otras sociedades de st mismo grupo, a subidas en los tipos de interés.

A 31 de diciembre de 2007 el nocional de los derivados contratados ascendia a 164 millones
de euros, siendo sus caracteristicas las siguientes:

« Nocional de 85 millones de euros, con vencimiento 2011, en los gue se paga una
tasa fija y se recibe Euribor 12 meses.

o Nocional de 30 millones de euros, can vencimiento 2011 en el que se paga una
tasa fija vy se reclbe Euribor 12 meses, siempre que este no supere una
determinada barrera.

o Varios nocionales de 49 millones de euros, con vencimientos entre 2009 y 2013, en
los que se paga un tipo fljo y se reclbe Euribor 6 meses.

En el ejercicio 2007 la Sociedad ha registrado 166 miles de euros con abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias, tal y como se refleja en el movimiento de provisiones de riesgos y
gastos {nota 13).

24, Hechos posteriores

Con fecha 20 de noviembre de 2007, se publicé el RD 1514/2007, por el que se aprob6 el
nuevo Plan General de Contabllidad (PGC) {con fecha 21 de noviembre se publict el RD
1515/2007 por el qus se aprobé el Plan General de Contabilidad para Pequefias y Medianas
Empresas y los criterios contables especificos para microempresas (PGC de PYMES)), que
entrd en vigor el dia 1 de enero de 2008 y es de obligatoria aplicacién para los ejercicios
iniciados a partir de dicha fecha.

El mencionado Real Decreto establece que las primeras cuentas anuales que se elaboren
conforme a los criterios contenidos en el mismo se consideraran cuentas anuales Iniciales, y
por lo tanto no se recogerén cifras comparativas del ejercicio anterior, si bien se penmite
presentar informacién comparativa del ejercicio precedente siempre que la misma se adapte
al nuevo PGC (PGC de PYMES). Adicionalmente, este Real Decreto contiene diversas
disposiciones transitorias en las cuales se permiten distintas opciones de aplicacion de la
nueva norma contable, y adopcién voluntaria de determinadas excepciones a su primera
aplicacion.

d
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La Sociedad esté llevando a cabo un plan de transicion para su adaptacion a la nueva
normativa contable gue incluye, entre otros aspectos, el andlisis de las diferencias de
criterios y normas contables, la determinacién de la fecha del balance de apertura, la
seleccion de los criterios y normas contables a aplicar en la transicion, y la evaluacion de las
necesarias modificaciones en los procedimientos y sistemas de informacién. No obstante, a
la fecha de formulacién ds las presentes cuentas anuales no se dispone todavia de
suficlente informacién para concluir sobre los resultados de este anélisis.
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A.

a) Variaciones en el capilal circulante

Miles de euros

2007 2006
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
Existencias - 8 - -
Deudores - 18.017 10.826 -
Acreedores - 17.8M 11.398 -
Inversiones financieras
temporales 24.708 - 929 -
Tesorerla 3.862 - - 457
Ajustes por perfodificacion 9 - 488 -
28.579 35.896 23.641 457
Variacion del capital
circulante 7.317 - - 23.184
b} Recursos procedentes de las operaciones
Miles de euros
2007 2006
Resultadoe del ejercicio beneficiof(pérdida) 6.566 7.405
Aumentos:
Dotaciones a la amortizacion del inmovilizado 585 360
Variacion de las provisiones para riesgos y gastos {(Nota 12) 1.815 -
Resultados negativos en enajenacion de inmovilizado - 9
Traspasos de gastos por intereses diferidos (Nota 9) 2.427 -
Variacion de las provisiones de inmovllizada Inmaterial,
material y cartera de conirol 989 939
Disminuciones:
Ingresos 2 distribuir en varios ejerciclos - -
Variacién de las provisiones de inmovilizado inmaterial,
material y cartera de control {2.055) -
Variacion de las provisiones para riesgos y gastos (Nota 12) (166) (215)
Resultados positivos de las operaclones con acciones
prapias (3.910) -
Total recursos procedentes/(aplicados) en las operaciones 8.261 8.498
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Evolucién de [a actividad de la sociedad

General de Alguiler de Maquinaria, S.A. (en adelante GAM), es la sociedad matriz del grupo
de socledades lider del mercado de Alquiler de Maquinaria en Espana y Portugal. La
sociedad matriz, a través de sus servicios centrales, presta asistencia a sus filiales en
determinadas dreas del negocio, tales como Compras, Recursos Humanos, Flota,
Financiero, Control de Gestién y Marketing.

Durante el ejercicio 2007, se han producido principalmente dos adquisiciones de companifas,
Vilatel con fuerte presencia en la zona de Catalufia y drea mediterranea y Viasolo, 2°
operador en Portugal. GAM ha hecho un esfuerzo importante en esias adquisiciones con el
fin de potenciar su presencia en esas zonas geogréaficas, crecer en capilaridad y en
diversificacion.

Merece mencidn aparte, como hito Importante, la emisién de bonos canvertibles que la
compaififa realiz6 con éxito en el mes de agosto de 2007, por un importe total de 125
millones de euros. El precio de conversion se ha filado en 37,05 euros por accion, Los bonos
se amortizan a vencimiento en caso de no conversion, y devengan un Interés anual del
2,75% (tasa cash), en caso de que no exista conversion en acciones esta tasa pasaria a ser
de un 5,25%. Esta operacion va a permitir a GAM tener una gran estabilidad en su tesorerla,
y hacer frente a sus planes de crecimiento tanto desde le punto de visia orgénlco como
inargdnico via nuevas adquisiclones.

Perspectivas de futuro de la sociedad

En el apartado de presupuestos y plan de negocio, en el gjercicio 2007 se han cumplido y
superado las expeciativas tanto en facturacion como en resultados, incrementando la ciira
de negacio y el beneficio consolidado del grupo. Para el ejercicio 2008 se espera fambien un
crecimiento orgdnico importante con estabilidad en los margenes.

En cuanto a la estrategia a futuro, la compahfa seguird intensificando sus esfuerzos en la
diversificacién del Grupo hacia aquellos sectores donde existe un potencial importante de
penetracién del alquiler sobre la venta, tales como el Industrial, Energético, Verde, Puertos,
Vias y Eventos. En el sector de obra civil se espera que siga creciendo a tasas importantes
por el cumplimiento del plan de infraestructuras (PEIT), y en el sector residencial se espera
una desaceleracion, pero la exposicion del Grupo GAM al mismo es minima.

En cuanto al volumen de deuda, los ratios que mantiene la compaiiia y la estructura de ia
misma, hacen que GAM esté en una posicién inmejorable para afrontar sus planes de futuro,
sin ningtin problema a la hora de hacer frente a sus obligaciones.

Medioambienie
La compaiifa ha adoptado las medidas que ha considerado necesarias para la proteccién del
medio ambiente y la minimizacién de cualquier potencial impacto medioambiental que se

pudiera derivar de [a actividad del grupo, de acuerdo con lo exigido por la legislacién en
vigor.

28



GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A.
INFORME DE GESTION DE LA SOCIEDAD

Investigacién v desarrolio

Durante el sjercicio 2007 no se han realizado inversiones significativas en este apartado.

Qperaciones con acciones propias

1 a Junia General Extraordinaria de Acclonistas de la Sociedad acordod con fecha 18 de
mayo de 2006 autorizar la adquisicidén de un maximo niimero de acciones propias siempre
que sumadas a las que ya posean la sociedad o sus filiales no excedan la cuantfa del 5%
del capital social de la sociedad; a un precio minimo de 1 euro por accién y a un precio
méximo no superior al 120% de su valor de cotizacién a fecha de adquisicion. El grupo Gam,
en aplicacién del acuerdo de la junta general ha realizado adquisiciones de acciones propias
siendo el destino final para estas acciones Ia aplicacion de las mismas al Plan de opciones
sobre acciones. A cierre del ejercicio 2007 el grupo Gam presenta en su balance un importe
de 11.433 miles de euros.

Recursos humanos

GAM, cuenta con una plantilla media que al 31 de diciembre de 2007 asciende a 49
empleados, lo que ha supuesto un incremento de un 110% respecto ala plantilla del
ejercicio anterior. Dicho Incremento de plantilla responds a las necesidades generadas por el
incremento de actividad que ha llevado el grupo durante el ejercicio 2007.

GAM tiene una politica de recursos humanos que comprende diversas actividades
formativas y tendentes a la captacion y retencion de los mejares profesionalss para sus
actividades.

Acontecimientos posteriores al cierre

No se han producido acontecimientos posteriores significativos.

Instrumentos financieros

Las actividades de la sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros tales como
riesgo del tipo de interés de los flujos de efectivo, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y
riesgo de valor razonable de los derivados contratados. La Direccion Financiera del Grupo
controla los riesgos anteriores con arreglo a las directrices emanadas del Consejo ds
Administracién, Para mitigar los riesgos, la Direccién Financiera contrata seguros de crédito,
pélizas de crédito, operaciones de factoring y derivados. Sus decisiones son supervisadas y
aprobadas por el Consejo de Administracion,

Los diversos riesgos Y la gestion de los mismos realizada por la direccién son los siguientes:
(a) Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo

El grupo ha financiado su fuerte crecimiento fundamentalmente a través de pagos aplazados
y préstamos con entidades de crédito para la adquisicion de compafifas y contratos de
leasing para adquisicion de maquinaria, a esto hay que unir fa emision de bonos convertibles
a que hemos hecho referencia anteriormente. Excepto los pagos aplazados, que tienen un
fipo de interés implicito, el bono que tiene un interés fijo, y parte de los contratos de leasing /
renting que estan a tipo fijo, el resio de las deudas tienen el tipo de interés referenciado al
Euribor mas un margen, lo que origina riesgo de variabllidad en los fiujos de caja futuros y,
consecuentemente, en sus gastos financieros.
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El grupo cubre econdémicamente estos riesgos, en la medida que considera adecuada,
mediante [a contratacién de derivados por los que paga una tasa fija y recibe flujos
referenciados al euribor.

{b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito del grupo se origina fundamentalmente por los saldos a cobrar a sus
clientes comerciales, no existiendo en los saldos con dichos clientes una concentracidn
significativa de rlesgo de crédito. Una parte significativa de las ventas se realiza a empresas
cotizadas o de reconocida solvencia, dentro del sector de la construccion, edlico e industrial.
Las ventas a clientes de menor tamafio o rating crediticio bajo son aseguradas en su mayor
parie, respondiendo el asegurador del 90% del posible riesgo de impago.

(¢} Riesgo de liquidez

La Direccién Financiera analiza mensualmente el calendario de pagos de la deuda financiera
vy las correspondientss necesidades de liquidez a corio y medio plazo. Hasta la fecha, los
fiujos de caja generados por el negocio son suficientes para el pago de la deuda, acudiendo
la compaiifa de forma habitual y debido al desfase que en su tesorer(a le provoca el tener un
periodo medio de cobro elevado, acudir al descuento comercial, 2 la cesion a los bancos de
cuentas a cobrar medlante contraios de factoring y a la disposicién puntual de las pélizas de
crédito que la compaiiia tiene suscritas con diversas entidades financieras.

Elementos contemplados en el art. 116 bis de la Ley del Mercado de Valores,
correspondiente al ejerciclo cerrado et 31 de diciembre de 2007,

{a) Estructura del capital, Incluidos los valores que no se negocien en un mercado regulado
comunitario, con Indicacién, en su caso, de las distintas clases de acciones y, para cada
clase de acclones, los derechos v obligaciones que confiera y el porcentaje del capital social
que represente,

Al 31 de diciembre de 2007, sl capital suscrito esté representado por 30.764.121
pariicipaciones, fodas ellas de 1 euro de valor nominal cada una, integramente suscritas y
desembolsadas, todas ellas confieren los mismos derechos y obligaciones a sus fitulares.

Adicionalmente con fecha 20 de agosto de 2007 la sociedad emitié un bono convertible en
acciones de la sociedad a un precio de conversion de 37,05 euros por accin. Los términos
y condiciones aplicables a dicha emisién son de caracter piblico estando a disposicion en la
pégina wab de la companila www.gamalquiler.com

(b) Restricciones a la transmisibilidad de valores.

No existen restricciones estatutarias a la transmisibilidad de los valores representativos del
capital social.

Sin peruiclo de ello, y como entidad cotizada, la adquisicion de determinadas
particlpaciones significativas estd sujeta a comunicacion al emisor y a la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, conforme a lo dispuesto en el artlculo 53 de la Ley 24/1988 del
Mercado de Valores, en el Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre y la Circular 2/2007 de
19 de diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, que prevén como primer
umbral de notificacién el 3% del capital o de los derechos de voto,
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Por tiltimo, tamhién en cuanto que sociedad colizada, la adquisicién de un porcentaje igual o
superior al 30% de! capital o de los derschos de voto de la Sociedad, determina [a obligacion
de formular una Oferta Ptblica de Adguisicion de Valores en los términos establecidos en el
articulo 60 de |a Ley 24/1988 del Mercado de Valores

(c) Participaciones significativas directas o indirectas en el capital social.
A 31 de diciembre de 2007 y segtn la informacién en disposicién de la Sociedad, los

titulares de participaciones significativas en General de Alguiler de Maquinaria, S.A., eran los
que figuran en el cuadro siguiente:

Porcentaje de

participacion

Grupo Bilbao Bizkaia Kutxa 5,19 %
Caja de Ahorros de Asturias 5,00 %
Caixa de Aforros de Vigo, Orense e Pontevedra 5,01 %
Gondaral, S.L. 5,35 %
Gloval Procesos Corporacion 2000, S.A. 10,43 %
Caja de Ahorros y Monte Piedad de Navarra 5,00 %
Catavi, S.L. 5,00 %
QMC Development Capital Fund PLC 4,55 %
Metotec, S.L. 7,36 %

(d} Restricciones al derecho de voto.
No existen restricciones a los derechos de voto.
(e} Pactos parasaciales,

La sociedad no tiene conocimiento de la existencla de los pactos parasociales en General

de Alguiler de Maquinaria, S.A.
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(f) Normas aplicables al nombramiento y sustitucién de los miembros del érgano de
administracion y a la modificacion de los estatutos de la Sociedad.

» Nombramiento de los miembros del consejo de administracién:

Tal y como figura en el articulo 12 del reglamento del consejo de administracion de General
de Alguiler de Maquinaria S.A.

1. LaJunta General, 0 en su caso el Conseje de Administracidn, serdn competentes para designar los
miembros del Consejo de Administraciin de conformidad con lo establecido en la Ley de Sociedades
Andnimas y en los Estatutos Sociales,

2. El nombramiento habrd de recaer en personas que, ademds de cumplir los requisilos legales y estatutarios
que el cargo exige, gocen de reconocido prestigio y posean los conocimientos y experiencia profesionales
adecuados al ejercicio de sus finciones.

3. Lapropuesta de nombramiento o recleccion de Consejeros que se eleve por el Consejo a la Junta General
de Accionistas, asi como su nombramiento provisional por cooptacion, se aprobard por el Consejo:

a) A propuesta de la Comision de Nombramientos y Retribuciones, en el caso de consejeros
independientes y de los contemplados en el Articulo 3.5,

b) Previo informe de la Comisidn de Nombramientos y Retribuciones, en el caso de los restanies
Conseferos.

¢} Seprocurard gue la Sociedad haga piiblica a través de su pdgina web, y mantenga actualizada, la
siguiente informacion sobre sus Consejeros:

(i) Perfil profesional y biogrdfico;

(i)  Otros Consejos de adminisiracion a los que perlenezca, asi como aclividad profesional en ofras
empresas, sean o no colizadas;

(i)  Explicacién razonada de su condicidn de gjecutivo, dominical o independiente, segin
corresponda; en el caso de consejeros dominicales, se indicard el accionista al que representen
o con guien tengan vinculos.

(iv)  Fecha de su primer nombramiento como consgjero en la Sociedad, asi como de los posieriores;
¥y

()  Acciones de la compaiita, y opciones sobre ellas, de las que sea titular,

4 )"
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¢ Cese de los miembros del consejo de administracidn

Tal y como figura en &l articulo 17 del reglamento del Consejo de Administracion de General
de Alquiler de Maquinaria S.A.

"

1. Los consejeros dominicales presentarén su dimision cuando el accionista a quien representen venda
integramente su participacion accionarial, También lo hardn, en el nimero que corresponda, cuando dicho
accionista rebaje su participacién accionarial hasta un nivel que exifa la reduccion del nianera de sus
consejeros dominicales. Quedan exceptuados aguellos supuestos en los que el Consefo de Administracion, a
propuiesta razonada de la Camisién de Nombramientos y Retribuciones, estime gue concurren causas gue
Justifican la permanencia del Consefero en su pueslo.

2. El Consejo de administracion no propondré el cese de ningiin consejero independiente antes del
cumplimiento del periodo estatutario para el que hubiera sido nombrado, salve cuando concurra justa
causa, apreciada por el Consejo previo informe de la Comisidn de Nombramientos y Retribuciones. En
particular, se entenderd que existe justa causa euando el consejero hubiera incumplido los deberes
inherentes a su cargo o incurrido en algunas de las circunsiancias descritas en el Articule 18.2.

También podrd proponerse el cese de consejeros independientes de resultas de Ofertas Pibiicas de
Adguisicion, fusiones u ofras operaciones sociclarias similares que supongan un cambio en la estructura de
capital de In Sociedad cuando tales cambios en la estructura del Consejo vengan recomendados por el
criterio de proporcionalidad del capital representado en el Consefo,

3. Los Consejeros informardn de inmediato al Consejo de las causas penales en las que aparezean como
imputados, asi como de sus posteriores vicisitudes procesales.

Se procurard gue tan pronto restulten procesados o se dicte auto de aperiura de juicio oral por alguno de
los delitos serialados en el articulo 124 de la Ley de Sociedades Andnimas, el Consgjo examine
necesariamente ef caso y, @ la vista de sus circunstancias concretas y de su potencial efecto sobre el crédito
y reputacién de la Socledad, decida si pracede o no que el consgjero cese.

4. ()

5. Ademds de las causas especificas que figuran en los aportados anteriores, los Consejeros cesardn en &l
cargo cuando haya transcurrido el periodo para el que fueron nombrados y en todos los demds supuestos
en que osf proceda de acuerdo con la Ley, los Estatutos y el presente Reglamento.

6. Los Consejeros deberdn poner su cargo a disposicion del Consgjo de Administracion y formalizar, si éste lo
considera conveniente, la correspondiente dimisidn en los casos siguientes:

a) Cuando los Consejeros infernos cesen en los puestos ejecutivos ajencs al Consejo a los que estuviese
vinculado su nombramiento como Consejero. . Quedan exceptuados aguellos supuestos en los que el
Consejo de Administracion, a propuesta razonada de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones,
estinte que concurren causas que justifican la permanencia del Consejero en su puesto.

b) Cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad o prohibicion legaimente
Drevistos,

¢} Cuando resulten gravemente amonestados por la Comisidn de Auditoria y Control, por haber
infringido sus obligaciones como Consejeros.

7. Una vez finalice este perfodo o cese, por cualguier otra causa, en el desempeiia de su cargo, el Consefero
no podrd prestar servicios en una entidad competidora durante el plazo de dos afios, salvo que el Conscjo
de Administracién le dispense de esla obligacion o acorte la duracién de la misma,”
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o Modificacion de Jos estafutos sociales de la Sociedad

£l procedimiento para la modificacién de Estatutos Sociales viene regulado en el articulo
144 de la Ley de Socledades Anénimas, que es comtin a todas ellas, y que exige
aprobacion por la Junta General de Accionistas, con las mayorias previsias en el articulo
103 de la citada Ley.

(g) Poderes de los miembros del conssjo de administracion y, en particular, los relativos a la
posibilidad de emitir o recomprar acciones.

El Poder de representacién de la Socledad corresponde al Consejo de Administracion en
farma colegiada y por decisién mayoritaria. Tiene atribuidas facultades los mas ampliamente
entendidas para coniratar en general, realizar foda clase de actos y negocios, cbligacionales
o dispositivos, de administracién ordinaria o extraardinaria y de riguroso dominio, respecio
de toda clase de bienes, muebles, Inmuebles, dinero, valores mobiliarios y efectos de
comercio, sin mas excepciones que aquellos asuntos gue sean competencia de la Junta
General o no estén incluldos en el objeto social.

Sin perjuicio de lo anterior, D. Pedro Luis Fernandez, como Consejero Delegado de General
de Alquiler de Maquinaria, S.A. tiene defegadas todas las facultades del Consejo de
Adminisiracidn salvo las indelegables por Ley.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada con fecha 28 de junio de 2007 delegd
en el Conssjo la facultad de aumentar, en una o varlas veces, €l capital social de la
compafifa por un periodo méximo de cinco afios mediante la emision de acclones ordinarias,
rescaiables o de cualquier ofro tipo permitidas por la Ley con o sin prima de amision,
consistiendo el valor en aportaciones dinerarias y la facultad de emitir obligaciones de
cualquier clase convertibles en acciones, floating rate notes, euronotas, comercial paper,
warrants y en general, cualquier valor o instrumento financiero representados por titulos o
anotacionss en cuenta y denominados tanto en euros como en divisas.

Adicionalmente comentar que el Consejo de Administracion de la socledad ha hecho uso de
tal autorizacion con motivo de la ampliacién de capital realizada con fecha 16 de agosto de
2007 por importe de 2.264.121 acciones, as{ como en la emision de bonos convertibles
llevada a cabo por la compaiifa con fecha 20 de agosto del gjerclclo 2007.

En cuanto a las facultades para la adquisicion de acciones propias, la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad dominante acordé en fecha 19 de mayo de
2006 autorizar la adquisicién de un maximo nimero de acciones propias slempre que
sumadas a las que ya posean la Sociedad dominante o sus fitales no excedan la cuantia del
5% del capital social de la Sociedad dominante; a un precio minime de 1 euro por accién y
a un preclo maximo no superior al 120% de su valor de cotizacion a fecha de adquisicion; la
autorizacion se concedié para un periodo de 18 meses a contar desde el momento dela
toma del acuerdo.

{h) Acuerdos significativos que haya celebrado la Sociedad y que enfren en vigor, sean
modificados o concluyan en caso de cambio de contro! de la Sociedad a raiz de una oferta
piiblica de adquisicion, y sus efectos, excepto cuando su divulgacion resulte seriamente
perjudicial para la Sociedad. Esta excepcion no se aplicara cuando la Sociedad esté
obligada legalmente a dar publicidad a esta informacion.

modificados o concluyan en case de cambio de control de la Sociedad a rafz de una oferta

No existen acuerdos significativos celebrades por la Sociedad que entren en vigor, sean %
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publica de adquisicién,

i} Acuerdos enire la Sociedad y sus cargos de administracion y direccién o empleados que
dispongan indemnizaciones cuando éstos dimitan o sean despedidos de forma
improcedente o si la relacion laboral llega a su fin con motivo de una oferta publica de
adquisicidn.

Los efectos legales y convencionales que pueden derivarse de la extincion de la relacién de
serviclos que liga al personal de General de Alquiler de Maquinaria S.A. con la Saciedad no
son uniformes, sino que l6gicamente varian en funcién del personal de que se trate, del
cargo o puesio de trabajo que desempefie el empleado, del {ipo de contrato suscrito con la
entidad, de la normativa que rija su relacion laboral, y de otros factores diversos.

En el caso de empleados y los miembros de la alta direccién vinculados a General de
Alguiter de Maquinaria, S.A. por una relacion laboral comun, que constituyen la practica
totalidad del personal al servicio de la Sociedad, con cardcter general, los contratos de
trabajo que ligan a estos empleados con la entidad no contienen ninguna clausula de
indemnizacion por extincién de la relacion laboral, por lo que el trabajador tendra derecho a
la indemnizacién gue en su case proceda en aplicacién de la normativa laboral, segtn cual
sea la causa extintiva de su contrato,

Existen para determinados miembros del consejo de administracion indemnizaciones a
percibir, sujetas a clausulas especificas, en sl caso de cese no voluntario de sus funciones.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL
EJERCICIO 2007

El Conssjo de Administracidn de la sociedad General Alquiler de Maguinaria, S.A. en fecha
31 de marzo de 2008, y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 171 de
la Ley de Socledadgs Andnimas y del artlculo 37 del Cadigo de Comerclo, procede a
formular las Cuentgk anuales v el Informe de gestion del gjercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2007} |los cuales vienen constituidos por los documentos anexos que preceden
a este escrito.
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