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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas
emitido por un Auditor Independiente

A los accionistas de General de Alquiler de Maquinaria, S.A.

INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de General de Alguiler de Maquinaria, S.A. (la
Sociedad dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance a 31 de
diciembre de 2020, la cuenta de resultados, el estado del resultado global, el estado de cambios en
el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo a 31 de diciembre
de 2020, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), y demés disposiciones del marco normativo
de informacién financiera que resultan de aplicacién en Espana.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mds adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en
Espafia, segln lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

KPMG Auditores S.L., socieded espaiicls de responsabilidad limitada y firma Inscnits en 8l Registro Oficial de Auditores ce Cusntas con el n®.50702, y an al
miambyo de la organizacion global de KPMG de firmas miambra independientes Registra de Sociedades dsl Instituto de Canacres Jurados de Cuentas con el n°.10
afiliadas a KPMG Internationsl Limited, sociedad inglssa fimitada por garantia, Reg. Mer Madrid, T. 11.981, F. 80, Sec. 8, H. M -188.007, Inserip. 8

Todos los derechos reservados. M.LF. B-78510153
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditorfa son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del
periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinidn sobre éstas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.

Valor recuperable del fondo de comercio, del inmovilizado material
(maquinaria) y de los activos por derecho de uso

Véanse notas 2.8, 4.1 e), 7, 8 y 16 de las cuentas anuales consolidadas

Cuestion clave de la auditoria

Cdémo se abordd la cuestién en nuestra auditoria

Al 31 de diciembre de 2020 el Grupo tiene
inversiones en Inmovilizado material por importe de
112.313 miles de euros, cuyo principal activo es
magquinaria, asi como fondos de comercio por
importe de 19.836 miles de euros y activos por
derecho de uso por importe de 58.409 miles de
euros asignados a las diferentes Unidades
Generadoras de Efectivo (UGEs) o a grupos de
UGEs en el caso de los fondos de comercio.

Existe un riesgo de que el valor contable de las
UGEs sea superior a su valor recuperable en
aquellas UGE o grupos de UGE en los que existan
indicios de deterioro de valor. El Grupo calcula
anualmente el valor recuperable de los fondos de
comercio y evalla la existencia, o no, de indicios de
deterioro en los activos materiales y por derecho de
uso a efectos de determinar el valor recuperable de
los mismos. El valor recuperable es calculado como
el mayor entre el valor en uso y el valor razonable
menos costes de venta. El valor razonable menos
coste de venta es calculado a su vez mediante el
meétodo de descuento de flujos de caja o como el
valor de mercado de la maquinaria usada menos
costes de venta.

Debido al elevado grado de juicio, la incertidumbre
asociada a las citadas estimaciones y la
significatividad del valor contable de los activos
sujetos a test de deterioro por el Grupo, se ha
considerado una cuestion clave de auditorfa.

Nuestros procedimientos de auditorfa han
comprendido, entre otros:

- Sobre la determinacién del valor razonable
obtenido mediante descuentos de flujos de caja:

* la realizacion de pruebas sobre el disefio y la
implementacién de aquellos controles clave
relacionados con el proceso de valoracion,

e involucracién de nuestros especialistas en
valoracion en la evaluacién de la
razonabilidad del modelo de valoracion
utilizado por el Grupo y de las principales
hipétesis consideradas,

e contraste de la coherencia de la informacion
contenida en el modelo de valoracién con
los planes de negocio y el presupuesto
aprobado por los 6rganos de gobierno del
Grupo. Asi mismo, hemos contrastado las
previsiones de flujos estimadas en ejercicios
anteriores con los flujos reales obtenidos.

- Sobre la determinacion del valor razonable
obtenido mediante el valor de mercado de la
magquinaria usada:

e realizacion de pruebas sobre el disefio y la
implementacién de aquellos controles clave
relacionados con el proceso de valoracion de
magquinaria,

* evaluacion de la razonabilidad de la
estimacién del valor razonable menos costes
de venta calculado por el Grupo y
comparacion de dicho valor con su valor
contable,

= obtencién del histérico de ventas de
magquinaria usada realizadas por el Grupo,

e evaluacién, para una muestra de ventas de
maquinaria usada del ejercicio 2020, del
importe de venta y comparacion con el valor
neto contable de la maquinaria vendida,




Valor recuperable del fondo de comercio, del inmovilizado material
(maquinaria) y de los activos por derecho de uso

Véanse notas 2.8, 4.1 e), 7, 8 y 16 de las cuentas anuales consolidadas

Cuestion clave de la auditoria

Cémo se abordé la cuestion en nuestra auditoria

» andlisis de las ventas de maquinaria usada
realizadas con posterioridad al cierre del
ejercicio y evaluacion de si han sido
realizadas por un importe superior a su valor
contable,

Asimismo, hemos procedido a evaluar si la
informacion revelada en las cuentas anuales
consolidadas cumple con los requerimientos del
marco normativo de informacién financiera aplicable.

Costes de reparacion y conservacion, renovacion, ampliacion y mejora de la

maquinaria

Véanse notas 2.5, 4 y 7 de las cuentas anuales consolidadas

Cuestion clave de la auditoria

Cdmo se abordé la cuestion en nuestra auditoria

Dada la naturaleza del sector en el que opera, el
Grupo incurre anualmente en un alto volumen de
costes de reparacién y conservacién, renovacién,
ampliacién y mejora.

Durante el ejercicio 2020, el Grupo ha capitalizado
costes de renovacién por un importe de 6.331
miles de euros como altas de inmovilizado material
en el epigrafe de maquinaria. Los importes
capitalizados como mayor valor del activo de
acuerdo con el marco de informacién financiera
aplicable se deben corresponder con costes de
renovacion, ampliacién o mejora, no siendo
capitalizables los costes de reparacién y
conservacién que deben ser registrados como
gastos del ejercicio.

Debido al juicio requerido para determinar si los
costes incurridos cumplen, ¢ no, los criterios para
su activacién, existe un riesgo de que el Grupo
capitalice conceptos de costes que, por su
naturaleza, deben ser registrados como gasto del
ejercicio asi como gastos registrados en la cuenta
de resultados del ejercicio que por su naturaleza
deban formar parte del activo y por esta razén se ha
considerado una cuestion clave de auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria sobre las
activaciones de costes en magquinaria han
comprendido:

- el entendimiento del proceso llevado a cabo por
el Grupo para la activacion de los costes
incurridos,

- larealizacién de pruebas sobre el disefio e
implementacién de aquellos controles clave
relacionados con el proceso de activacién como
altas del inmovilizado material, y en particular de
magquinaria,

- para una muestra de altas de maquinaria del
ejercicio 2020 hemos evaluado si los costes
activados cumplen con las condiciones de
capitalizacién establecidas por el marco de
informacién financiera aplicable,

- para una muestra de las altas de maquinaria del
ejercicio 2020 correspondientes a renovaciones
hemos comprobado que cada alta tiene asociada
la baja del elemento sustituido,

- hemos evaluado si la informacién revelada en las
cuentas anuales consolidadas cumple con los
requerimientos del marco normativo de
informacién financiera aplicable.
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Otra informacién: Informe de gestién consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del ejercicio 2020,
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de Ia Sociedad dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestion
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre la informacién contenida en el informe de gestion
consolidado, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas, consiste en:

a) Comprobar Gnicamente que el estado de la informacién no financiera consolidado y
determinada informacion incluida en el Informe Anual de Gobierno Corporativo, a los que se
refiere la Ley de Auditoria de Cuentas, se ha facilitado en la forma prevista en la normativa
aplicable y en caso contrario, a informar sobre ello.

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacion incluida en el informe de
gestion consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del
Grupo obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e
informar de si el contenido y presentacién de esta parte del informe de gestidn consolidado
son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, baséndonos en el trabajo que
hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a
informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacién que contiene el informe de gestion consolidado concuerda
con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2020 y su contenido y presentacién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en
relacion con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel de!l patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con las NIIF-UE y demas
disposiciones del marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo en Espana, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales
consolidadas libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segiin corresponda, las cuestiones relacionadas con
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto
si los citados administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o
bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditoria de la Sociedad dominante es responsable de la supervisién del proceso de
elaboracién y presentacién de las cuentas anuales consolidadas.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
Su conjunto estén libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditorfa que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

— ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad dominante.

— Concluimos sobre si es adecuada I3 utilizacién, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser una
empresa en funcionamiento.
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— Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

— Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacion financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinién sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccién, supervisién y realizacién de
la auditoria del Grupo. Somos los dnicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la Sociedad dominante en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la Sociedad dominante una declaracion de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
Suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comision de auditorfa de la Sociedad
dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditorfa de las cuentas

anuales consolidadas del periodo actual Y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria,

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.
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INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS
Informe adicional para la comisién de auditoria de la Sociedad dominante o
La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional

para la comisién de auditoria de la Sociedad dominante de fecha 22 de febrero de 2021.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 9 de junio de 2020 nos nombré como
auditores del Grupo por un periodo de 3 afos, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2020.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas para el periodo
de 3 afios y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida
desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017.

KPMG Auditores, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C n°® S0702
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(En miles de euros)

Al 31 de diciembre

Nota 2020 2019

ACTIVOS
Activos no corrientes
Inmovilizado material 7 112.313 111.161
Fondo de comercio 8 19.836 16.434
Otros activos intangibles 8 2.108 1.438
Activos por derechos de uso 58.409 47.986
Activos financieros 9y 11 4.352 1.287
Inversiones 'cc')nta'b,lllzadas aplicando el método 19 1178 887

de la participacién
Otros activos no corrientes 428 -
Activos por impuestos diferidos 20 4.476 2.299
Total activos no corrientes 203.100 181.492
Activos corrientes
Existencias 12 8.925 6.344
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 9y 10 40.325 39.974
Activo por impuestos sobre las ganancias corriente - 849
Otros activos corrientes 11 633 257
Efectivo y equivalentes al efectivo 13 20.973 4,764
Total activos corrientes 70.856 52.188
TOTAL ACTIVOS 273.956 233.680

Las Notas adjuntas incluidas en las paginas 10 a 100 son parte integrante de estos estados
financieros consolidados.



GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(En miles de euros)

Al 31 de diciembre

PASIVOS

PATRIMONIO NETO

Patrimonio neto atribuible a propietarios de la
Sociedad dominante

Capital social

Prima de emision

Pérdidas acumuladas

Otros instrumentos de patrimonio

Diferencias de conversion

Participaciones no dominantes

Total patrimonio neto

Provisiones

Pasivos por arrendamientos
Préstamos y Otras deudas financieras
Pasivos por contratos con clientes
Pasivos por impuestos diferidos

Total pasivos no corrientes

Provisiones

Préstamos y Otras deudas financieras corrientes
Pasivos por arrendamientos

Pasivos por contratos con clientes

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Pasivo por impuestos sobre las ganancias corriente

Total pasivos corrientes

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO

Nota 2020 2019
14 94.608 63.072
14 58.476 58.476
14 (73.279) (73.982)

6.957 6.618

(4.898) (3.103)

81.864 51.081

263 243

82.127 51.324

21 743 60

9y 16 37.874 34.551

9y 17 90.824 96.538
18 986 306
20 896 279

131.323 131.734
159 -

9y 17 17.307 13.182

9y 16 13.155 10.076
18 384 87

9y 15 29.403 27.277

98 -
60.506 50.622
273.956 233.680

Las Notas adjuntas incluidas en las paginas 10 a 100 son parte integrante de estos estados

financieros consolidados.



GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(En miles de euros)

Ejercicio finalizado
31 de diciembre

Nota 2020 2019
Ingresos ordinarios 22 133.635 142.677
Otros ingresos 6.805 8.134
Aprovisionamientos 23 (42.249) (40.217)
Gastos de personal 25 (36.713) (40.655)
Deterioros - (7.085)
Dotacion a la amortizacion 7,8y 16 (28.612) (29.582)
Beneficios de las inversiones contabilizadas aplicando
f oY 291 691

el método de la participacion
Diferencia negativa en combinaciones de negocios 6 749 -
Otros gastos de explotaciéon 24 (26.072) (29.463)
Resultado de explotacion 7.834 4.500
Ingresos financieros 26 124 52.589
Gastos financieros 26 (7.113) (13.560)
Resultado financiero (6.989) 39.029
Resultado antes de impuestos 845 43.529
Impuesto sobre las ganancias 27 317 (3.504)
Resultado del ejercicio 1.162 40.025
Resultado atribuible a:

Accionistas de la Sociedad dominante 1.142 40.005

Participaciones no dominantes 20 20
Beneficios / (Pérdidas) por accién en euros (Nota 28):
Basicas 0,02 1,13
Diluidas 0,02 (0,04)

Las Notas adjuntas incluidas en las paginas 10 a 100 son parte integrante de estos estados
financieros consolidados.



GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(En miles de euros)

Ejercicio finalizado a
31 de diciembre

2020 2019

Resultado del ejercicio 1.162 40.025
Otro resultado global:
Partidas que pueden traspasarse posteriormente a
resultados:
Diferencias de conversion en moneda extranjera (1.795) (1.686)
Total partidas que pueden reclasificarse con posterioridad

al resultado (1.795) (1.686)
Total resultado global del ejercicio, neto de impuestos (633) 38.339
Atribuible a:
-Accionistas de la Sociedad dominante (653) 38.319
-Participaciones no dominantes 20 20

(633) 38.339

Las Notas adjuntas incluidas en las paginas 10 a 100 son parte integrante de estos estados
financieros consolidados.



GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

(En miles de euros)

Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes al resultado

+ Amortizaciones (Nota 7, 8 y 16)

+ Cargos por deterioro (Nota 7, 8 y 12)

+ Otros gastos - Opciones sobre acciones (Nota 25)

+ Gastos financieros (Nota 26)

- Ingresos financieros (Nota 26)

+ Correcciones valorativas por deterioro de saldos deudores (Nota 10)

- Beneficios de las inversiones contabilizadas aplicando
el método de la participacion

+/- Otros ajustes al resultado

Cambios en el capital corriente

Variacion de existencias (Nota 12)

Variacion de deudores comerciales y otros (Nota 10)
Variacion otros activos y pasivos corrientes

Variacion de acreedores y otras cuentas a pagar (Nota15)
Variacion de otros activos y pasivos

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién
- Impuesto sobre beneficios pagado

1) Flujo de efectivo de las actividades de explotacién
Pagos por inversiones

Inversiones financieras

Combinaciones de negocio

Salidas de caja por inversién en inmovilizado material e intangible

2) Flujo de Efectivo por actividades de inversion

Ejercicio finalizado a
31 de diciembre

2020 2019
845 43.529
34.788 (2.086)
28.612 29.582
- 7.085

339 75
7.113 13.560
(124) (52.589)
(112) 201
(749) -
(291) -
4.795 (4.995)
6.820 (1.147)
736 (2.278)
(1.053) 39
(1.116) (1.152)
(592) (457)
(678) (1.471)
(678) (1.471)
39.750 34.977
(27.465) (21.780)
(617) -
(5.031) -
(21.817) (21.780)
(27.465) (21.780)




GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

(En miles de euros)

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
+ Ampliacién de capital
Cobros y pagos por pasivos financieros
+ Cobros por financiacion
+/- Variacién de pélizas de crédito y descuento comercial
- Amortizacion de deudas
- Gastos financieros
- Pagos procedentes de pasivos por arrendamientos
Por inversiones operativas
Por otros arrendamientos

Flujos de efectivo por actividades de financiacion
Total variacion flujos de efectivo
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes al final del periodo
Variacion

Ejercicio finalizado a
31 de diciembre

2020 2019
31.190 27.280
31.190 27.280

(27.266) (41.190)
26.324 7.358

(16.735) 3.168

(18.004) (37.292)
(6.656) (5.319)
(7.464) (4.041)
(4.731) (5.064)

3.924 (13.910)
16.209 (713)
4.764 5.477
20.973 4.764
16.209 (713)

Algunas de las adquisiciones de inmovilizaciones materiales han sido financiadas a corto plazo y largo
plazo por entidades financieras o proveedores de inmovilizado. Por lo tanto, las adiciones de
inmovilizaciones materiales del afio en el balance no corresponden con la salida de caja por inversiones

materiales segun el estado de flujos de efectivo.

Las Notas adjuntas incluidas en las paginas 10 a 100 son parte integrante de estos estados

financieros consolidados.
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(En miles de euros)

1. Informacion general

General de Alquiler de Maquinaria, S.A., (en adelante, la Sociedad dominante o0 GAM) es una
sociedad comercial que al cierre de 2020 es cabecera de un grupo (en adelante, el Grupo o Grupo
GAM), formado por 23 sociedades (20 sociedades en 2019): General de Alquiler de Maquinaria,
S.A., sociedad dominante y 22 dependientes y asociadas incluidas en su perimetro de
consolidacion. El Anexo | a estas notas recoge informacion adicional respecto de las entidades
incluidas en dicho perimetro.

La totalidad de las acciones estan representadas mediante anotaciones en cuenta, y estan
admitidas a cotizacion oficial en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao siendo la
primera fecha de cotizacién el 13 de junio de 2006.

El Grupo ha incorporado al perimetro de consolidacién en 2020 las sociedades Clem Ecologic,
S.L., Clem Alba, S.L., Inquieto, Moving Attitude S.L.U. y Gallega de manutenciéon GALMAN, S.L.
Durante el ejercicio 2019 se produjo la salida del perimetro de consolidacion de la sociedad Viasolo
Espafia, S.L., y en 2020 de la sociedad y GAM Prestadora de Servicios, S.A.C., por causa de
disolucién.

El 1 de marzo de 2019 se suscribi6 un acuerdo marco de reestructuracién de la deuda y de
inversion entre determinadas entidades financieras, sociedades pertenecientes al Grupo GAM y la
sociedad Gestora de Activos y Maquinaria Industrial S.L. (GAMI o el inversor) cuyas condiciones
y efectos se detallan en la Nota 2.25. Como consecuencia de este acuerdo, desde el 24 de abril
de 2019, la Sociedad forma parte de un grupo de empresas controlado por la sociedad Gestora de
Activos y Maquinaria Industrial, S.L., la cual posee, al 31 de diciembre de 2020, el 58,24% de las
acciones de la Sociedad (Nota 14). La dominante ultima del Grupo es Gestora de Activos y
Maquinaria Industrial, S.L., domiciliada en Madrid.

A efectos de la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, se entiende que existe un grupo
cuando la dominante tiene una o mas entidades dependientes, siendo éstas sobre las que la
dominante tiene el control, bien de forma directa o indirecta. Los principios aplicados en la
elaboracion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo, asi como el perimetro de
consolidacién se detallan en la Nota 2.

General de Alquiler de Maquinaria, S.A., sociedad dominante del Grupo GAM, se constituy6é en
Espafia el dia 29 de octubre de 2002 como sociedad limitada. Se encuentra inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, en la Secciéon 82 Hoja M-314333. La Junta General de Accionistas de la
Sociedad, con fecha 9 de febrero de 2006, tom¢ el acuerdo de transformar la forma societaria de
la misma de sociedad limitada a sociedad anénima. Dicho acuerdo fue elevado a publico con fecha
28 de marzo de 2006. No se han producido cambios en su denominacién social desde la fecha de
constitucién.

Con fecha 20 de diciembre de 2012 el Consejo de Administracion de la Sociedad dominante aprobo
el cambio de domicilio de la sociedad a la calle Zurbaran 9, local derecha, 28010 Madrid. La
escritura se inscribio en el Registro Mercantil de Madrid el 7 de febrero de 2013.

La ultima modificacion de sus estatutos sociales, en relacion con los cambios en la cifra de capital
social descritos en la Nota 14, fue aprobada por el Consejo de Administracion de la Sociedad el
19 de octubre de 2020 al amparo de la delegacion de la Junta General de Accionistas del 9 de
junio de 2020, y fue inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, el 25 de noviembre de 2020, al
Tomo 38065, Folio 13, Seccion 82, Hoja M-314333, Inscripcion 145.

El objeto social de la Sociedad dominante consiste en la compraventa, suscripcion, permuta y
venta de valores mobiliarios por cuenta propia y sin actividad de intermediacién con la finalidad de
dirigir, administrar y gestionar dichas participaciones. Asimismo, el objeto social de GAM incluye
la compraventa, alquiler y reparacion tanto de maquinaria como de vehiculos.

10



GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(En miles de euros)

Estas cuentas anuales consolidadas que han sido formuladas por el Consejo de Administracion el
18 de febrero de 2021 seran sometidas a la aprobacién de la Junta General de Accionistas,
estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2019 fueron aprobadas por la
Junta General de Accionistas de la sociedad dominante del 9 de junio de 2020.

Las cifras contenidas en las cuentas anuales consolidadas se expresan en miles de euros, salvo
indicacioén en contra en las notas.

2. Resumen de las principales politicas contables

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estas cuentas anuales consolidadas. Estas politicas se han aplicado consistentemente para todos
los afios presentados.

2.1. Bases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas se han formulado a partir de los registros contables de General
de Alquiler de Maquinaria, S.A. y de las entidades consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2020 se han preparado de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE) y demas disposiciones del
marco normativo de informacion financiera que resultan de aplicacién, con el objeto de mostrar la
imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada de General de
Alquiler de Maquinaria, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2020 y del
rendimiento financiero consolidado, de sus flujos de efectivo consolidados y de los cambios en el
patrimonio neto consolidado correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha (NIC
1.16).

La informacion financiera se ha preparado bajo el enfoque del coste histérico, modificado en
aquellos casos establecidos por las propias NIIF-UE en las que determinados activos y pasivos se
valoran a su valor razonable.

La preparacién de las cuentas anuales consolidadas con arreglo a las NIIF-UE exige el uso de
ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la direccién que ejerza su juicio en el
proceso de aplicar las politicas contables del Grupo GAM. En la Nota 4 se revelan las areas que
implican un mayor grado de juicio o complejidad y las areas donde las hipotesis y estimaciones
son significativas para las cuentas anuales consolidadas.

No existe ningun principio contable o criterio de valoracion que, teniendo efecto significativo en
estos estados financieros consolidados, se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

El 1 de enero de 2019 se aplicé por primera vez la NIIF 16 “Arrendamientos” emitida por el IASB
(International Accounting Standars Board) y adoptadas por la Union Europea para su aplicacion
en Europa.

Las politicas contables utilizadas en estas cuentas anuales consolidadas guardan uniformidad con
las aplicadas en las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2019, excepto por la aplicacion, con fecha 1 de enero de 2020 de las siguientes
modificaciones adoptadas por la Unién Europea para aplicacion en Europa, si bien no han tenido
un impacto significativo en los estados financieros del grupo.
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

(En miles de euros)

Normas adoptadas por la Unién Europea

Entrada en vigor para los ejercicios iniciados

NIC 1 y NIC 8 (modificacion)
Definicion “materialidad”

Nueva definicion de materialidad, asegurando su
coherencia con todas las Normas.

1 de enero de 2020

Referencias al Marco Conceptual
a las NIIF (modificacion)

Asegurar que las nomas son consistentes, incluye
un nuevo capitulo sobre valoracion, mejora las

1 de enero de 2020

definiciones y guias, y aclara areas como la
prudencia y la valoracion de la incertidumbre.

Nueva definiciéon de ‘negocio’.

NIIF 3 Combinaciones de 1 de enero de 2020
Negocios (modificacion)

NIIF 9, NIC 39 y NIF 7
(modificaciones) Reforma de la

Tasa de Interés de Referencia

Modifican ciertos requisitos especificos de la 1 de enero de 2020
contabilidad de coberturas para mitigar los posibles

efectos de la incertidumbre causada por la reforma

del IBOR.
NIIF 16 (modificacién)  Facilitar a los arrendatarios el reconocimiento 1 de enero de 2020
Reducciones del alquiler contable de los posibles cambios en los contratos (a partir de 1 de junio

relacionadas
con el Covid-19

de arrendamiento que pudieran presentarse con
ocasion de pandemia ocasionada por el Covid-19.

de 2020)

Adicionalmente, otras normas y modificaciones de normas entraran en vigor a partir del 1 de enero de
2021 y siguientes, algunas de las cuales han emitido por el IASB y se encuentran pendientes de
adopcién por la Union Europea a fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas.
El Grupo no estima un impacto significativo de estas normas en sus estados financieros consolidados.

Normas y modificaciones de normas adoptadas por la Unién Europea Fecha de Aplicacién

Modificaciones a la NIIF 4 - "Diferimiento de la NIIF 9" 1 de enero de 2021

Normas y modificaciones de normas pendientes de adopcion por la Unién Europea Fecha de Aplicacion

Modificaciones a la NIIF 3 - "Modificaciones a Referencias al Marco Conceptual para la

Informacion Financiera" 1 de enero de 2022 1 de enero de 2022

Modificaciones a la NIC 37 - “Contratos onerosos: Costes de cumplimiento de un contrato” 1 de enero de 2022

Mejoras Anuales a las NIIF: 2018-2020 1 de enero de 2022

2.2. Principios de consolidacién

(a) Dependientes

Se consideran entidades dependientes aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente, a
través de dependientes ejerce control. La Sociedad controla a una entidad dependiente cuando por su
implicacion en ella esta expuesta, o tiene derecho, a unos rendimientos variables y tiene la capacidad
de influir en dichos rendimientos a través del poder que ejerce sobre la misma. La Sociedad tiene el
poder cuando posee derechos sustantivos en vigor que le proporcionan la capacidad de dirigir las
actividades relevantes. La Sociedad esta expuesta, o tiene derecho, a unos rendimientos variables por
su implicacion en la entidad dependiente cuando los rendimientos que obtiene por dicha implicacion
pueden variar en funcion de la evolucion econémica de la entidad. (NIIF 10.6, 10y 15).

Los ingresos, gastos y flujos de efectivo de las entidades dependientes se incluyen en las cuentas
anuales consolidadas desde la fecha de adquisicion, que es aquella, en la que el Grupo obtiene
efectivamente el control de las mismas. Las entidades dependientes se excluyen de la consolidacién
desde la fecha en la que se ha perdido control.
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(En miles de euros)

Para contabilizar la adquisicion de dependientes por el Grupo se utiliza el método de adquisicién. La
contraprestacion transferida por la adquisicion de una dependiente se corresponde con el valor
razonable de los activos transferidos, los pasivos incurridos y las participaciones en el patrimonio
emitidas por el Grupo. La contraprestacion transferida también incluye el valor razonable de cualquier
activo o pasivo que proceda de un acuerdo de contraprestacion contingente. Los costes relacionados
con la adquisicion se reconocen como gastos en los ejercicios en los que se incurra en los mismos. Los
activos identificables adquiridos y los pasivos y pasivos contingentes asumidos en una combinacion de
negocios se valoran inicialmente a su valor razonable en la fecha de adquisicion. Para cada
combinacion de negocios, el Grupo puede optar por reconocer cualquier participacion no dominante en
la adquirida por el valor razonable o por la parte proporcional de la participacién no dominante de los
activos netos identificables de la adquirida.

Cualquier contraprestacion contingente a transferir por el Grupo se reconoce a su valor razonable en
la fecha de adquisicion. Los cambios posteriores en el valor razonable de la contraprestacion
contingente que se considere un activo 0 un pasivo se reconocen de acuerdo con la NIIF 9 en
resultados.

El exceso de la contraprestacion transferida, el importe de cualquier participacion no dominante en la
adquirida y el valor razonable en la fecha de adquisicion de cualquier participacion previa en el
patrimonio neto en la adquirida sobre el valor razonable de los activos netos identificables adquiridos
se registra como fondo de comercio. Si el total de la contraprestacién transferida, la participacion no
dominante reconocida y la participacién previamente mantenida es menor que el valor razonable de los
activos netos de la dependiente adquirida en el caso de una adquisicidn en condiciones muy ventajosas,
la diferencia se reconoce directamente en la cuenta de resultados consolidada.

Si la combinacion de negocios se realiza por etapas, el importe en libros en la fecha de adquisicion de
la participacion en el patrimonio neto de la adquirida anteriormente mantenido por la adquirente se
vuelve a valorar al valor razonable en la fecha de adquisicion; cualquier pérdida o ganancia que surja
de esta nueva valoracién se reconoce en el resultado consolidado del ejercicio.

Durante el ejercicio 2020, el grupo adquirié el 100% de la participacion en las sociedades Clem
Ecologic, S.L. y Clem Alba, S.L., asi como el control de la Sociedad Gallega de Manutencién Galman,
S.L., al adquirir una participacion superior al 50% sobre su capital social. Al 31 de diciembre de 2020,
el porcentaje de participacion es del 75,13%.

El grupo reconoce las opciones de venta de participaciones en las sociedades dependientes otorgadas
a participaciones no dominantes en la fecha de adquisicién de una combinacion de negocios como una
adquisicion anticipada de dichas participaciones, registrando un pasivo financiero por el valor actual de
la mejor estimacion del importe a pagar, que forma parte de la contraprestacion entregada.

Durante el ejercicio 2019 no se produjeron adquisiciones de sociedades dependientes.

Se eliminan las transacciones inter-companias, los saldos y las ganancias no realizadas por
transacciones entre entidades del Grupo. Las pérdidas no realizadas también se eliminan, a menos que
la transaccion proporcione evidencia de una pérdida por deterioro del activo transferido. Cuando es
necesario para asegurar su uniformidad con las politicas adoptadas por el Grupo, se modifican las
politicas contables de las dependientes.

Los tipos de cambio con respecto al euro de las principales divisas de las sociedades del Grupo han
sido los siguientes:
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

(En miles de euros)

Divisa Tipo de cambio medio Tipo de cambio a
en el ejercicio 2020 31 de diciembre de 2020
Peso Mexicano 24,54 24,37
Nuevo Sol Peruano 411 4,54
Riyal Saudi 4,31 4,61
Délar Norteamericano 1,14 1,23
Dirham Marroqui 10,83 10,94
Peso Chileno 902,42 870,66
Peso Colombiano 4.217,41 4.199,83
Peso Dominicano 64,56 71,40

Divisa

Tipo de cambio medio
en el ejercicio 2019

Tipo de cambio a

31 de diciembre de 2019

Peso Mexicano 21,56 21,08
Nuevo Sol Peruano 3,83 4,00
Riyal Saudi 419 4,20
Délar Norteamericano 1,12 1,12
Dirham Marroqui 10,77 10,77
Peso Chileno 786,06 832,35
Peso Colombiano 3.672,19 3.678,58
Peso Dominicano 57,29 59,19

(b) Asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las que el Grupo ejerce influencia significativa pero no tiene
control que, generalmente, viene acompafiado por una participacién de entre un 20% y un 50% de los
derechos de voto. Las inversiones en asociadas se contabilizan por el método de participaciéon e
inicialmente se reconocen por su coste y el importe en libros se incrementa o disminuye para reconocer
la participacion del inversor en los resultados de la invertida después de la fecha de adquisicion. La
inversion del Grupo en asociadas incluye el fondo de comercio (neto de cualquier pérdida por deterioro
acumulada) identificado en la adquisicion.

Si la participacion en la propiedad en una asociada se reduce pero se mantiene la influencia
significativa, sélo la participacion proporcional de los importes previamente reconocidos en el otro
resultado global se reclasifica a resultados cuando es apropiado.

La participacion del Grupo en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisicién de sus asociadas
se reconoce en la cuenta de resultados consolidada, y su participacion en los movimientos posteriores
a la adquisicion se reconoce en el otro resultado global. Los movimientos posteriores a la adquisicién
acumulados se ajustan contra el importe en libros de la inversion.
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(En miles de euros)

Las pérdidas en las entidades asociadas que corresponden al Grupo se limitan al valor de la inversién
neta, excepto en aquellos casos en los que se hubieran asumido por parte del Grupo obligaciones
legales o implicitas, o bien haya efectuado pagos en nombre de las entidades asociadas. A los efectos
del reconocimiento de las pérdidas por deterioro en asociadas, se considera inversién neta, el resultado
de afiadir al valor contable resultante de la aplicacién del método de la participacion, el correspondiente
a cualquier otra partida que, en sustancia, forme parte de la inversién en las asociadas.

En cada fecha de presentacién de informacion financiera, el Grupo determina si existe alguna evidencia
objetiva de que se haya deteriorado el valor de la inversion en la asociada. Si este fuese el caso, el
Grupo calcula el importe de la pérdida por deterioro del valor como la diferencia entre el importe
recuperable de la asociada y su importe en libros y reconoce el importe adyacente a “la participacién
del beneficio / (pérdida) de una asociada” en la cuenta de resultados consolidada.

Las pérdidas y ganancias procedentes de las transacciones ascendentes y descendentes entre el
Grupo y sus asociadas se reconocen en las cuentas anuales consolidadas del Grupo soélo en la medida
que correspondan a las participaciones de otros inversores en las asociadas no relacionados con el
inversor. Las pérdidas no realizadas se eliminan a menos que la transaccién proporcione evidencia de
pérdida por deterioro del valor del activo transferido. Las politicas contables de las asociadas se han
modificado cuando ha resultado necesario para asegurar la uniformidad con las politicas adoptadas por
el Grupo.

(c) Acuerdos conjuntos

Se consideran acuerdos conjuntos a aquellos en los que existe un acuerdo contractual para compartir
el control sobre una actividad econémica, de forma que las decisiones sobre las actividades relevantes
requieren el consentimiento unanime del Grupo y del resto de participes u operadores. La evaluacion
de la existencia de control conjunto se realiza considerando la definicion de control de las entidades
dependientes.

Un acuerdo conjunto se clasifica como operaciéon conjunta si existe un acuerdo conjunto mediante el
cual las partes que poseen control conjunto tienen derecho a los activos y obligaciones con respecto a
los pasivos, relacionados con el acuerdo. En éstas, el Grupo reconoce en las cuentas anuales
consolidadas, sus activos, incluida su participacion en los activos controlados de forma conjunta; sus
pasivos, incluida su participacion en los pasivos en los que haya incurrido conjuntamente con los otros
operadores; los ingresos obtenidos de la venta de su parte de la produccion/servicio derivada de la
operacion conjunta, sus gastos, incluida la parte que le corresponda de los gastos conjuntos.

Un acuerdo conjunto se clasifica como negocio conjunto en aquellos acuerdos en sociedades sobre las
que existe un acuerdo contractual con un tercero para compartir el control de su actividad, y las
decisiones estratégicas relativas a la actividad, tanto financieras como de explotacion, requieren el
consentimiento unanime de todos los participes que comparten el control. Los intereses del Grupo en
empresas controladas conjuntamente se contabilizan de acuerdo con la NIIF 11 por el método de la
participacion.

Bajo el método de la participacion, los intereses en negocios conjuntos se reconocen inicialmente a su
coste y se ajusta a partir de entonces para reconocer la participacion de Grupo GAM en los beneficios
y pérdidas posteriores a la adquisicion y movimientos en otro resultado global.

En cada fecha de presentacién de informacion financiera, grupo GAM determina si existe alguna
evidencia objetiva de que se haya deteriorado el valor de la inversién en un negocio conjunto. Si este
fuese el caso, Grupo GAM calcula el importe de la pérdida por deterioro del valor como la diferencia
entre el importe recuperable del negocio conjunto y su importe en libros y reconoce el importe en el
epigrafe “Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion” en la Cuenta de
resultados consolidada.
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Los activos y pasivos asignados a las operaciones conjuntas se presentan en el Balance consolidado
clasificados de acuerdo con su naturaleza especifica y al porcentaje de participacion de Grupo GAM.
De la misma forma, los ingresos y gastos con origen en operaciones conjuntas se presentan en la
cuenta de Resultados consolidada de acuerdo a su propia naturaleza y al porcentaje de participacion
de Grupo GAM.

2.3. Informacioén financiera por segmentos

La Direccion ha establecido los segmentos de explotacion como un componente del Grupo que
desarrolla actividades de negocio de las que puede obtener ingresos ordinarios e incurrir en gastos,
cuyos resultados de explotacion son revisados de forma regular por la maxima autoridad en la toma de
decisiones de explotacion del Grupo, para decidir sobre los recursos que deben asignarse al segmento
evaluar su rendimiento y en relacién con el cual se dispone de informacion financiera diferenciada.

Los segmentos operativos se presentan de forma coherente con la informacion interna que se presenta
a la maxima autoridad en la toma de decisiones. La maxima autoridad en la toma de decisiones es
responsable de asignar recursos a los segmentos operativos y evaluar el rendimiento de tales
segmentos. Se ha identificado como maxima autoridad en la toma de decisiones al Consejo de
Administracion encargado de la toma de decisiones estratégicas (Nota 5).

Las politicas contables de los segmentos son las mismas que se aplican y son descritas en las
presentes cuentas anuales consolidadas.

2.4. Transacciones en moneda extranjera

(a) Moneda funcional y presentacién

Las partidas incluidas en las cuentas anuales de cada una de las entidades del Grupo se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la entidad opera (“moneda funcional’). Las
cuentas anuales consolidadas se presentan en euros (€), que es la moneda funcional y de presentacion
de la Sociedad dominante.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera
que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre
de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de
resultados consolidada, excepto si se difieren en el otro resultado global como las coberturas de flujos
de efectivo cualificadas y las coberturas de inversiones netas cualificadas.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio se presentan en la cuenta de resultados
consolidada en la linea de “Ingresos financieros” o “Gastos financieros”.

(c) Entidades del Grupo

Los resultados y la situacion financiera de todas las entidades del Grupo (ninguna de las cuales tiene
la moneda de una economia hiperinflacionaria) que tienen una moneda funcional diferente de la
moneda de presentacion se convierten a la moneda de presentacién como sigue:

- Los activos y pasivos de cada balance presentado se convierten al tipo de cambio de cierre en
la fecha del balance;

- Los ingresos y gastos de cada cuenta de resultados se convierten a los tipos de cambio medios
(a menos que esta media no sea una aproximacion razonable del efecto acumulativo de los
tipos existentes en las fechas de la transaccion, en cuyo caso los ingresos y gastos se
convierten en la fecha de las transacciones); y

- Todas las diferencias de cambio resultantes se reconocen en el otro resultado global.
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En consolidacion, las diferencias de cambio que surgen de la conversiéon de una inversién neta en
entidades extranjeras, y de préstamos y otros instrumentos en moneda extranjera designados como
coberturas de esas inversiones, se llevan al otro resultado global. Cuando se vende dicha inversion,
esas diferencias de cambio se reconocen en la cuenta de resultados como parte de la pérdida o
ganancia en la venta.

Los ajustes al fondo de comercio y al valor razonable que surgen en la adquisicién de una entidad

extranjera se tratan como activos y pasivos de la entidad extranjera y se convierten al tipo de cambio
de cierre. Las diferencias de cambio que surgen se reconocen en el otro resultado global.

2.5. Inmovilizado material

Los terrenos y construcciones comprenden principalmente las instalaciones necesarias para prestar los
servicios del Grupo en Madrid, Granada, Santiago de Compostela, Leén, Canarias, Ferrol, Lugo, Llanes,
Lisboa y Almeria. Los elementos de inmovilizado material se reconocen por su coste menos la
amortizacién y pérdidas por deterioro acumuladas correspondientes, en su caso, excepto los terrenos,
que no se amortizan.

El coste historico incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicion de las partidas.

Los costes posteriores se incluyen en el importe en libros del activo o se reconocen como un activo
separado, sélo cuando es probable que los beneficios econémicos futuros asociados con los elementos
vayan a fluir al Grupo y el coste del elemento pueda determinarse de forma fiable. El importe en libros
de la parte sustituida se da de baja contablemente. El resto de reparaciones y mantenimiento se cargan
en la cuenta de resultados consolidada durante el ejercicio en que se incurre en ellos.

La amortizacién se calcula usando el método lineal para reducir sus costes hasta sus valores residuales
durante sus vidas utiles estimadas.

Vida util V'I‘:‘; il media

Construcciones 20 a 33 afios 25 afios
Maquinaria

- Elevacion 2 a 17 afios 12 afios
- Energia 3a17 afos 12 afios
- Eventos 3 a 13 afios 9 afios
- Industrial 3 a19 afios 11 afios
- Manipulacién 8 a 16 afos 12 afios
- Ultima milla 4 a 6 afios 5 afios
- Oftros equipos 3 a17 afios 10 afios
Instalaciones técnicas, utillaje y mobiliario 3 a 20 afios 10 afios
Otro inmovilizado 4 a 10 afios 5 afios

Reestimacion de valores residuales

El valor residual y la vida util de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en la fecha de cada
balance.

Aun a pesar de que la NIC 16 indique que el valor residual de los elementos de inmovilizado suele ser
poco representativo, el mercado de segunda mano de la maquinaria de alquiler ha demostrado que es
un mercado activo, atractivo y rentable que justifica los precios de mercado a los que se estan liquidando
hoy en dia. Ademas, que la maquinaria de alquiler no tenga unas caracteristicas muy especificas sé6lo
adaptables a determinadas empresas supone un aliciente para el intercambio de este tipo de activos,
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lo que justifica tener unos valores residuales superiores a los otros activos cuyas caracteristicas obligan
a una mayor permanencia en los balances de las compafiias.

Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 2.8).

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los cobros
pactados con el importe en libros y se incluyen en la cuenta de resultados consolidada.

El Grupo vende recurrentemente bienes de inmovilizado material mantenidos previamente para
arrendamiento a terceros en el curso de las actividades ordinarias. El Grupo reclasifica los activos a
existencias cuando dejan de estar arrendados y se mantienen para la venta. Las enajenaciones de
estos activos se reconocen como ingresos ordinarios.

2.6. Activos intangibles

(a) Fondo de comercio

El fondo de comercio representa el exceso del coste de adquisicion sobre el valor razonable de la
participacion del Grupo en los activos netos identificables de la dependiente adquirida en la fecha de
adquisicion. El fondo de comercio relacionado con adquisiciones de dependientes se incluye en activos
intangibles. Las revisiones de las pérdidas por deterioro del valor del fondo de comercio se realizan
anualmente o con mas frecuencia si sucesos o cambios en las circunstancias indican una potencial
pérdida por deterioro. El importe en libros del fondo de comercio se compara con el importe
recuperable, que es el valor en uso o el valor razonable menos los costes de venta, el mayor de estos
importes. Cualquier pérdida por deterioro se reconoce inmediatamente como un gasto y posteriormente
no se revierte. Las pérdidas y ganancias por la venta de una entidad incluyen el importe en libros del
fondo de comercio relacionado con la entidad vendida.

A efectos de llevar a cabo las pruebas para pérdidas por deterioro, el fondo de comercio adquirido en
una combinacién de negocios se asigna a cada una de las unidades generadoras de efectivo, o Grupos
de unidades generadoras de efectivo, que se espera que se beneficien de las sinergias de la
combinacion. Cada unidad o Grupo de unidades a las que se asigna el fondo de comercio representa
el nivel mas bajo dentro de la entidad al cual se controla el fondo de comercio a efectos de gestion
interna. El fondo de comercio se controla al nivel de los segmentos receptores de la maquinaria
adquirida en combinaciones de negocio.

(b) Programas informaticos

Las licencias para programas informaticos adquiridas se capitalizan sobre la base de los costes en que
se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos costes se
amortizan durante sus vidas utiles estimadas (4 afios).

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como gasto
cuando se incurre en ellos.

Los gastos de desarrollo directamente atribuibles al disefio y realizacion de pruebas de programas
informaticos que sean identificables y unicos y susceptibles de ser controlados por el Grupo se
reconocen como activos intangibles, cuando se cumplen las siguientes condiciones:

(a) Técnicamente, es posible completar la produccién del activo intangible de forma que pueda estar
disponible para su utilizacién o su venta;

(b) La direccion tiene intencion de completar el activo intangible en cuestion, para usarlo o venderlo;

18



GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(En miles de euros)

(c) La entidad tiene capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

(d) Se puede demostrar la forma en que el activo intangible vaya a generar probables beneficios
econoémicos en el futuro;

(e) Existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo, para completar
el desarrollo y para utilizar o vender el activo intangible; y

(f) El desembolso atribuible al activo intangible durante su desarrollo puede valorarse de forma fiable.

Los costes directamente atribuibles incluyen los gastos del personal que desarrolla los programas
informaticos y un porcentaje adecuado de gastos generales.

Los gastos que no cumplan estos criterios se reconoceran como un gasto en el momento en el que se
incurran. Los desembolsos sobre un activo intangible reconocidos inicialmente como gastos del
ejercicio no se reconoceran posteriormente como activos intangibles.

2.7. Costes por intereses

Los costes por intereses incurridos para la construccion de cualquier activo cualificado se capitalizan
durante el periodo de tiempo que es necesario para completar y preparar el activo para el uso que se
pretende. El resto de costes por intereses se llevan a gastos del ejercicio. A 31 de diciembre de 2020 y
2019 no se ha activado cantidad alguna por este concepto.

2.8. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos intangibles que tienen una vida util indefinida y aquellos activos que no estan en condiciones
de poderse utilizar no estan sujetos a amortizacion y se someten anualmente a pruebas para pérdidas
por deterioro de valor. A 31 de diciembre de 2020 y 2019, a excepcion del fondo de comercio, no hay
activos intangibles de vida util indefinida.

Los activos sujetos a amortizacion se revisan con objeto de determinar si han sufrido pérdidas por
deterioro siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros
puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro cuando el importe en libros del activo
excede su importe recuperable. El importe recuperable es el valor razonable de un activo menos los
costes para la venta o el valor de uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por
deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo
identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). Los activos no financieros distintos del
fondo de comercio que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha
de balance por si se hubieran producido reversiones de la pérdida.

2.9. Activos financieros

La clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los activos financieros. La direcciéon
determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento de reconocimiento inicial y revisa
la clasificacién en cada fecha de presentacion de la informacion financiera.

Durante el ejercicio 2020 y 2019 el Grupo no ha mantenido activos financieros clasificados como
“disponibles para la venta”.

(a) Clasificacion de los Activos financieros

El Grupo clasifica sus activos financieros en la categoria de Préstamos y cuentas a cobrar.
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Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables
gue no cotizan en un mercado activo. Surgen cuando el Grupo suministra dinero, bienes o servicios
directamente a un deudor sin intencién de negociar con la cuenta a cobrar. Se incluyen en activos
corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del balance que se
clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas a cobrar corrientes se incluyen en
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar en el balance consolidado (Nota 2.10), y los no
corrientes en el epigrafe activos financieros. Los préstamos y cuentas a cobrar se registran por su coste
amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Las adquisiciones y enajenaciones de inversiones se reconocen en la fecha de negociacion, es decir,
la fecha en que el Grupo se compromete a adquirir o vender el activo. Las inversiones se reconocen
inicialmente por el valor razonable mas los costes de la transaccion. Los activos financieros se dan de
baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones han vencido o se han
transferido y el Grupo ha traspasado sustancialmente todos los riesgos y ventajas derivados de su
titularidad.

El Grupo analiza cada contrato de forma individualizada. La transferencia de riesgos y beneficios se
evalia comparando la exposicién del Grupo, antes y después de la factorizacion, a la variacion en los
importes y el calendario de los flujos de efectivo netos del activo transferido. Si la exposicion del Grupo
a dicha variaciéon es eliminada o se ve reducida sustancialmente, entonces si ha transferido el activo
financiero, en caso contrario no se ha transferido y el Grupo continua reconociendo el activo registrando
adicionalmente el importe recibido como un descuento comercial a corto plazo con entidades bancarias,
en el pasivo corriente.

(b) Deterioro de valor de activos financieros

El Grupo evalua en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o
un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro, de la misma forma que se
realiza para deudores y otras cuentas a cobrar (Nota 2.10). Un activo financiero o un Grupo de activos
financieros esta deteriorado, y se incurre en una pérdida por deterioro del valor, si, y solo si, existe
evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo (un «evento que causa la pérdida»), y ese evento (o eventos) causante
de la pérdida tenga un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del
Grupo de activos financieros, que pueda ser estimado con fiabilidad.

El Grupo reconoce en resultados una correcciéon de valor por pérdidas crediticias esperadas de sus
activos financieros.

El Grupo valora en cada fecha de cierre la correccion valorativa en un importe igual a las pérdidas de
crédito esperadas en los siguientes doce meses, para los activos financieros para los que el riesgo de
crédito no ha aumentado de forma significativa desde la fecha de reconocimiento inicial o cuando
considera que el riesgo de crédito de un activo financiero ya no ha aumentado de forma significativa.

No obstante lo anterior, el Grupo reconoce la pérdida de crédito esperada durante toda la vida del
instrumento para deudores comerciales.

El Grupo determina las pérdidas de crédito esperadas considerando informacién razonable y soportable
que se encuentra disponible sin esfuerzos y costes no justificados sobre los acontecimientos pasados,
condiciones actuales y proyecciones de las condiciones economicas futuras.

Los porcentajes estan basados en la experiencia actual de impago durante los ultimos ejercicios y se

ajustan por las diferencias entre las condiciones econdmicas actuales e histéricas y considerando
informacién prospectiva disponible.
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2.10. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y
posteriormente por su coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos
la provision por pérdidas por deterioro del valor. Se establece una correccién valorativa para pérdidas
por deterioro de cuentas comerciales a cobrar cuando existe evidencia objetiva de que el Grupo no
sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor esté en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos
se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El importe de la provision es la
diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos futuros de efectivo
estimados, descontados al tipo de interés efectivo. El importe en libros del activo se reduce a medida
que se utiliza la cuenta de provision y la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados consolidada.
Cuando una cuenta a cobrar sea incobrable, se regulariza contra la cuenta de provisién para las cuentas
a cobrar. La recuperacion posterior de importes dados de baja con anterioridad se reconoce en la
cuenta de resultados consolidada. Se consideran los criterio establecidos en la nota 2.9 a) para el
calculo del deterioro de valor.

El Grupo sigue el criterio de dotar aquellas provisiones para insolvencias que permiten cubrir los saldos
de cierta antigliedad o en los que concurren circunstancias que permiten razonablemente su calificacion
como de dudoso cobro.

2.11. Existencias

Las existencias se valoran por el importe menor entre su coste de adquisicién o produccién y su valor
neto realizable. Las existencias se valoran a su coste. El coste se determina por el método coste
promedio ponderado.

El coste de los productos terminados recoge existencias de repuestos necesarios para la reparacion
de la maquinaria del Grupo y para la venta a terceros. Este coste no incluye los costes por intereses.
El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costes
variables de venta aplicables.

Adicionalmente se recogen en existencias maquinaria destinadas a la venta. El valor neto realizable es
el precio de venta estimado menos los costes estimados para la venta.

2.12. Efectivo y equivalentes a efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depositos a la vista en entidades
de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses
o menos. En el balance consolidado, los descubiertos bancarios se clasifican como recursos ajenos en
el pasivo corriente.

2.13. Capital social
Todas las acciones de la Sociedad dominante se clasifican como patrimonio neto.

Los costes incrementales directamente atribuibles a la emision de nuevas acciones u opciones se
presentan en el patrimonio neto como una deduccién, neta de impuestos.
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2.14. Acciones Propias

Cuando cualquier entidad del Grupo adquiere acciones propias, la contraprestacion pagada, incluido
cualquier coste incremental directamente atribuible (neto de impuesto sobre las ganancias) se deduce
del patrimonio atribuible a los accionistas de la Sociedad dominante hasta su cancelacion, emision de
nuevo o enajenacion. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a emitir posteriormente, cualquier
importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la transaccion directamente atribuible y los
correspondientes efectos del impuesto sobre las ganancias, se incluye en el patrimonio neto atribuible
a los accionistas de la Sociedad dominante.

2.15. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes y servicios que se han adquirido
de los proveedores en el curso ordinario de la explotacion. Los acreedores y otras cuentas a pagar se
reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se valoran por su coste amortizado
utilizando el método del tipo de interés efectivo. Las cuentas a pagar a corto plazo, sin tipo de interés
establecido, se valoran por el importe de la factura original cuando el efecto del descuento no es
significativo. Se incluyen en pasivos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del balance, que se clasifican como pasivos no corrientes.

2.16. Deuda financiera (recursos ajenos)

Los recursos ajenos (deuda financiera) se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de los
costes en que se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, los recursos ajenos se

valoran por su coste amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costes
necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante
la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Los recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes a menos que el Grupo tenga un derecho
incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del balance
consolidado.

Un intercambio de instrumentos de deuda entre un prestamista y el correspondiente prestatario,
siempre que los instrumentos tengan condiciones sustancialmente diferentes, se contabilizara como
una cancelacion del pasivo financiero original y consiguiente reconocimiento de un nuevo pasivo
financiero. De manera similar, una modificacion sustancial de las condiciones actuales de un pasivo
financiero o de parte del mismo (con independencia de si es atribuible o no a las dificultades financieras
del deudor), se contabilizara como una cancelacién del pasivo financiero original y consiguiente
reconocimiento de un nuevo pasivo financiero.

Al objeto de aplicar el parrafo anterior el Grupo considera que las condiciones seran sustancialmente
diferentes si el valor actual de los flujos de efectivo descontados bajo las nuevas condiciones,
incluyendo cualquier comision pagada neta de cualquier comision recibida, y utilizando para hacer el
descuento el tipo de interés efectivo original, difiere al menos en un 10 % del valor actual descontado
de los flujos de efectivo que todavia resten del pasivo financiero original. Si un intercambio de
instrumentos de deuda o una modificacion de las condiciones se contabilizan como una extincion, los
costes o comisiones incurridos se reconoceran como parte del resultado procedente de la extincion. Si
el intercambio o la modificacién citados no se contabilizasen como una extincion, los costes y
comisiones ajustaran el importe en libros del pasivo, y se amortizaran a lo largo de la vida restante del
pasivo modificado.
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2.17. Impuestos corrientes y diferidos

La Sociedad dominante tributa en régimen de declaracion consolidada con determinadas sociedades
dependientes (Nota 20).

El gasto por impuestos del ejercicio comprende el impuesto corriente y diferido. El impuesto se reconoce
en la cuenta de resultados, excepto en la medida en la que se refiera a partidas reconocidas en el otro
resultado global o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto se reconoce también
en el otro resultado global o directamente en el patrimonio neto, respectivamente.

El gasto por impuesto corriente se calcula en base a las leyes aprobadas o a punto de aprobarse a la
fecha de balance en los paises en los que opera la Sociedad y sus dependientes y en los que generan
bases positivas imponibles. La direccién evalta periddicamente las posiciones tomadas en las
declaraciones de impuestos respecto a las situaciones en las que la regulacion fiscal aplicable esta
sujeta a interpretacion, y, en caso necesario, establece provisiones en funciéon de las cantidades que
se espera pagar a las autoridades fiscales.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método de pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en las
cuentas anuales consolidadas. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial
de un pasivo o un activo en una transaccion distinta de una combinacion de negocios que en el
momento de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no se
contabiliza. El impuesto diferido se determina usando tipos impositivos (y leyes) aprobados o a punto
de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por
impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos, derivados de créditos fiscales por pérdidas compensables, de las
bonificaciones y deducciones de la cuota del Impuesto sobre Sociedades a que tienen derecho, se
reconocen en la medida en que es probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con
los que poder compensar las diferencias temporarias. La imputacién contable, como menos gasto, se
periodifica en funcion del plazo en que se amortizan los bienes del inmovilizado material que ha
generado los créditos fiscales.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y solo si,
existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto corriente con los
pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal, que
recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden
liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

2.18. Prestaciones a los empleados

(a) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decisiéon del Grupo
de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacion o cuando el empleado acepta
voluntariamente renunciar a cambio de esas prestaciones. El Grupo reconoce estas prestaciones
cuando se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores actuales
de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones
por cese.
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(b) Planes de participacion en beneficios y bonus

El Grupo reconoce un pasivo y un gasto para bonus y participacion en beneficios, en base a una formula
gue esta en determinadas magnitudes relacionadas con la marcha del negocio. El Grupo reconoce una
provisién cuando esta contractualmente obligado o cuando la practica en el pasado ha creado una
obligacién implicita y cuando ademas se cumplen los requisitos mencionados en la Nota 2.19.

(c) Pagos basados en acciones
Plan Extraordinario de Retribucion Variable 2015

En el marco de la reestructuracién de la deuda financiera finalizada en el ejercicio 2015, la Sociedad
dominante General de Alquiler de Maquinaria, S.A. suscribié con algunas de las entidades financiadoras
(las “Entidades Otorgantes”), un acuerdo relativo al plan extraordinario de retribucién variable del equipo
gestor de GAM (el “Plan Extraordinario de Retribucién”, en adelante “El Plan”), cuya entrada en vigor
estaba sujeta a la plena efectividad de la reestructuracion financiera, la cual se produjo el 29 de julio de
2015. Con fecha 16 de diciembre de 2015 la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad
dominante aprobé el Plan. Dicho Plan fue novado el 20 de julio de 2017, como consecuencia de la
agrupacion y cancelacion de la totalidad de las acciones en circulacién de la Sociedad para su canje
por acciones de nueva emision, en proporcidn de una accién nueva por cada diez acciones antiguas
(el “Contra-Split”), el cual fue aprobado por la Junta General de Accionistas el 22 de junio de 2017, con
efectos a partir del 20 de julio de 2017.

En virtud de este Plan, GAM recibe servicios de los empleados adheridos al mismo y como
contraprestacién se entregan instrumentos de patrimonio de la Sociedad dominante a dichos
empleados.

Los aspectos mas relevantes del Plan son los que se detallan a continuacion:

o Destinatarios: 8 directivos y ejecutivos del Grupo GAM, cuya compafiia de cabecera es la
Sociedad dominante, considerandose como tales, a estos efectos, el Consejero Delegado de
la Sociedad, asi como determinados directores de las distintas areas funcionales (recursos
humanos, finanzas, etc.), y futuros directivos que puedan contratarse por el Grupo GAM. La
adhesién al Plan por parte de los Directivos es voluntaria e implica la aceptacion de todos los
términos y condiciones del mismo, sin que quepa por tanto, su renuncia posterior. Al 31 de
diciembre de 2020 se encuentran afectos a este plan 6 directivos.

e Laaceptacion del Plan conlleva una obligacion de permanencia en GAM desde que tenga lugar
la entrega de acciones, segun corresponda a cada uno de los tramos. El incumplimiento de
esta obligacion determinara la obligacion del Directivo en cuestién de reembolsar a GAM, o a
las entidades otorgantes, segun corresponda, una cantidad equivalente al valor de las acciones
que le hubieran sido entregadas bajo cada uno de los tramos, segun corresponda. Los
beneficiarios del Plan podran renunciar en cualquier momento a los derechos derivados del
mismo y perderan sus derechos bajo el Plan en el momento el que cese su relacién, mercantil
o laboral, segun corresponda, con GAM.

e Volumen de acciones: 30.155.548 acciones, equivalente a un 9,1% del capital social de la
Sociedad al momento de la aprobacion por la Junta de Accionistas.
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Finalidad y administracion: Entrega de un maximo de acciones al equipo directivo fijado en base
a unos tramos que a continuacién se exponen. El Plan esta vinculado a la evolucion del valor
de las acciones de la Sociedad dominante con el objetivo de promover el alineamiento de los
intereses del equipo gestor y de los accionistas. La entrega de estas acciones en cada uno de
los tramos conlleva la obligatoriedad de permanencia en la Sociedad de al menos 2 afios desde
la entrega de las acciones para aquellos directivos que las hayan recibido.

El Plan esta dividido en los siguientes tramos:

a) Tramo “A” acciones a entregar por las entidades financieras accionistas:

Los derechos del equipo gestor a recibir acciones de GAM se concederan cada vez que
cualesquiera de las entidades financieras que se han convertido en accionistas tras el proceso
de refinanciacién 2015 lleve a cabo a una trasmision, total o parcial, de las acciones de GAM
de las que sea titular, directa o indirectamente, sin limitacién temporal y siempre que la
trasmision se realice a un precio de cotizacion superior a 2,4 euros. El nimero de acciones
afectos a este Tramo “A” asciende a 15.589.000, la entrega de acciones se realizara de forma
gratuita, pudiendo el otorgante, optar por sustituir la entrega de acciones por su equivalente en
metalico.

El niumero de acciones a entregar vendra marcado por el precio de trasmision de las acciones
con arreglo a las siguientes escalas, asi como en base a una féormula acordada:

- Para un precio de trasmision inferior a 2,4 euros por accién, no se entregaran acciones

- Para un precio de trasmision superior a 2,4 euros por accién e inferior a 4,0 euros por
accion se tomara el precio de trasmision de la accion.

- Para un precio de trasmisién superior a 4,0 euros por accién, el precio de salida que se
tomara seran 4,0 euros por accion.

La entrega de acciones correspondientes a este tramo no supondra salida de caja para el Grupo
ya que las acciones seran entregadas por los accionistas.

b) Tramo “B” acciones a entregar por GAM:

Los derechos dentro del Tramo B se concederan atendiendo a dos fechas distintas: a) marzo
de 2020 (Subtramo B1 correspondiente a 331.827 acciones), y b) marzo de 2022 (Subtramo
B2 correspondiente a 331.827 acciones).

El numero de acciones a entregar vendra determinado por el precio medio ponderado de las
acciones de GAM durante el trimestre anterior a la entrega de las acciones en la fecha de marzo
2020 y marzo 2022, asi como a la siguiente escala y una formula previamente acordada:

- Para un precio medio ponderado inferior a 2,4 euros, no se entregara ninguna accion.

- Para un precio medio ponderado superior a 2,4 euros e inferior a 4,0 euros, el numero de
acciones vendra determinado en base a una férmula acordada.

- Para un precio medio ponderado igual o superior a 4,0 euros se entregaran la totalidad de
las acciones destinada a ambos tramos.

En el caso de que no se devengase ninguna entrega de acciones correspondientes al Subtramo
“B1”, o este fuera de forma parcial, el resto de acciones se acumularian al Subtramo “B2”.

La entrega de acciones por parte de la Sociedad se realizara de forma gratuita para el equipo
gestor, utilizando para ello las acciones en cartera que hubiera en el momento y en su defecto
mediante la emision de nuevas acciones.

Al 31 de diciembre de 2020 se han entregado los derechos correspondientes al Subtramo B1.
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¢c) Tramo “C” Ratchet Adicional:

Los derechos a recibir acciones dentro del Tramo C se concederan en el caso de que en marzo
de 2022 i) todos los accionistas hayan trasmitido al menos el 90% de las acciones de GAM; y
ii) el precio de cotizacién medio ponderado del trimestre anterior supere los 4 euros por accion.

El nUmero de acciones afectos a este tramo asciende a 793.000.

El precio de entrega de las acciones sera fijo de 4 euros por accién, pudiendo elegir la Sociedad
a su discrecion por: a) entregar las acciones a cambio del referido precio de entrega de 4 euros
por accién, o b) sustituir la entrega de acciones por una cantidad en metalico equivalente a la
diferencia entre los 4 euros por accion y el precio medio ponderado de las acciones.

Bono de permanencia

Adicionalmente, se preveia dentro del Plan un bono de permanencia plurianual que afectaba al
Consejero delegado y a otros 3 directivos por importe total de 1.018 miles de euros y que se devengaria
durante los 5 afios siguientes a razén de una quinta parte anual. Los beneficiarios del bono de
permanencia tenian derecho a recibir los importes que les correspondan en tanto en cuanto mantengan
su relacion contractual con la Sociedad, y dejarian de percibirlo en el momento en el que cese su
relacion con la misma, sin que ello conlleve devolucién de los importes devengados hasta tal momento.

El importe anualmente percibido deberia destinarse a la amortizacion de los préstamos de ciertos
directivos, que fueron totalmente amortizados en el gjercicio 2019, y minoraria el importe a percibir de
acciones dentro del Tramo B y opciones del Tramo C.

Este bono de permanencia queda sin efecto en el ejercicio 2019.
Metodologia y variables de valoracion del plan de stock options 2015

De acuerdo a los inputs obtenidos a la fecha de valoraciéon (fecha de aprobacion del Plan 16 de
diciembre de 2015), se realizé un descuento de los flujos obtenidos para cada uno de los tramos y
subtramos valorados, en funcion de la fecha de entrega que aplique en cada momento, obteniéndose
el valor de cada uno de los tramos (A, B y C) por separado.

En el ejercicio 2015, se desarrollé un modelo de valoracion teniendo en cuenta la posibilidad de entrega
de acciones variable del tramo A, ya que este hecho influye de manera relevante para el devengo o no
del tramo adicional. La modelizacién del valor de la accion y la opcién (para el tramo adicional) se realizo
a través de una simulacion de Montecarlo. Hay que destacar que el modelo contemplaba los efectos
de dilucion que podrian producirse en el caso de entrega anticipada. El detalle de los inputs empleados
fue descrito en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015.

La valoracion inicial a fecha 16 de diciembre de 2015 para toda la vida del Plan es la siguiente por
tramos y vencimientos de las condiciones de irrevocabilidad (en miles de euros):

-Valor tramo “A” 2.568 Vencimiento 31/03/2022

-Valor Subtramos “B1” y “B2” 1.084 Vencimiento 31/03/2020 y 31/03/2022
-Valor tramo “C” Ratchet Adicional 988 Vencimiento 31/03/2024

Total 4.640
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En base a las condiciones particulares del plan otorgado, se han considerado todos los tramos como
una transaccién con pagos en opciones sobre acciones (para el Tramo A no existe una obligacion
presente para el Grupo de liquidar en efectivo) en base a la NIIF 2 mediante el cual la Sociedad adquiere
los servicios prestados por los directivos incurriendo en una obligaciéon por un importe basado en el
valor de las acciones, el cual se reconoce en el patrimonio de la Sociedad. El valor razonable de los
servicios recibidos del empleado a cambio de estas opciones se reconoce como gasto de personal, con
abono al epigrafe de patrimonio neto. El importe total de gasto se ha determinado por referencia al valor
razonable de las opciones en la fecha de la aprobacion por la Junta de Accionistas, el 16 de diciembre
de 2015.

El gasto total se reconoce durante el periodo de irrevocabilidad de la concesion, que es el periodo en
el cual todas las condiciones para la irrevocabilidad del derecho deben cumplirse. GAM consider6 el
inicio del devengo en fecha 29 de julio de 2015, que es cuando se ha cerrado definitivamente el acuerdo
de refinanciacién (Nota 17), dado que la efectividad del Plan de Retribucion quedaba condicionada al
buen fin de la refinanciacion.

Al final de cada periodo contable, la Sociedad revisa las estimaciones sobre el nimero de opciones que
se espera que se vayan a consolidar segun las condiciones de irrevocabilidad no referidas al mercado.

Durante el ejercicio 2019, ciertos empleados incluidos en los planes de opciones sobre acciones
finalizaron su relacién laboral con la Sociedad, lo que implicé incumplimiento de la clausula de
permanencia. De acuerdo con las condiciones del plan y los acuerdos alcanzados a la finalizacion de
la relacion laboral, dichos empleados perderian su derecho a recibir acciones, por lo que la Sociedad
ajusto en la cuenta de resultados del ejercicio 2019 el numero de opciones que se espera que se vayan
a consolidar, con el correspondiente ajuste al patrimonio neto.

Las hipotesis y juicios mas relevantes se detallan en la Nota 4.2.b.

Plan Extraordinario de Retribucion Variable 2018

Con fecha 3 de julio de 2018 se firmd un Nuevo Plan Extraordinario de retribucién variable (en adelante
“el Plan del ejercicio 2018”) entre la Sociedad dominante y un conjunto de entidades financieras que
fueron otorgantes del Plan de extraordinario de Retribucion Variable concedido en el ejercicio 2015 (en
adelante “el Plan del ejercicio 2015”).

En virtud de dicho Plan, el Grupo recibe servicios de los empleados adheridos al mismo y como
contraprestacion se entregan instrumentos de patrimonio de la Sociedad dominante a dichos
empleados.

Los aspectos mas relevantes del Plan son los citados a continuacion:

e Otorgantes: Las entidades financieras que han suscrito el Plan, siendo todas ellas
otorgantes del Plan otorgado en el ejercicio 2015, no obstante se podran adherir al
presente Plan el resto de entidades financieras que habiendo formado parte de los
otorgantes del Plan del ejercicio 2015 aun no lo hayan suscrito el Plan del ejercicio 2018
en la actualidad.

¢ Beneficiarios: Los mismos que suscribieron el Plan del gjercicio 2015 y que actualmente
son beneficiarios de dicho Plan, renunciando a los derechos del Tramo A del Plan del
ejercicio 2015 en favor del presente. Los Tramos B y C del Plan del ejercicio 2015 se
mantienen inalterados.

e Descripcién del Plan: Otorgamiento por parte de los Otorgantes a los beneficiarios a
percibir el 10% de la contraprestacién que reciban los primeros por la trasmision de las
acciones de GAM de su propiedad.

e |La aceptacion por parte de los beneficiarios supone la total renuncia al Tramo A del Plan
del ejercicio 2015 en la parte correspondientes a las otorgantes suscriptores del presente
acuerdo.
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o El devengo tendra como fecha limite el 31 de diciembre de 2019, llegada tal fecha, el Plan
del ejercicio 2018 quedara sin efecto no teniendo los beneficiarios derechos a ninguna
contraprestacion o indemnizacién y sin que implique la reactivaciéon de la obligacion de
los otorgantes respecto de los beneficiarios respecto al Tramo A del Plan del ejercicio
2015.

e Forma de pago: El pago se realizara en la misma especie que las otorgantes reciban como
contraprestacion, ya sea efectivo, valores o combinacién de ambos), no obstante cada
entidad podra optar por satisfacer el pago de la contraprestacion recibida que no sea en
efectivo por su equivalente en metalico.

o Limite cuantitativo: El importe méaximo a abonar por cada una de las otorgantes no
excedera en ningun caso del valor correspondiente a las acciones de GAM que les habria
correspondido recibir a los beneficiarios con cargo al Tramo A del Plan del ejercicio 2015.

Metodologia y variables de valoracién del plan de stock options 2018

De acuerdo a los inputs obtenidos a la fecha de valoracién (fecha de aprobacién del Plan 3 de julio de
2018), el Grupo realizé un calculo del valor de mercado estimado del Plan nuevo teniendo en cuenta
precios histéricos de la accidn, el nimero de acciones a trasmitir 13.382.201, y el porcentaje de valor a
trasmision de la transaccién con Halekulani, S.L.), siendo este del 10%, obteniéndose de dichos
calculos el valor de mercado de dicho Plan que ascendié a 1.526 miles de euros.

En base a las condiciones particulares del plan otorgado, el Plan se ha considerado como una
transaccién con pagos en opciones sobre acciones en base a la NIIF 2 mediante el cual la Sociedad
adquiere los servicios prestados por los directivos incurriendo en una obligacién por un importe basado
en el valor de las acciones, el cual se reconoce en el patrimonio de la Sociedad. El valor razonable de
los servicios recibidos del empleado a cambio de estas opciones se reconoce como gasto de personal,
con abono al epigrafe de patrimonio neto. La NIIF 2 establece que la modificacion de condiciones que
suponen un aumento del valor razonable de los instrumentos de patrimonio, valorado inmediatamente
antes y después de la modificacion, la Sociedad debe reconocer el valor razonable incremental en la
valoracién de los instrumentos concedidos.

El procedimiento realizado para el recalculo del plan de retribuciones del ejercicio 2015 a 3 de julio de
2018 sigue los siguientes pasos:

- Calculo de simulaciones Montecarlo del valor normal de la acciéon de GAM entendiendo que
sus rendimientos siguen una distribucién normal.

- En cada simulacién Montecarlo se calcul6 el numero de acciones y el valor de la accién
siguiendo las formulas descritas en el apartado anterior y teniendo en cuenta el efecto de
aminoramiento del bonus de permanencia.

- Se calculo la media descontada de cada tramo y se ha obtenido el valor final del plan.

La valoracién inicial a fecha 3 de julio de 2018 para toda la vida del Plan antiguo fue de 933 miles de
euros con fecha de vencimiento estimada 31 de marzo de 2019.

Los inputs utilizados para realizar la valoracion al 3 de julio de 2018 fueron los siguientes:
- Precio cotizacion de la accion Spot: 1,935 euros

- Volatilidad: 57,08%
- Tipo de interés: -0,08%
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El gasto total se reconoce durante el periodo de irrevocabilidad de la concesién, que es el periodo en
el cual todas las condiciones para la irrevocabilidad del derecho deben cumplirse, es decir, 31 de marzo
de 2019. La Sociedad ha estimado dicha fecha en base a los acuerdos alcanzados entre Halekulani,
S.L. y las entidades financieras accionistas de la Sociedad el 5 de diciembre de 2018 para la
compraventa de las acciones de la Sociedad.

GAM consider¢ el inicio del devengo en fecha 3 de julio de 2018. Al final de cada periodo contable, la
Sociedad revisa las estimaciones sobre el numero de opciones que se espera que se vayan a consolidar
segun las condiciones de irrevocabilidad no referidas al mercado. En su caso, el efecto de la revision
de las estimaciones iniciales se reconoce en la cuenta de resultados consolidada, con el
correspondiente ajuste al patrimonio neto.

En el ejercicio 2019, una de las entidades financieras permanecio finalmente como titular de 2.823.944
acciones del Capital Social de GAM. Debido a que la desinversion de las entidades financieras no fue
total, los beneficiarios debian mantener su relacion laboral dos afios mas antes de consolidar del
derecho a recibir el Ratchet 2018, por lo que en 2019 se ha reestimado la duracion del periodo de
consolidacién del Ratchet 2018 hasta el 31 de marzo de 2021, asi como la estimacion del valor
razonable incremental que asciende a 1.346 miles de euros. El impacto registrado en la cuenta de
resultados consolidada del Grupo teniendo en cuenta el devengo correspondiente del ejercicio 2019, el
valor razonable incremental modificado y el cambio el periodo de consolidacion asciendié a una
reversion del gasto de 4 miles de euros.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2019, ciertos empleados incluidos en los planes de opciones sobre
acciones de 2015 y 2018 finalizaron su relacion laboral con la Sociedad, lo que implicé incumplimiento
de la cldusula de permanencia. La condicion de servicio requiere a la contraparte completar un periodo
determinado de servicio, y dado que la misma ha sido incumplida se revirtié el gasto reconocido en
periodos anteriores vinculados a estos empleados correspondientes a los Tramos A, B y C, cuyo
impacto total ascendi6 a 232 miles de euros.

El importe devengado en el ejercicio 2019 por los Tramos B y C del Ratchet 2015 ascendié a 311 miles
de euros, por lo que el impacto total en patrimonio por todos los efectos anteriores ascendié a 75 miles
de euros.

No han existido cambios en los Planes durante el gjercicio 2020. El importe devengado en el gjercicio
2020 ha ascendido a 339 miles de euros.

Las hipotesis y juicios mas relevantes se detallan en el Nota 4.2.b.
2.19. Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando:

e el Grupo tiene una obligaciéon presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
pasados;

e es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion; y

e el importe puede estimarse de forma fiable.
Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se esperan que sean necesarios
para liquidar la obligacion usando un tipo antes de impuestos que refleje la valoracién en el mercado

actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacion. El incremento en la
provision con motivo del paso del tiempo se reconoce como un gasto por intereses.
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2.20. Reconocimiento de ingresos

(a) Venta de bienes

Las ventas se reconocen cuando se transfiere el control de los productos, que es cuando los bienes se
entregan al cliente y no existe ninguna obligacion incumplida que podria afectar a la aceptaciéon del
producto por parte del mismo.

(b) Prestaciones de servicios

Asimismo, los ingresos por prestacién de servicios se reconocen durante el periodo en el que se prestan
los mismos. En los contratos a precio fijo, el ingreso se reconoce a medida que se prestan los servicios
actuales al final del periodo como una proporcién de los servicios totales prestados y en el caso de los
arrendamientos de forma lineal durante el periodo de arrendamiento.

(c) Venta de bienes de inmovilizado material mantenidos para arrendamiento

El Grupo adquiere habitualmente maquinaria para el arrendamiento a terceros, que posteriormente
vende en el curso ordinario de las operaciones. Dicha maquinaria se registra y amortiza aplicando los
criterios de la politica contable de inmovilizado material. A estos efectos, el Grupo revisa periédicamente
el cargo por amortizacion y el valor residual de los activos de acuerdo con el precio y el plazo esperado
de venta. El Grupo reclasifica los activos a existencias cuando dejan de estar arrendados y se
mantienen para la venta. Las enajenaciones de estos activos se reconocen cuando se transfiere el
control de los mismos, como ingresos ordinarios por el precio de venta, y como aprovisionamientos
(coste de ventas) por el valor neto contable.

(d) Ventas de maquinaria con obligaciones y opciones de recompra

El Grupo realiza ventas de maquinaria con opciones u obligaciones de recompra. En la venta de
magquinaria en las que el Grupo tiene la obligacion o el derecho de recompra, el Grupo contabiliza la
transaccion como un arrendamiento de acuerdo a la NIIF 16 Arrendamientos, en la medida en que el
importe de recompra sea menor que el precio de venta original, salvo que se trate de una venta con
arrendamiento posterior.

En los acuerdos firmados que suponen una operacion de financiacion, el Grupo continua reconociendo
el activo y registra un pasivo financiero por la contraprestacion recibida incluyendo la obligacion de
recompra u opcién de recompra.

En los acuerdos firmados que no suponen una operacién de financiacion, el Grupo continta
reconociendo el activo y registra un pasivo por contratos por el importe correspondiente a la entrega de
servicios de alquiler futuros, y un pasivo financiero por el importe correspondiente a la obligacion u
opcién de recompra.

2.21. Contratos de arrendamiento

(a) Cuando una entidad del Grupo es el arrendatario

El Grupo registra un contrato de arrendamiento cuando tiene el derecho de ejercer el control del uso
de un activo durante un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion.

A la fecha de inicio del arrendamiento, el Grupo registra un activo por derecho de uso, y un pasivo por
arrendamiento. La fecha de inicio del arrendamiento es aquella en la que el arrendador pone el activo
subyacente a disposicion del arrendatario para su uso.

El coste del derecho de uso incluye la valoracién inicial del pasivo por arrendamiento, y posteriormente

se amortiza y deteriora conforme a la NIIF 16, y se ajusta como resultado de los cambios ocurridos en
el pasivo por arrendamiento de manera posterior al inicio del arrendamiento.
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Los bienes asociados a un contrato de arrendamiento financiero que incluye opcién de compra, se
amortizan en base a las vidas utiles de los elementos afectos a cada contrato, siendo estas vidas utiles
superiores en todos los casos a la duracion de los contratos de arrendamiento financiero.

Los derechos de uso registrados como consecuencia de la aplicacion de la NIIF 16, y que no estan
asociados a un contrato de arrendamiento financiero legal, se amortizan en base a la duracion de los
contratos de arrendamiento.

El Grupo aplica los criterios de deterioro de valor de activos no corrientes indicados en la nota 2.8 al
activo por derecho de uso.

Los pasivos por arrendamiento se registran al inicio del contrato al menor del valor razonable del
derecho de uso arrendado y el valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento. Cada pago
por arrendamiento se desglosa entre la reduccién de la deuda y la carga financiera, de forma que se
obtenga un tipo de interés constante sobre el saldo de la deuda pendiente de amortizar.

Cuando el tipo de interés no esté definido en el contrato de arrendamiento, se utilizan hipotesis para
calcular la tasa de descuento, que depende principalmente de la tasa incremental de financiacion para
los plazos estimados y que representa la tasa de interés que un arrendatario tendria que pagar por
pedir prestado por un plazo similar, y con una garantia semejante, los fondos necesarios para obtener
un activo de valor similar al activo por derecho de uso en un entorno econémico parecido.

El Grupo realiza la estimacion del plazo del arrendamiento, en funcion del periodo no cancelable y de
los periodos cubiertos por las opciones de renovacion cuyo ejercicio sea discrecional para el Grupo y
se considere razonablemente cierto.

La obligacion de pago derivada del arrendamiento, neta de la carga financiera, se reconoce como
pasivos por arrendamiento a largo plazo o a corto plazo dependiendo de que el pago se vaya a realizar
después de 12 meses o antes. La parte de interés de la carga financiera se carga a la cuenta de
resultados consolidada durante el periodo de vigencia del arrendamiento al objeto de obtener un tipo
de interés periodico constante sobre el saldo de la deuda pendiente de amortizar de cada periodo.

El Grupo registra los pagos variables que no se han incluido en la valoracion inicial del pasivo en
resultados del periodo en el que se producen los hechos que desencadenan su desembolso.

El Grupo reconoce una modificacion del arrendamiento como un arrendamiento separado si ésta
aumenta el alcance del arrendamiento afiadiendo uno o mas derechos de uso y el importe de la
contraprestacion por el arrendamiento aumenta por un importe consistente con el precio individual por
el aumento del alcance y cualquier ajuste al precio individual para reflejar las circunstancias particulares
del contrato.

No obstante, el Grupo ha aplicado la simplificacion practica establecida en la norma para no tener que
evaluar si las concesiones en los pagos por arrendamiento derivadas del coronavirus COVID-19 son
una modificacion de arrendamiento. Como consecuencia de ello, el Grupo reconoce cualquier cambio
en los pagos por arrendamiento derivados de las concesiones del COVID-19 de forma consistente con
cualquier cambio que no es una modificacion, es decir como los pagos variables indicados previamente.
El Grupo ha aplicado la simplificacion practica de forma consistente a contratos con caracteristicas y
en circunstancias similares.

El Grupo ha aplicado la simplificacién practica, solo a las concesiones que se han producido como una
consecuencia directa del COVID-19 y s6lo si se cumplen las siguientes condiciones:
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a) El cambio en los pagos por arrendamiento resulta en una contraprestacién revisada del
arrendamiento que es sustancialmente equivalente o menor, que la contraprestacion del
arrendamiento con anterioridad al cambio. Un cambio que implica un aumento mas que insustancial
de los pagos totales del arrendamiento podria no derivarse exclusivamente de una concesion
relacionada con el COVID-19, excepto en la medida en que el aumento refleje el valor temporal del
dinero;

b) Cualquier reduccidn en los pagos por arrendamiento afecta solo a los pagos que vencian
originalmente en o con anterioridad al 30 de junio de 2021 y

c) No existe un cambio sustancial a otras clausulas y condiciones del arrendamiento

En el caso de activos intangibles, arrendamientos a corto plazo (plazo de arrendamiento inferior a 12
meses) y arrendamientos de activos que individualmente son de escaso valor, el Grupo aplica las
excepciones practicas permitidas por la norma, por lo que reconoce los pagos por arrendamiento
correspondientes como un gasto de manera lineal durante el periodo de arrendamiento o con otro
método sistematico si representa mejor el patron de beneficios de Grupo.

La naturaleza de los principales contratos en los que actuando alguna de las sociedades que forman
parte del Grupo GAM como arrendatarios, se refieren a inversiones operativas en magquinaria
(maquinaria financiada mediante contratos de arrendamiento financiero), asi como a arrendamientos
de bienes inmuebles de las bases operativas donde las distintas sociedades del Grupo GAM realizan
su actividad, y al arrendamiento de vehiculos utilizados por el personal del Grupo GAM en el desarrollo
de la actividad comercial.

(b) Cuando una entidad del Grupo es el arrendador

Los activos arrendados a terceros bajo contratos de arrendamiento operativo se incluyen dentro del
inmovilizado material en el balance. Estos activos se amortizan durante su vida Gtil esperada en base
a criterios coherentes con los aplicados a elementos similares utilizados por el Grupo. Los ingresos
derivados del arrendamiento se reconocen de forma lineal durante el plazo del arrendamiento.

Los principales contratos en los que actuan todas las sociedades que conforman el Grupo GAM como
arrendador son los propios del alquiler de maquinaria. Estos contratos se realizan por periodos
temporales diversos (alquileres diarios, semanales, mensuales, anuales, etc).

Cuando los alquileres se realizan en un horizonte temporal superior a un afio, el grupo revisa si ese

plazo supone una parte significativa de la vida util de los bienes arrendados.

La tipologia de estos contratos tiene como principales caracteristicas las siguientes:

- cesion del uso del bien en régimen de arrendamiento

- no existe posibilidad de opcion de compra sobre los bienes por parte del arrendatario

- no existe transferencia de la propiedad de los bienes, la propiedad del bien es del arrendador
(Grupo GAM)

- el arrendatario es el responsable de una correcta utilizacién de la maquinaria

Teniendo en cuenta las caracteristicas anteriores y conforme a la definicion que para arrendamientos
establece la NIIF 16, el Grupo GAM contabiliza todos sus alquileres como ingreso operativo de forma
lineal durante el plazo de arrendamiento, manteniendo por tanto la propiedad del bien arrendado en el
epigrafe de “Inmovilizado material” en tanto en cuanto no se tome la decisién de su enajenacién, siendo
en ese momento cuando se reclasifican a existencias.

Por las caracteristicas de los contratos en los que el Grupo GAM actia como arrendador y dado el

periodo temporal de alquiler no se ha considerado la existencia de cuotas contingentes de caracter
significativo.
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El Grupo GAM no tiene contratos de arrendamiento no cancelables, es decir, no mantiene contratos de
arrendamiento financiero, teniendo en cuenta su calidad de arrendador.

2.22. Medio ambiente
Los gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminados a la proteccion y mejora del medio
ambiente se contabilizan como gasto del periodo en que se incurren. Cuando dichos gastos supongan

incorporaciones al inmovilizado material, cuyo fin sea la minimizacion del impacto medioambiental y la
proteccién y mejora del medioambiente, se contabilizan como mayor valor del inmovilizado.

2.23. Activos no corrientes (o grupos enajenables) mantenidos para la venta

Los activos no corrientes (o grupos enajenables de elementos) se clasifican como activos mantenidos
para la venta y se reconocen al menor del importe en libros y el valor razonable menos los costes para
la venta si su importe en libros se recupera principalmente a través de una transaccién de venta en vez
de a través del uso continuado.

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 no hay activos no corrientes que se clasifiquen como activos
mantenidos para la venta.

2.24. Distribucién de dividendos

Debido a los compromisos asumidos con las entidades financieras que firmaron el acuerdo de
reestructuracion financiera, GAM no podra repartir dividendos durante la vigencia del Contrato de
Financiacién firmado el 31 de marzo de 2015 y novado el 17 de diciembre de 2020 (Nota 17), a menos
que cumpla con las siguientes condiciones:

- que no existan importes debidos bajo el Tramo B, es decir, que el importe del Tramo B esté
totalmente cancelado;

que no se haya producido, ni que se produzca como consecuencia del reparto de dividendos un
Supuesto de Vencimiento Anticipado;

que el Ratio Deuda Financiera Neta/EBITDA de conformidad con el ultimo Certificado de
Cumplimiento entregado sea igual o inferior a 3x en el momento de acordarse la el reparto de
dividendos y con posterioridad a haber efectuado el mismo.

que, una vez efectuado el reparto de dividendos, los Obligados mantengan un importe de caja
equivalente, al menos, a la Caja Minima, la cual se fija en 15.000 miles de euros.

2.25. Hipétesis de empresa en funcionamiento

Durante el ejercicio 2020, el Grupo ha realizado una serie de operaciones que le han permitido reforzar
su equilibrio financiero y su situacién patrimonial.

Con fecha 19 de octubre de 2020, el Consejo de Administracién, al amparo de la delegacion de la Junta
General de Accionistas del 9 de junio de 2020, aprob6 una ampliacién de capital por importe de 31.536
miles de euros, la cual fue completamente suscrita y desembolsada, quedando inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, el 25 de noviembre de 2020.

33



GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(En miles de euros)

Por otra parte, con fecha 17 de diciembre de 2020, se suscribié un contrato de novacion de la deuda
sindicada Tramo A, por importe de 75.412 miles de euros, en virtud del cual se madificé el calendario
de amortizacién de deuda, y segun el cual dicha deuda sera repagada en distintos vencimientos durante
los 5 afios siguientes a la formalizacion de la operacién.

Como consecuencia de las operaciones anteriores, el fondo de maniobra del Grupo al 31 de diciembre
de 2020 es positivo en 10.350 miles de euros (positivo en 1.566 miles de euros al 31 de diciembre de
2019).

Aunque la crisis provocada por le COVID-19 ha provocado una caida de la actividad en el ejercicio
2020, y por tanto de los ingresos, el Grupo GAM ha mostrado una alta resiliencia a la crisis, motivada
por la diversificacion de los negocios. Esto le ha permitido que, a pesar de la bajada en los niveles de
ocupacion, mas pronunciada en los meses de marzo a junio de 2020, el resultado de explotacion del
ejercicio 2020 haya sido positivo en 7.834 miles de euros, y el resultado del ejercicio 2020 haya sido
positivo en 1.162 miles de euros.

El balance consolidado adjunto presenta un patrimonio contable positivo al 31 de diciembre de 2020 de
82.127 miles de euros.

El presupuesto de tesoreria del Grupo correspondiente al ejercicio 2021, el cual ha sido ajustado por la
Direccion teniendo en cuenta los impactos de la pandemia, hace prever que el Grupo no presentara
dificultades frente las obligaciones futuras de pago referidas a dicho ejercicio, y espera hacer frente a
sus compromisos de pago con los recursos operativos generados por su actividad, asi como con los
importes obtenidos en las vias de financiacion sefialadas anteriormente.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2020, el Grupo tiene lineas de crédito no dispuestas por importe
de 24.798 miles de euros.

La Sociedad dominante presenta un patrimonio contable positivo de 111.966 miles de euros (positivo
en 91.004 miles de euros al 31 de diciembre de 2019), y un fondo de maniobra positivo al 31 de
diciembre de 2020 de 2.010 miles de euros (negativo en 9.904 miles de euros al 31 de diciembre de
2019). El grupo genera recursos de explotacién suficientes para hacer frente a sus compromisos a corto
plazo y no existen restricciones al movimiento de efectivo entre las Sociedades del Grupo.

El Consejo de Administracion aprobo el 11 de diciembre de 2019 el Plan de Negocio para el periodo
2019-2023, y a fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas se ha adaptado a
la situacion econémica actual y futura provocada por el efecto del COVID-19, para lo cual se ha
estimado su cumplimiento con un afio de retraso, esto es, 2024.

En consecuencia, los Administradores de la Sociedad dominante han preparado las presentes cuentas
anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2020 bajo el principio de empresa en funcionamiento.

3. Gestion del riesgo financiero

(a) 3.1. Eactores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo del tipo de interés,
riesgo de crédito y deterioro de valor de los Activos Financieros, riesgo de liquidez y riesgos de tipo de
cambio. La Direccion Financiera del Grupo controla los riesgos anteriores con arreglo a las directrices
emanadas del Consejo de Administracion. Sus decisiones son supervisadas y aprobadas por el Consejo
de Administracion.
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(a) Riesgo de tipo de interés

Tal y como se detalla en la Nota 18, el Grupo GAM cerré con éxito el proceso de refinanciacion de su
deuda financiera en 2015 y su novacién en 2020. Durante los ejercicios 2020 y 2019, la financiacion del
Grupo estaba sujeta a tipo de interés fijo. La Novacion de la deuda en 2020 establece una financiacion
variable referida al Euribor mas un margen, tal y como se detalla en la nota 17, por lo que existe riesgo
de tipo de interés tal y como se detalla en la Nota 3.4.

El riesgo de tipo de interés del Grupo surge de los recursos ajenos a largo plazo. Los recursos ajenos
emitidos a tipos variables exponen al Grupo a riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo. El Grupo
no estima un riesgo significativo vinculado a la evolucion de los tipos de interés variables a los que esta
sujeta su financiacion.

El Grupo GAM no estima un riesgo significativo vinculada a la reforma de los tipos de interés
interbancarios (indices IBOR).

(b) Riesgo de crédito y deterioro de valor de los Activos Financieros

El Grupo tiene métodos diferentes para determinar las pérdidas de crédito esperadas para los
préstamos y activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global de los deudores
comerciales, activos por contratos con clientes y cuentas a cobrar por arrendamientos financieros.

El riesgo de crédito del Grupo se origina fundamentalmente por los saldos a cobrar a sus clientes
comerciales, no existiendo en los saldos con dichos clientes una concentracién significativa de riesgo
de crédito. Una parte significativa de las ventas se realiza a empresas cotizadas o de reconocida
solvencia, dentro del sector industrial, edlico, eventos, energia y en menor medida de la construccion.
Las ventas a clientes de menor tamafio o rating crediticio bajo estan aseguradas, evaluando cada caso
concreto, respondiendo el asegurador del 95% (Nota 10) del posible riesgo de impago de aquellas que
estan aseguradas.

El Grupo gestiona el riesgo de su crédito de forma anticipada, prestando servicios a sus clientes dentro
de los limites de riesgo establecidos por pélizas de seguro, asi como en base a la experiencia crediticia
de cada cliente y a la expectativa futura de calificacidn crediticia.

Durante el ejercicio 2020, el Grupo ha intensificado la actividad en el departamento de cobros y riesgos,
a fin de cumplir con los objetivos de cobro establecidos antes de la crisis provocada por la pandemia
COVID-19. La Sociedad continla con su estrategia de reorientacidon de su negocio a clientes
industriales, asi como de incremento del peso del negocio de distribucion y compraventa, lo que le
permite tener clientes con cada vez mayor calidad crediticia, y reducir sus periodos medios de cobro,
que han pasado de 91 dias al 31 de diciembre del 2019, a 84 dias al 31 de diciembre de 2020. No
obstante, no ha sido necesario cambiar las politicas de gestion de crédito desarrolladas en ejercicios
anteriores, dado que se han considerado suficientes a efectos de afrontar la nueva realidad socio-
econdmica.

Considerando el posible impacto de la crisis provocada por el COVID en el riesgo de crédito, el Grupo
ha reevaluado la pérdida de crédito esperada, incluyendo una variable de estrés en base al
empeoramiento crediticio de los clientes no cubiertos por poélizas de seguro. El periodo medio de cobro
ha mejorado respecto al periodo medio previo a la crisis, y de igual modo el porcentaje de deuda
cubierta de seguro no ha sufrido una variacién significativa. El Grupo ha evaluado la tipologia de
deudores comerciales con los que opera de forma habitual, concluyendo que los clientes asociados a
las actividades especialmente impactadas por la crisis no tienen un peso relevante en su negocio. Como
consecuencia de estos factores, no ha habido un impacto significativo en la evaluacion de la pérdida
esperada de deudores comerciales.

La maxima exposicion al riesgo de crédito se detalla en la Nota 10.
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(c) Riesgo de liquidez

La Direccion Financiera analiza mensualmente el calendario de pagos de la deuda financiera y las
correspondientes necesidades de liquidez a corto y medio plazo. La Sociedad de forma habitual y
debido al desfase que en su tesoreria le provoca el tener un periodo medio de cobro en torno a los 84
dias en el ejercicio 2020 (91 dias en el ejercicio 2019) acude, al descuento comercial, a la cesion a los
bancos de cuentas a cobrar mediante contratos de factoring y a la disposicion de las pélizas de crédito
(Nota 17) que la Sociedad tiene suscritas con diversas entidades financieras.

El vencimiento de los pasivos financieros se detalla en la Nota 17.

En relacion con las dificultades que durante los ultimos ejercicios ha vivido el entorno econémico en el
que opera la compafiia, principalmente en lo referente al territorio nacional, el Grupo GAM tomo¢ las
medidas oportunas al objeto de garantizar unos niveles de liquidez suficientes para atender las
necesidades propias del negocio, a pesar de que esta situacion se ha superado y el grupo ha constatado
una mejora paulatina, el Grupo ha continuado manteniendo dichas medidas de las cabe destacar:

- GAM sigue aumentando su diversificacion hacia sectores distintos de la construccién, y hacia
servicios complementarios al del alquiler de maquinaria. Concretamente, GAM ha
incrementado, y contintia haciéndolo, los ingresos derivados de negocios sin CAPEX, tales
como compra-venta, distribucion, formacién y mantenimiento, que permiten la generacion de
caja con un menor nivel de inversion.

- Existen determinadas palancas operativas que GAM esta en disposicion de aprovechar, y que
redundaran en una reduccion de costes, tales como optimizacién de las bases y de los recursos
corporativos, focalizacidon en las familias de maquinaria mas rentables, etc.

Asimismo, a 31 de diciembre de 2020 el fondo de maniobra es positivo por un importe de 10.350 miles
de euros (1.566 miles de euros al 31 de diciembre de 2019) y durante los ejercicios 2020 y 2019 no se
han producido impagos de ningun tipo en el Grupo. El Grupo genera recursos de explotacion suficientes
para hacer frente a sus compromisos a corto plazo (Ver Nota 2.25).

Adicionalmente, ante la crisis sanitaria provocada por la pandemia COVID-19, la Sociedad ha
intensificado su gestién del riesgo de liquidez, negociando la renovacion de pdlizas de circulante
(incrementando su limite y su vencimiento), asi como nuevos préstamos, todo ello al amparo de las
lineas ICO COVID19, y la novacién de la deuda sindicada del Tramo A (Nota 17)

(d) Riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesto de forma limitada al riesgo de tipo
de cambio por operaciones con divisas, especialmente con el dolar estadounidense, el peso mejicano,
peso chileno, sol peruano, peso colombiano y dirham marroqui. El riesgo de tipo de cambio surge de
transacciones comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en operaciones
en el extranjero cuando se encuentran denominadas en una moneda que no es la moneda funcional en
la que se presentan las cuentas anuales consolidadas del Grupo. En general la politica del Grupo es
que las operaciones en cada pais se financien con deuda tomada en la moneda funcional de cada pais,
por lo que el riesgo sélo afecta a la parte que corresponde a inversién en capital.

Desde que comenzo la propagacion del COVID-19, el délar americano ha sido el principal refugio de la
economia mundial. Asi las monedas latinoamericanas han perdido valor ante la fuga de capitales a
destinos mas seguros y las perspectivas de empeoramiento econémico. México, Chile y Colombia,
donde el Grupo tiene inversiones, han sido algunos de los paises mas afectados por la depreciaciéon de
su moneda.
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Varias sociedades del grupo tienen préstamos o partidas a cobrar a largo plazo en euros con otras
sociedades del Grupo que son negocios en el extranjero. En el ejercicio 2020, el Grupo ha reevaluado
las necesidades de inversioén y financiacion de los negocios en el extranjero, teniendo en cuenta tanto
los planes de crecimiento y expansién, como posteriormente las necesidades surgidas como
consecuencia del COVID-19. Como consecuencia, el Grupo considera que la liquidaciéon una parte de
esos préstamos no esta contemplada, ni es probable que se produzca en un futuro previsible. Por esta
razén una parte de estos préstamos se han considerado una parte de la inversion neta de la entidad en
ese negocio en el extranjero. Asi, las diferencias de cambio surgidas en la partida monetaria que forma
parte de la inversion neta en un negocio extranjero de la entidad se reconocen en el resultado del
ejercicio de los estados financieros separados del negocio en el extranjero. En las cuentas anuales
consolidadas, esas diferencias de cambio se reconocen inicialmente en el Otro resultado global
consolidado y seran reclasificadas desde patrimonio neto al resultado cuando se enajene o se disponga
por otra via del negocio en el extranjero.

A continuacién se recoge, en miles de euros, la sensibilidad del resultado y del patrimonio a la variacion
de los tipos de cambio de las divisas en las que opera el Grupo con respecto al euro.

Incremento en el tipo de cambio Disminucion en el tipo de cambio

Divisa o Variacion resultado o Variacién resultado
Variacion consolidado 2020 Variacion consolidado 2020
interanual interanual

(miles de euros) (%) (miles de euros) (%)

Peso Mexicano 7% 46 4,0% 7% 53 4,6%

Sol Peruano 3% 4) -0,4% -3% 5 0,4%

Délar Americano 1% 8 0,7% -1% (8) -0,7%

Dirham Marroqui 0% - 0,0% 0% - 0,0%

Peso Chileno 5% (80) -7,1% -5% 88 7.7%

Peso Colombiano 7% 58 5,1% -7% (67) -5,9%

Peso Dominicano 6% 7) -0,7% -6% 8 0,7%

Leu Rumano 2% - 0,0% -2% - 0,0%

Incremento en el tipo de cambio Disminucion en el tipo de cambio

Divisa L, Variacion Patrimonio Neto L, Variacion Patrimonio Neto
Variacién consolidado 2020 Variacién consolidado 2020
interanual interanual

(miles de euros) (%) (miles de euros) (%)

Peso Mexicano 6% 1.297 1,6% -6% (1.452) -1,8%
Sol Peruano 3% 267 0,3% -3% (294) -0,4%
Délar Americano 1% 195 0,2% -1% (206) -0,2%
Dirham Marroqui 0% 4 0,0% 0% (4) 0,0%
Peso Chileno 5% (97) -0,1% -5% 103 0,1%
Peso Colombiano 7% 242 0,3% 7% (265) -0,3%
Peso Dominicano 6% (55) -0,1% -6% 65 0,1%
Leu Rumano 0% 42 0,1% 0% (43) -0,1%

El % de variacion de cada tipo de cambio se ha calculado teniendo en cuenta el histérico de las
variaciones interanuales de cada tipo de cambio de los ultimos afios.

3.2. Estimacién de valor razonable y exposicion al riesgo de crédito

De acuerdo con la NIIF 13, a efectos de informacion financiera, las mediciones del valor razonable se
clasifican por niveles siguiendo la siguiente jerarquia:

- Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos y pasivos idénticos
(nivel 1).

- Datos distintos al precio de cotizacion incluidos dentro del nivel 1 que sean observables
para el activo o el pasivo, tanto directamente (esto es, los precios), como indirectamente
(esto es, derivados de los precios) (nivel 2)
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- Datos para el activo o el pasivo que no estan basados en datos observables de mercado
(esto es, datos no observables) (nivel 3)

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se determina
usando técnicas de valoracién. El Grupo utiliza una variedad de métodos y realiza hipotesis que se
basan en las condiciones del mercado existentes en cada una de las fechas del balance (precios de
mercado del subyacente de la opcidn, curva de tipo de interés cotizada, volatilidad a partir de datos de
mercado).

Los activos financieros no corrientes registrados a 31 de diciembre de 2020 y 2019 incluyen
principalmente depdsitos y fianzas entregadas por las naves arrendadas en las que el grupo ejerce su
actividad. El valor razonable de estos activos es similar a su valor en libros y su exposicién maxima al
riesgo de crédito a la fecha de la informacién es su valor en libros.

Los activos financieros corrientes recogen principalmente deuda comercial. Se asume que el importe
en libros menos la provisién por deterioro de valor de las cuentas a cobrar y a pagar se aproxima a su
valor razonable.

El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la presentaciéon de informacién financiera se
estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de interés corriente del mercado
del que puede disponer el Grupo para instrumentos financieros similares. El valor razonable de los
pasivos financieros es similar a su valor contable.

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 no existen activos y pasivos financieros que sean objeto de
compensacion.

Se asume que el importe en libros menos la provision por deterioro de valor de las cuentas a cobrar y
a pagar se aproxima a su valor razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la
presentacion de informacion financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros de
efectivo al tipo de interés corriente del mercado del que puede disponer el Grupo para instrumentos
financieros similares.

Exposicion a Riesgo de Crédito y Deterioro de Valor de Activos Financieros

Segun se ha indicado en la politica contable sobre deterioro de valor, el Grupo tiene métodos diferentes
para determinar las pérdidas de crédito esperadas para los préstamos y activos financieros a valor
razonable con cambios en otro resultado global de los deudores comerciales, activos por contratos con
clientes y cuentas a cobrar por arrendamientos financieros.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el valor razonable de los préstamos participativos otorgados por el
Grupo a terceros es cero.

Los Administradores consideran que los activos financieros valorados a coste amortizado distintos de
deudores comerciales, tienen una calificacion crediticia muy alta al tratarse de préstamos con el
personal que se descuentan de ndmina, Imposiciones a plazo fijo y fianzas y depésitos por alquileres
por lo que estiman que la pérdida esperada no es significativa y no han registrado pérdida esperada
alguna asociada a estos activos.

El siguiente cuadro muestra la calificacién de riesgo interna, el importe bruto y el importe del deterioro
registrado al 31 de diciembre de 2020 y 2019 de los deudores comerciales:
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(En miles de euros)

Calificacion de riesgo interna del

Miles de Euros

iercici Tasa esperada

ejerciclo 2020 de pérdida CE;:CI‘I((;;elZS Deterioro
en porcentaje

No vencido 0,6% 33.863 198

De 0 a 60 dias 2,4% 2.737 67

De 60 a 120 dias 7,0% 968 68

De 120 a 180 dias 7,9% 894 71

Mas de 180 dias 98,4% 11.684 11.501

Saldo al 31 de diciembre de 2020 23,7% 50.146 11.905

Miles de Euros

Calificacion de riesgo interna del Tasa esperada Deud

ejercicio 2019 de pérdida cori:r;;el:s Deterioro
en porcentaje

No vencido 1,0% 30.446 450

De 0 a 60 dias 1,0% 2.652 30

De 60 a 120 dias 2,3% 827 19

De 120 a 180 dias 10,0% 455 44

Mas de 180 dias 84,7% 15.017 12.720

Saldo al 31 de diciembre de 2019 26,8% 49.397 13.263

El movimiento del deterioro de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar durante el ejercicio 2020
se encuentra explicado en la Nota 10.

Tal y como se menciona en la Nota 3.1(b) una parte significativa de las ventas del Grupo estan
aseguradas. El importe de los deudores comerciales cubiertos a cierre de 2020 y 2019 ascienden a
25.480 miles de euros y 25.978 miles de euros respectivamente. Sobre los mencionados saldos el
Grupo no estima una pérdida esperada significativa asociados a estos activos.

Activos y pasivos no financieros

A los efectos de lo mencionado en la Nota 4.1.e, el Grupo utiliza, en determinadas circunstancias para
el andlisis de la recuperabilidad del inmovilizado material, el valor de enajenacion menos coste de venta,
acudiendo para ello a transacciones de mercado recientes que el grupo ha realizado. En este sentido
y dado que se estan usando transacciones comparables, el nivel de jerarquia en relacién a la técnica
de valoracion empleada para valorar el valor razonable es el Nivel 2 y 3, dependiendo del método de
valoracién empleado (en base al valor de mercado corregido por los costes de venta, o en base al
descuento de flujos de caja).

3.3. Sensibilidad a movimientos en los tipos de interés

Taly como se detalla en la Nota 17, la deuda financiera a 31 de diciembre de 2020 y 2019 se encuentra
referenciada a tipos de interés fijo y esta registrada a coste amortizado. Por tanto no estan sujetas a
riesgo de tipo de interés segun se define en la NIIF 7, porque ni el importe en libros ni los flujos de
efectivo de efectivo fluctuaran debido a un cambio en los tipos de interés del mercado.
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3.4. Gestién del patrimonio y grado de endeudamiento

El objetivo del Grupo es tener el patrimonio adecuado para obtener la financiacion necesaria de
recursos ajenos para mantener su negocio, pero sin comprometer su solvencia y maximizando el
rendimiento que los accionistas puedan obtener del patrimonio invertido. El Grupo no opera en sectores
con requerimientos de capital especificos y cumple con la legislacion general (Ley de Sociedades de
Capital) sobre requerimientos minimos de capital.

En general, la compra de maquinaria se ha venido financiando en el pasado mediante contratos de
leasing financiero y otros préstamos; las adquisiciones de sociedades mediante el aplazamiento de
parte del pago, préstamos bancarios y, cuando es necesario, mediante la ampliacién de capital; la
compra de inmuebles y terrenos mediante préstamos hipotecarios y para la financiacién del circulante
el Grupo acude al descuento comercial, el factoring y polizas de crédito.

Por las necesidades de financiacion existentes el Grupo no ha repartido dividendos desde su
constitucién y de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.24, y debido a los compromisos asumidos con
las entidades financieras que firmaron el acuerdo de refinanciacion en 2015 y su novacién en 2020,
GAM no podra repartir dividendos bajo ciertas condiciones. El Grupo gestiona sus necesidades de
capital mediante el control del grado de endeudamiento, medido como las veces que la deuda neta
supera el patrimonio. Se considera deuda neta la deuda por leasing financiero, deuda por emision de
bonos convertibles, los préstamos participativos y otras deudas financieras, restando la deuda
financiada a través de proveedores del inmovilizado y deuda bancaria, fianzas y el efectivo en bancos
y equivalentes al efectivo y sumando los otros pasivos no en balance (principalmente garantias). Como
patrimonio se considera la totalidad del patrimonio neto.

En virtud del contrato de refinanciacion formalizado en 2015, en 2019 el Grupo debia cumplir con
determinados ratios, mencionados en la Nota 17, que fueron cumplidos en dicho ejercicio. Para 2020,
el contrato no fijaba ratios de cumplimiento.

El contrato de novacién formalizado con fecha 17 de diciembre de 2020, establece nuevos ratios para
los ejercicios 2021 a 2025, tal y como se indica en la Nota 17.

4, Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones vy juicios se evaluan continuamente y se basan en la experiencia historica y otros
factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias.

4.1. Estimaciones e hipotesis contables importantes

En las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios 2020 y 2019 se han tenido que aplicar y utilizar
estimaciones realizadas por la direccion del Grupo GAM para determinar el importe y valor de ciertos
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las posiciones
correspondientes y desglosados en la memoria. Ciertas estimaciones contables se consideran
significativas si la naturaleza de las estimaciones criticas es material y cuando cambios en estas
estimaciones tendran un impacto significativo en las cuentas anuales consolidadas de GAM y en su
posicion financiera o el rendimiento operativo.

Aunque estas estimaciones fueron realizadas por la Direcciéon con la mejor informacién disponible al
cierre de cada ejercicio, aplicando su mejor estimaciéon y conocimiento del mercado, es posible que
eventuales acontecimientos futuros obliguen al grupo a maodificarlas en los siguientes ejercicios. De
acuerdo con la NIC 8 se reconoceran prospectivamente los efectos del cambio de estimacion en la
cuenta de resultados consolidada.
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(a) Vidas atiles y valores residuales del inmovilizado material

El Grupo estima las vidas Utiles y los valores residuales de los diferentes tipos del inmovilizado material
considerando su utilizacion y desgaste esperado, obsolescencia comercial y técnica y aplicando la
experiencia histérica. En relacién con la maquinaria, se considera que el ciclo de arrendamiento de la
magquinaria es menor que la vida util técnica, puesto que la politica de calidad del Grupo GAM tanto
como del mercado exigen un alto rendimiento de las maquinas alquiladas y una plantilla
tecnolégicamente actual. La Direccion re-estima en cada cierre las vidas utiles y valores residuales de
la maquinaria (Nota 2.5).

Como resultado de la aplicacion de los factores anteriores, y la relativa corta existencia del Grupo, el
resultado de dichas reestimaciones puede dar lugar a modificaciones en dichos parametros.

(b) Recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos

La Direccion evalua la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos en base a las estimaciones
de resultados fiscales futuros, analizando si seran suficientes durante los periodos en los que sean
deducibles dichos impuestos diferidos. En su evaluacion, la Direccién tiene en cuenta la reversion
prevista de los pasivos por impuestos diferidos, los resultados fiscales proyectados y la normativa
aplicable en vigor. Los activos por impuestos diferidos se registran cuando es probable su
recuperabilidad futura. La Direccion considera que los impuestos diferidos activos registrados por el
Grupo son de probable recuperacion; no obstante, las estimaciones pueden cambiar en el futuro como
resultado de cambios en la legislacion fiscal, o por el impacto de futuras transacciones sobre los saldos
fiscales.

Durante el ejercicio 2020, grupo ha reconocido activos por impuestos diferidos correspondientes a
bases imponibles negativas, diferencias temporarias por gastos financieros y deducciones pendientes
de aplicacién, en base a la senda de recuperacidn de los mismos en los ultimos ejercicios y teniendo
en cuenta la estimacion de recuperabilidad basada en el Plan de Negocio 2019-2023 aprobado por el
Consejo de Administracion, adaptado a las circunstancias marcadas por el contexto actual y el
Presupuesto aprobado para el 2021. Tras abandonar la senda de pérdidas originada en la crisis del
ejercicio 2008, es probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su
recuperacion.

En los ultimos ejercicios, incluido en este ejercicio 2020 afectado por el Covid-19, el Grupo ha podido
recuperar como minimo 1 millén de euros anuales de bases imponibles negativas y ha deducido gastos
financieros generados en ejercicios anteriores, asi como deducciones. El Grupo estima que es
altamente probable la misma tendencia en los proximos ejercicios.

En 2019 el Grupo no habia reconocido nuevos activos por impuestos diferidos relacionados con las
bases imponibles negativas.

(c) Pagos basados en acciones

Tal y como se detalla en la Nota 2.18.c), ciertos directivos del Grupo tienen concedidos planes de
remuneracion de opciones sobre acciones. La NIIF 2 contiene varios requisitos en cuanto a la
clasificacion y valoracion de pagos basados en acciones. Con base en estos requisitos, la Direccion
clasificd en 2015 y 2018 sendos planes como pagos basados en acciones liquidados mediante
instrumentos de patrimonio. EI Grupo por tanto reconoce el gasto y el incremento en patrimonio neto
por los servicios recibidos durante el periodo para la irrevocabilidad, basado en la mejor estimacion
disponible del numero de instrumentos de patrimonio que espere vayan a consolidarse. La Direccién
revisa esta estimacion siempre que la informacién posterior indique que el numero de instrumentos de
patrimonio que se espere consolidar difiera de las estimaciones previas.

En relacion con la valoracion de ambos planes el Grupo valoré el gasto total por referencia al valor

razonable de los pagos basados en acciones (Tramo A y Tramo B) y las opciones (Tramo C). La
determinacion del valor razonable ha requerido el uso de estimaciones.
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(d) Clasificacion de contratos de arrendamiento y estimacién de los activos por derechos de uso y
pasivos por arrendamientos

El Grupo lleva a cabo diversas operaciones de arrendamiento en calidad de arrendador y arrendatario.

Para aquellos contratos donde el Grupo actua como arrendatario, se registran en todos los casos las
operaciones como arrendamientos financieros, salvo en las excepciones detalladas en la Nota 2.21.

En la determinacion del plazo de arrendamiento, el Grupo GAM considera todos los hechos vy
circunstancias relevantes que crean un incentivo econémico significativo al arrendatario para ejercer la
opcion de renovacion o no ejercer la opcion de cancelacion. Las opciones de renovacion o terminacion
solo se incluyen en la determinacion del plazo de arrendamiento si es razonablemente cierto que el
contrato va a extenderse o no va a cancelarse. En el caso de que ocurra un evento significativo o un
cambio significativo en las circunstancias que pudieran afectar a la determinacion del plazo, el Grupo
GAM revisa las valoraciones realizadas en la determinacién del plazo de arrendamiento.

Para aquellos contratos donde el Grupo actia como arrendador, la Direccion determina la clasificacion
de dichas operaciones de arrendamiento como arrendamientos operativos o financieros con base en el
traspaso de los riesgos y las ventajas derivados de la propiedad de los activos arrendados entre el
arrendador y el arrendatario. Tal y como se explica en la Nota 2.21, se clasifica un arrendamiento como
financiero cuando se transfieran sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del arrendador al arrendatario. Por el contrario, se clasifica un arrendamiento como operativo
si no se han transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
arrendador al arrendatario. A 31 de diciembre de 2020 y 2019, el grupo no tiene arrendamientos en los
cuales actie como arrendador clasificados como arrendamientos financieros.

(e) Recuperabilidad de los activos no financieros

Recuperabilidad del Inmovilizado material

El Grupo evaltua en cada cierre de ejercicio si hay indicios de que los activos pueden estar deteriorados.
Si existe algun indicio, el Grupo realiza una estimacion del importe recuperable del activo.

El analisis de los indicadores de indicios deterioro se realiza en distintos niveles.

A nivel UGE o grupo de UGEs, se consideran indicios de deterioro si existiese un EBITDA negativo por
un periodo continuado, o cuando se obtengan desviaciones significativas respecto al plan de negocio.
El Grupo analiza también si existen indicios de deterioro a un nivel inferior que la UGE, esto es, a nivel
de cada una de las maquinas o familia de maquinas, en cuyo caso se realizaria un analisis a niveles
inferiores. A este nivel, se considera un indicio de deterioro la venta a pérdida por causas no
excepcionales, o la bajada significativa en la rentabilidad de una familia de maquinas.

Se entiende por Unidad Generadora de Efectivo (UGE) el grupo identificable mas pequefio de activos
que genere entradas de efectivo, que sean en buena medida independientes de las entradas
producidas por otros activos. El Grupo GAM define las UGEs como el grupo de activos no financieros
a nivel de pais, que principalmente corresponden al parque de maquinaria.
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Adicionalmente, el Grupo analiza la recuperabilidad de los activos no financieros si existe cualquier otra
causa que pudiera suponer indicios de deterioro, tal y como ocurre en el ejercicio 2020, donde la
pandemia ocasionada por la COVID-19 ha provocado una crisis econdémica y sanitaria a nivel global,
que podria generar una bajada de rentabilidad, mayor riesgo crediticio de los clientes, dificultades para
acceder a financiacion o incumplimiento de los planes de negocio, entre otros, como consecuencia de
factores macroeconomicos.

En el ejercicio 2019 no existian indicadores de deterioro a nivel de UGE, pero se analizé el deterioro a
un nivel inferior por maquinas o familias de maquinas, tal y como se indica en la Nota 7.

Elimporte recuperable de la maquinaria se ha determinado en funcién del valor en uso o valor razonable
menos los costes estimados de venta, el mayor de los dos. El célculo del valor razonable menos los
costes de venta se realiza por dos métodos: valor de mercado de la maquinaria menos costes de venta
(entendido éste como el agregado del valor de mercado de cada maquina si se fuese a vender
individualmente), o descuento de los flujos de caja a obtener por las maquinas bajo contratos de
arrendamiento.

Fondo de Comercio

El Grupo comprueba anualmente si el fondo de comercio ha sufrido alguna pérdida por deterioro del
valor, de acuerdo con la politica contable de la Nota 2.8. Estos calculos requieren el uso de estimaciones
(Nota 8).

El importe recuperable del Fondo de Comercio se ha determinado en funcién del valor en uso o valor
razonable menos los costes estimados de venta, el mayor de los dos. El calculo del valor razonable
menos los costes de venta se realiza por dos métodos: valor de mercado de la maquinaria menos
costes de venta (entendido éste como el agregado del valor de mercado de cada maquina si se fuese
a vender individualmente), o descuento de los flujos de caja resultantes del plan de negocio aprobado
por el Consejo de Administracion (entendido éste como el valor razonable de la totalidad de una UGE
o grupo de UGEs).

No se han producido deterioros de valor del fondo de comercio durante el ejercicio 2020 (en 2019 el
importe deteriorado ascendié a 70 miles de euros).

Las hipdtesis clave utilizadas para determinar el importe recuperable de las distintas unidades
generadoras de efectivo o grupos de UGE, incluido su analisis de sensibilidad, se desglosan y explican
en mayor detalle en las Nota 7 y Nota 8.

(f)  Valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable de aquellos instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo se
determinan utilizando técnicas de valoracion. El Grupo utiliza su juicio para seleccionar una serie de
métodos y realiza hipoétesis que se basan principalmente en las condiciones de mercado existentes en
la fecha de cada balance (Nota 3.2).

(9) Existencias

Las existencias se valoran por el importe menor entre su coste de adquisicién o produccion y su valor
neto realizable. Para el calculo del valor neto realizable de los repuestos destinados para la venta la
Sociedad estima el precio que se puede obtener por los mismos en el mercado de segunda mano.

4.2. Juicios importantes al aplicar las politicas contables

(a) Baja de balance de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y el Grupo ha traspasado
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.
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El Grupo considera que en todos los contratos de factoring sin recurso se han transferido los derechos
a recibir flujos de efectivo y se han transferido todos los riesgos y beneficios de las cuentas a cobrar
por lo que a 31 de diciembre de 2020 se dieron de baja de balance 5.383 miles de euros de dichas
cuentas a cobrar (6.146 miles de euros miles de euros en 2019. Este import incluye 1.396 miles de
euros dispuestos de las lineas de factoring (1.920 miles de euros en 2018) y 3.987 miles de euros
correspondientes a confirming de clientes (4.226 miles de euros en 2018).

(b) Plan de opciones sobre acciones
El Grupo ha realizado los siguientes juicios al aplicar la NIIF 2:

- En relacién con el Tramo A y el Tramo Adicional los mismos han sido considerados como pagos
basados en acciones liquidados en instrumentos de patrimonio dado que no hay una obligacion
presente de liquidar en efectivo sobre los tramos mencionados.

- Igualmente se ha considerado que las entidades financieras accionistas ninguno son Grupo,
Unicamente son partes vinculadas, a los efectos de este Plan.

- No se han estimado que se produzcan salidas adicionales a las que han tenido lugar en el ejercicio
2019 de los directivos afectos al Plan durante la vida del mismo.

(c) Capitalizacién de los gastos de renovacién, ampliacién o mejora de la maquinaria

Dada la naturaleza del sector en el que opera, el Grupo incurre anualmente en un alto volumen de
costes de reparacion y conservacién, renovacion, ampliacion y mejora.

Durante el ejercicio el Grupo capitaliza costes de renovacién como altas de inmovilizado material en el
epigrafe de maquinaria (Nota 7). Los importes capitalizados como mayor valor del activo, de acuerdo
con el marco de informacion financiera aplicable, deben corresponder con costes de renovacion,
ampliacién o mejora, no siendo capitalizables los costes de reparacion y conservacion que deben ser
registrados como gastos del ejercicio. Se requiere cierto grado de juicio para determinar si los costes
incurridos cumplen, o no, los criterios para su activacion.

5. Informacién financiera por segmentos

La definicion de segmento y la forma en que el Grupo segmenta la informacion financiera cumple con
la NIIF 8 de acuerdo a la informacion que revisa el Consejo de Administracién regularmente.

El Consejo de Administracion analiza el rendimiento de los segmentos operativos en base a una
valoraciéon del EBITDA recurrente. Esta base de valoracién excluye los efectos de los gastos no
recurrentes de los segmentos operativos tales como los costes de reestructuracion, gastos legales y
deterioro del valor del fondo de comercio cuando el deterioro es resultado de un hecho aislado no
recurrente. Los ingresos y gastos por intereses no se imputan a segmentos, ya que este tipo de
actividad se lleva por la tesoreria central, que gestiona la posicion de efectivo del Grupo.

Los segmentos de operacion identificados por el Consejo de Administracion se basan en un criterio de
perspectiva geografica, basandose en la estructura comercial interna, en el modelo de negocio
desarrollado en cada area geografica y segun los informes internos que son revisados periédicamente
por el Consejo de Administracién con el objetivo de asignar los recursos a cada segmento y evaluar su
desempefio. Los segmentos son los siguientes: Espafia, Portugal, Latam, Arabia y Marruecos. Los
segmentos significativos de acuerdo a la definicion de la NIIF 8 sobre los que debe informarse
corresponden a Espafia, Portugal y Latam.

Cada segmento recoge la actividad de las sociedades del Grupo situadas en cada uno de los paises
que integran el segmento.

La informacion por segmentos para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020 es la siguiente:
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2020
Miles de euros
Espafia Portugal Latam Resto Total

Ingresos totales del segmento 104.187 9.805 19.213 3.735 136.940
Ingresos intersegmento (1.536) (65) ) ) (1.603)
Ingresos ordinarios del segmento con 102.651 9.740 19.212 3.734 135.337
% sobre total 76% 7% 14% 3% 100%

Ingresos ordinarios de clientes externos 102.651 9.740 19.212 2.032 133.635

Ingresos de las sociedades puestas en - - - 1.702 1.702
EBITDA Contable * 25.204 4.396 6.062 784 36.446
Otros gastos no recurrentes® 1.780 - - 1.780
EBITDA recurrente? 26.984 4.396 6.062 784 38.226
% sobre total 1% 12% 16% 2% 100%
% sobre ingresos ordinarios 26% 45% 32% 21% 28%
Reconciliacién:
Dotacién a la amortizacion (28.612)
Deterioros -
Resultado de explotacion 7.834
Ingresos financieros 124
Gastos financieros (7.113)
Resultado antes de impuestos 845
Impuesto sobre sociedades 317
Resultado del periodo 1.162

1 EBITDA Contable definido como la agregacién de las partidas del “Resultado de explotacién” mas “Dotacién a la amortizaciéon” mas “Deterioros”.
2 EBITDA recurrente definido como la agregacion del EBITDA contable mas Total gastos no recurrentes.

3 Los gastos atribuibles a la sociedad matriz estan distribuidos entre los distintos segmentos.

4 Los segmentos no Espafa excluyen los realquileres realizados para evitar inversiones operativas

5 Los gastos no recurrentes incluyen principalmente gastos derivados de indemnizaciones al personal por 554 miles de euros (Nota 25), gastos

asociados a refinanciaciones por importe de 887 miles de euros y gastos por stock options por importe de 339 miles de euros.

Las inversiones operativas para el ejercicio 2020 son las siguientes:

Miles de euros

Espafia Portugal Latam Resto Total
Inversiones operativas’
Inmovilizado material 19.873 1.325 3.825 688 25.711
Activos por derecho de uso 6.427 1.248 - - 7.675
26.300 2.573 3.825 688 33.386

Inversiones operativas incluye las inversiones en maquinaria nueva
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La informacion comparativa por segmentos que se suministra al Consejo de Administracién para los
segmentos sobre los que se debe informar para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019 es
la siguiente:

2019
Miles de euros
Espafia Portugal Latam Resto Total

Ingresos totales del segmento 109.587 10.165 23.313 4.729 147.794
Ingresos intersegmento (2.704) (113) 8) - (2.825)
Ingresos ordinarios del segmento con 106.883 10.052 23.305 4.729 144.969
% sobre total 75% 7% 16% 2% 100%

Ingresos ordinarios de clientes externos 106.883 10.052 23.305 2437 142.677

Ingresos de las sociedades puestas en - - - 2.292 2.292
EBITDA Contable * 26.814 4,156 8.608 1.589 41.167
Otros gastos no recurrentes® 1.783 - 19 375 2177
EBITDA recurrente? 28.597 4.156 8.627 1.964 43.344
% sobre total 66% 10% 20% 5% 100%
% sobre ingresos ordinarios 27% 41% 37% 42% 26%
Reconciliacién:
Dotacién a la amortizaciéon (29.582)
Deterioros (7.085)
Resultado de explotacién 4.500
Ingresos financieros 52.589
Gastos financieros (13.560)
Resultado antes de impuestos 43.529
Impuesto sobre sociedades (3.504)
Resultado del periodo 40.025

1 EBITDA Contable definido como la agregacion de las partidas del Resultado de explotacion mas Dotacion a la amortizacion

2 EBITDA recurrente definido como la agregacion del EBITDA contable mas Total gastos no recurrentes.

3 Los gastos atribuibles a la sociedad matriz estan distribuidos entre los distintos segmentos.

4 El segmento Internacional excluye los realquileres realizados para evitar inversiones operativas

5 Los gastos no recurrentes incluyen principalmente gastos derivados de indemnizaciones al personal por 1.059 miles de euros (Nota 25), gastos

asociados a refinanciaciones por importe de 668 miles de euros y gastos por stock options por importe de 75 miles de euros.

Las inversiones operativas para el ejercicio 2019 son las siguientes:

Miles de euros

Inversiones operativas' Espaiia Portugal Latam Resto Total
Inmovilizado material 11.100 1.619 5.106 90 17.915
Activos por derecho de uso 19.934 385 1.003 - 21.322

31.034 2.004 6.109 90 39.237

1Inversiones operativas incluye las inversiones en maquinaria nueva

Los importes que se facilitan al Consejo de Administracion respecto a las inversiones operativas se
valoran de acuerdo con los mismos criterios que los aplicados en la elaboracién de las cuentas
anuales consolidadas. Estos activos se imputan en funcién de las actividades de los segmentos y la
ubicacioén fisica de los activos.

En la Nota 8 se incluye informacion en detalle sobre el test de deterioro de valor del fondo de comercio.
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Las ventas entre segmentos se llevan a cabo en condiciones de mercado. Los ingresos ordinarios
procedentes de clientes externos de los que se informa al Consejo de Administracion se valoran de
acuerdo con criterios uniformes a los aplicados en la cuenta de resultados. La Informacién geografica
relativa a ingresos de las actividades ordinarias procedentes de clientes externos se detalla en la Nota
22.

El importe correspondiente a los activos y pasivos a 31 de diciembre de 2020 y 2019 por segmentos es
el siguiente:

Miles de euros

Resto y
2020 Espafia Portugal Latam eliminaciones Total
intersegmento
Activos’ 319.132 29.930 27.160 (102.266) 273.956
Pasivos' 319.132 29.930 27.160 (102.266) 273.956
Miles de euros
Resto y
2019 Espafia Portugal Latam eliminaciones Total
intersegmento
Activos’ 262.508 27.658 27.028 (83.514) 233.680
Pasivos' 262.508 27.658 27.028 (83.514) 233.680

1 Resto y eliminaciones intersegmento incluye, tanto los segmentos no significativos, como las eliminaciones de activos y pasivos intersegmento,

entre ellas las inversiones en empresas del grupo, que se eliminan a efectos consolidados.

El EBITDA contable, EBITDA recurrente y Total gastos no recurrentes junto con las inversiones
operativas o CAPEX tienen la consideracién de Medidas Alternativas de Rendimiento (MAR), de
acuerdo a las Directrices del ESMA (Para mas informacion, véase el Anexo del Informe de Gestién
“Medidas Alternativas de Rendimiento”).

6. Combinaciones de negocios

Con fecha 30 de enero de 2020 el Grupo ha adquirido el 100% de la participacién en la Sociedad Clem
Ecologic, S.L., y como consecuencia su sociedad dependiente Clem Alba, S.L., mediante un contrato
de compraventa formalizado con los socios anteriores de estas sociedades.

Las sociedades estan domiciliadas en Valencia y Albacete, respectivamente, y tienen como actividad
el alquiler y venta de maquinaria, asi como el desarrollo de soluciones de ingenieria y logistica integral
a través del disefio, fabricacion y puesta en marcha de proyectos de AGV's (Automatic Guided
Vehicles).

Las principales razones que han motivado dichas adquisiciones responden a la estrategia de
crecimiento del grupo, que esta poniendo el foco en la via inorganica para acelerar el crecimiento, a las
sinergias existentes entre ambos negocios, ya que ambas sociedades tienen presencia en mercados
en los que GAM ya desarrolla su actividad, lo que permitira un importante ahorro en costes, la presencia
de estas sociedades en entornos vinculados a la automocién, que es un sector donde GAM tiene interés
en ganar presencia, asi como al interés en desarrollar nuevos negocios vinculados a los vehiculos de
guiado automatico, un negocio que las sociedades adquiridas desarrollan, y que unidos a la red de
delegaciones del Grupo GAM en Espafia permitira un crecimiento mas acelerado.

El negocio adquirido ha generado para el Grupo, ingresos ordinarios y resultados consolidados durante
el periodo comprendido entre la fecha de adquisiciéon y el 31 de diciembre de 2020 por importes de
5.753 y 782 miles de euros, respectivamente.

47



GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(En miles de euros)

Si la adquisicién se hubiera producido al 1 de enero de 2020, los ingresos ordinarios del Grupo del
ejercicio 2020 hubieran ascendido a 133.906 miles de euros.

Con fecha 10 de julio de 2020, el Grupo ha adquirido el 73,80% de la participacion en la compaiiia
Gallega de Manutencién GALMAN S.L., domiciliada en A Corufia, tras acudir a una ampliacion de
capital con prima de emision realizada por la sociedad adquirida, por un importe de 1.690 miles de
euros correspondientes a 9.650 acciones, y cuya actividad principal consiste en el alquiler, venta y
reparacion de maquinaria, estando especializada en carretillas.

Las principales razones que motivaron esta adquisicién parten de la estrategia del grupo GAM para su
crecimiento organico e inorganico, pues la sociedad adquirida desarrolla un negocio analogo al de
General de Alquiler de Maquinaria, y desarrolla su actividad en mercados donde el Grupo GAM ya tiene
presencia, lo que permitira generar sinergias como consecuencia de la unificacién de ambos negocios.

En base a las Normas Internacionales de Informacién Financiera y en base a la existencia de opciones
de compra y venta cruzadas, la transaccién ha sido contabilizada por el método de adquisicion
anticipada de la participacién no dominante, en base a NIC 32.

El negocio adquirido ha generado para el Grupo, ingresos ordinarios y resultados consolidados durante
el periodo comprendido entre la fecha de adquisicion y el 31 de diciembre de 2020 por importes de
1.910 y 70 miles de euros, respectivamente.

Si la adquisicion se hubiera producido al 1 de enero de 2020, los ingresos ordinarios del Grupo del
ejercicio 2020 hubieran ascendido a 135.428 miles de euros.

El detalle de las contraprestaciones entregadas, el importe del valor razonable de los activos netos
adquiridos y del fondo de comercio (0 del exceso de activos netos adquiridos sobre el coste de la
combinacion) es como sigue:
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Miles de euros

Clem Clom o tancion

Ecologic, S.L. Alba, S.L. GALMAN, S.L.
Contraprestacién entregada
Efectivo pagado 4.602 243 1.690
Desembolso pendiente de pago 812 43 564
Total contraprestacion entregada 5.414 286 2.254
Inmovilizado intangible (Nota 8) 102 - 354
Inmovilizado material (Nota 7) 6.701 134 3.777
Derechos de uso (Nota 16) 221 - 1.073
Activos financieros 13 - 3
Activos por impuesto diferido - - 96
Existencias 817 21 611
Activos indemnizatorios 455 70 218
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.166 196 815
Efectivo 325 67 1.112
Pasivos por impuesto diferido (276) - (422)
Provisiones (455) (70) (218)
Pasivos por contratos con clientes (840) - (134)
Deudas financieras (1.011) 4) (2.524)
Pasivos por arrendamiento (2.716) (81) (1.053)
Acreedores comerciales y otras cuentas a cobrar (2.351) (186) (705)
Valor razonable de activos netos adquiridos 2.151 147 3.003
Fondo de comercio (Exceso de activos netos
adquiridos sobre el coste de adquisicion) 3.263 139 (749)

No hay contraprestaciones contingentes.

Como consecuencia del reconocimiento de estas combinaciones de negocios a valor razonable, se han
registrado activos indemnizatorios por importe de 743 miles de euros, ya que las posibles contingencias
identificadas en cada sociedad se encuentran garantizadas por los anteriores socios mediante
acuerdos entre las partes, con el mismo importe y vencimiento. Dichas contingencias han sido
debidamente provisionadas a fecha de adquisicion.

Adicionalmente, se ha reconocido en el inmovilizado intangible, por importe de 456 miles de euros, la
valoracién de la cartera de contratos formalizados por las sociedades adquiridas y con vencimientos
pendientes.

Para el andlisis del valor razonable de dichos contratos, se ha empleado el método Multi Period Excess
Earnings Method (MEEM), que requiere la proyeccion de ingresos y gastos atribuibles al activo
intangible durante la vida util restante del activo en cuestion.

La cartera de contratos se amortiza linealmente en funcién de los vencimientos contractuales.

La adquisicién de Clem Ecologic, S.L. y Clem Alba, S.L. ha generado en el ejercicio 2020 un Fondo de
Comercio de 3.402 miles de euros (Nota 8) mientras que la adquisicién de Gallega de Manutencion
GALMAN, S.L. ha generado un ingreso por combinaciones de negocios de 749 miles de euros, al ser
el valor razonable de los activos y pasivos adquiridos superior a la contraprestacién entregada. El fondo
de comercio de consolidacion no es fiscalmente deducible.
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El importe del exceso de activos netos adquiridos sobre el coste de adquisicidon se ha reconocido en la
partida Diferencia negativa en combinaciones de negocios de la cuenta de resultados consolidada. Los
motivos principales que ha supuesto el reconocimiento del ingreso han sido el exceso de valor
razonable sobre el valor en libros del inmovilizado material, asi como el reconocimiento del inmovilizado
intangible vinculado a la cartera de contratos, que no se encontraba registrada en el valor en libros de
la sociedad adquirida

El Grupo ha reconocido en la partida Otros gastos de explotacion de la cuenta de resultados
consolidada un importe de 67 miles de euros de costes de transaccién vinculado a la combinaciones
anteriores.
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(En miles de euros)

Las altas de inmovilizado registradas en el ejercicio 2020 incluyen un importe de 17.249 miles de
euros correspondientes a inversiones operativas en maquinaria (15.669 miles de euros en el
ejercicio 2019) (Nota 5), de las que importe de 1.718 euros (3.069 miles de euros en 2019)
corresponden a maquinaria adquirida para su venta con acuerdos de recompra, en las que no se
ha transferido el control del activo. El resto de altas de inmovilizado se corresponden
principalmente con activaciones derivadas de renovaciones en el inmovilizado en uso. El importe
de las altas por activaciones ha ascendido a 6.331 miles de euros (7.721 miles de euros al 31 de
diciembre de 2019 recogido dentro del epigrafe de “Otros ingresos” de la cuenta de resultados
consolidada.

Los traspasos incluyen principalmente reclasificaciones desde el epigrafe “Derechos de uso”, por
aquellas inversiones operativas financiadas mediante contratos de arrendamiento financiero
finalizados en el gjercicio, por importe de 326 miles de euros, y reclasificaciones desde el epigrafe
“magquinaria” a “Derechos de uso” por 7.003 miles de euros, en concepto de maquinaria adquirida
directamente al proveedor del que el grupo es distribuidor, y transcurrido un periodo de tiempo
financiada mediante contratos de arrendamiento financiero.

Disminuciones incluye a 31 de diciembre de 2020 bajas por reclasificacién a existencias de
magquinaria usada que ha sido destinada a venta por un valor neto contable de 7.952 miles de
euros (3.544 miles de euros a 31 de diciembre de 2019), siendo el resto de bajas correspondientes
a retiros, entre los que se incluyen bajas de componentes sustituidos de maquinaria por un valor
neto contable de 1.916 miles de euros (5.315 miles de euros en 2019), y bajas de elementos
totalmente amortizados.

Es politica de la Sociedad contratar las polizas de seguro que se estiman necesarias para dar
cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado material.

Existen préstamos con entidades de crédito que se encuentran garantizados por terrenos y
construcciones cuyo valor neto contable al 31 de diciembre de 2020 asciende a 1.724 miles de
euros (1.786 miles de euros en 2019) (Nota 17). Adicionalmente se han constituido garantias
reales sobre las maquinas como garantia del préstamo de financiacién sindicado (Nota 17).

De acuerdo con los criterios detallados en la Nota 2.5, el importe bruto y el valor neto contable al
31 de diciembre de 2020 de los elementos de inmovilizado material que incorporan valor residual
ascienden aproximadamente a 205 y 84 millones de euros, respectivamente (220 y 80 millones
de euros al 31 de diciembre de 2019).

El coste de los elementos totalmente amortizados de inmovilizado material e inmaterial al 31 de
diciembre de 2020 asciende a 106.403 miles de euros (87.619 miles de euros en 2019).

Al 31 de diciembre de 2020 el Millones de
Pais 2020 2019
México 6
Peru 2
Panama 2
Portugal 10
6
3
9

Chile
Resto de paises
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Prueba de deterioro del inmovilizado material

Desde su inicio en marzo de 2020, el brote de COVID-19 estd impactando en negocios y en la
economia en general de manera significativa y a gran velocidad. Las ventas del Grupo se han
reducido como consecuencia de la paralizacidén de la actividad, y aunque se han ido recuperando
paulatinamente a lo largo del ejercicio 2020, la incertidumbre existente en los mercados hace que
el Grupo haya considerado la existencia de indicios de deterioro y, por tanto, se ha realizado un
analisis de recuperabilidad del valor de los activos fijos netos existentes en cada UGE o pais, que
incluyen principalmente el inmovilizado material, intangible y derechos de uso.

De la evaluacién de los indicios de deterioro descritos en la Nota 4.1.e, no se ha desprendido la
necesidad de evaluar el valor recuperable del inmovilizado material en el ejercicio 2019 a nivel
UGE. No obstante, se calculé el valor recuperable de los activos no financieros correspondientes
a las UGEs o Grupos de UGEs que tienen asociado fondo de comercio, tal y como se indica en la
Nota 8.

Adicionalmente, a un nivel inferior al de UGE, el Grupo ha comprobado durante el ejercicio 2019
que ciertas familias de maquinas en el segmento Espafia presentaban un valor neto contable
superior a su valor recuperable. Como consecuencia de lo anterior, el Grupo registré en 2019 una
provision por deterioro de 1.689 miles de euros en el epigrafe “Deterioros” de la cuenta de
resultados consolidada. En el ejercicio 2020, el Grupo comprobé que no existian deterioros a nivel
de familias de maquinas.

En aquellas UGEs o grupos de UGE que tienen asociado fondo de comercio, éste ha sido incluido
en el valor de los activos fijos netos (nota 8).

La determinacion del valor en libros de cada UGE se ha realizado teniendo en cuenta la NIC 36
parrafos 75-76. En este sentido, el valor en libros de cada UGE se ha determinado de manera
uniforme con la forma de calculo de su valor recuperable. Se han incluido aquellos activos que
pueden ser atribuidos directamente, o distribuidos segun un criterio razonable y uniforme, a cada
UGE y que generan las entradas futuras de efectivo utilizadas en la determinacion del valor en uso
de la misma, y no se incluyen pasivos reconocidos. En concreto el valor en libros de cada UGE se
compone principalmente de los activos fijos netos operativos y el fondo de comercio.

El deterioro de los activos se determina evaluando el importe recuperable de la unidad generadora
de efectivo, o grupo de unidades en caso de que incluyan fondo de comercio. Si el importe
recuperable de la unidad o grupo de unidades generadoras de efectivo es menor que su valor en
libros, el Grupo registra una pérdida por deterioro.

El importe recuperable se determina como el mayor entre valor en uso y valor razonable menos
costes de venta. La Sociedad calcula el valor razonable empleando dos métodos: valor de mercado
menos los costes de venta, o por el método de descuento de los flujos de caja obtenidos del Plan
de negocio aprobado por el Consejo de Administracion, adaptado por la Direccion de la Sociedad
a la realidad economica del Grupo si existiesen o se prevén desviaciones significativas respecto
al mismo.

Cuando el valor razonable menos costes de venta de las UGEs o grupos de UGEs sea superior al
valor en libros, el Grupo no considera necesario calcular el valor en uso.

Para calcular el valor de mercado menos los costes estimados de venta, el Grupo utiliza datos
histéricos de precios de compra y venta en transacciones de maquinaria usada y nueva, que ajusta
en funcion de la antigiiedad, vida util prevista y otras caracteristicas técnicas, hasta obtener el
coste de mercado de cada maquina individual.

54



GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(En miles de euros)

Los valores recuperables de los activos fijos netos correspondientes a las UGEs Espafia,
Marruecos, Peru, Colombia, México y Panama han sido calculados empleando este método (en el
ejercicio 2019, Espafia, Peru, Colombia y México) y de dicho calculo no se ha desprendido la
necesidad de registrar deterioro sobre los activos fijos netos

Se ha realizado un analisis de sensibilidad considerando variaciones de los precios de mercado
de hasta el 1%, ya que en base a los datos histdricos sobre el parque de maquinaria de la sociedad,
esa es la variacion media sufrida en los ultimos afios en el valor del Coste de Reposicion a Nuevo
de las maquinas existentes en el parque.

Una variacion a la baja del 1% sobre el valor razonable de la maquinaria resultaria una disminucién
del valor recuperable, pero no supondria que dicho valor recuperable fuera inferior al valor neto
contable de los activos analizados.

Para calcular el valor razonable menos costes de venta por el método de descuento de los flujos
de caja obtenidos del Plan de negocio aprobado por el Consejo de Administracién, se ha empleado
el Business Plan 2019-2023, en el cual en 2020 se ha adaptado por la Direccién de la Sociedad a
las circunstancias econémicas del Grupo, al existir diferencias significativas respecto del mismo
provocadas por la ralentizacion de la actividad en el ejercicio 2020 como consecuencia del COVID-
19, y adaptado al presupuesto aprobado para 2021.

En este sentido, y teniendo en cuenta los efectos provocados por la pandemia COVID 19 en la
economia y en la actividad del Grupo, se ha estimado el cumplimiento de dicho Business Plan en
2024 en lugar de 2023, considerando:

- Al 31 de diciembre de 2020, las tasas de actividad del grupo se encuentran en niveles de
actividad previos a la crisis ocasionada.

- En Marruecos, pais donde la recuperacion se esta produciendo mas lentamente, se han
acelerado proyectos que se encontraban en marcha, para compensar el efecto negativo
de la crisis. Desde 2020, GAM Marruecos distribuye en exclusiva maquinaria Hyster y
otras marcas de referencia, lo que incrementara previsiblemente las ventas y el EBITDA.
Al cierre del ejercicio 2020, el Grupo ya ha cerrado un importante nimero de operaciones
que se devengaran en 2021, lo que evidencia el crecimiento de este negocio en el pais.
El Grupo considera que esta palanca le permitira dar cumplimiento al Plan de Negocio en
2024.

- En los paises de Latam, igualmente, la recuperacién ha sido mas lenta que en Europa.
Para compensar este efecto negativo, el Grupo ha acelerado el desarrollo de los proyectos
de distribucion y alquiler a largo plazo, buscando implantar un modelo de negocio
diversificado similar al que se desarrolla en Espafia, con lo cual prevé que estas palancas
permitiran dar cumplimiento al Plan de Negocio en 2024.

Los aspectos mas sensibles que se incluyen en las proyecciones utilizadas son la cifra de EBITDA,

[Tps]

la tasa de descuento y la tasa de crecimiento “g” a perpetuidad.

Las UGEs para las que se ha empleado este método de valoraciéon son Portugal, Chile y Republica
Dominicana (en 2019, Portugal, Marruecos, Chile, Panama y Republica Dominicana).

Las hipotesis clave usadas en el ejercicio 2020 en los casos en los que se ha empleado el método
de descuento de los flujos de caja obtenidos del plan de negocio aprobado por el Consejo de
Administracion, el cual ha sido adaptado por la Direccion de la Sociedad a las circunstancias
econdmicas del Grupo segun se expone precedentemente, se indican a continuacion:
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Portugal LATAM
Ebitda (% sobre ventas medio para el periodo
de 5 afios sin tener en cuenta valor terminal) 46% 42% - 45%
Tasa de descuento después de impuestos 8,80% 11%-13,7%
Tasa de crecimiento a perpetuidad "g" 1,70% 3,5% -4,3%

En el gjercicio 2019, las hipétesis empleadas fueron las siguientes:

Portugal LATAM Marruecos
Ebitda (% sobre ventas medio para el periodo
de 5 afios sin tener en cuenta valor terminal) 47% 42% - 46% 44%
Tasa de descuento después de impuestos 8,49% 8,3% - 9,5% 8,37%
Tasa de crecimiento a perpetuidad "g" 1,50% 3,4% - 5,5% 4,40%

El EBITDA es una referencia aproximada al flujo de caja de explotacién, por lo que es la magnitud
que determina la capacidad del Grupo para realizar inversiones en el ejercicio siguiente, y por tanto
condiciona las proyecciones futuras. La Direccion ha determinado la cifra de ventas y el EBITDA
presupuestado en base a sus mejores estimaciones de evolucion del sector en los préximos
ejercicios. Estas estimaciones se basan en el Plan de negocio 2019-2023 aprobado por el Consejo
de Administracién el 11 de diciembre de 2019, adaptado a las circunstancias econdmicas actuales.

En cuanto a la tasa de descuento, tiene en cuenta que las funciones de financiacion se llevan de
forma centralizada, siendo la Sociedad dominante quien gestiona la posicién de efectivo del Grupo,
asi como otros factores relacionados con la situacion particular de cada pais en el que el Grupo
opera que genera diferentes primas de riesgo. Con motivo de la COVID-19, el grupo ha aplicado
hipdtesis mas conservadoras en la determinacion de la tasa de descuento, en el que influyen
factores externos tales como la tasa libre de riesgo, el riesgo de mercado y de pais, la moneda del
pais, etc. La situacion actual ha provocado tasas de descuento superiores a las habituales, debido
principalmente al riesgo y la incertidumbre de inversion, factores que toman relevancia en
economias emergentes como Latam, frente a otras economias mas estabilizadas como las
europeas.

La tasa de descuento después de impuestos ha sido calculada de forma consistente con la
experiencia pasada y basandose en fuentes de informacion externas. La Sociedad ha determinado
la tasa de crecimiento “g” a perpetuidad para las proyecciones realizadas en el gjercicio 2020
teniendo en cuenta diversos indices econdmicos como la inflacion o el deflactor del PIB. Respecto
a la situacion provocada por el COVID-19, la reciente aprobacion de vacunas ha alentado la
esperanza de que la pandemia llegue a un punto de inflexion mas adelante en el afio, pero las
nuevas olas y variantes del virus generan inquietudes acerca de las perspectivas. Para la revisién
del deterioro, se ha considerado que la economia se recuperara gradualmente hasta los niveles
previos a la crisis, si bien dichas tasas g en perpetuidad se esperan, en general, inferiores a las
empleadas en los ejercicios anteriores.

La Direccion del Grupo realiza un analisis de sensibilidad en relacion con las hipétesis clave, con
el objeto de asegurar que cambios razonablemente posibles en la estimacion de dichas hipotesis
no tengan repercusion en la recuperacion de los valores en libros del grupo de UGEs a las que se
asigna fondo de comercio internacional:
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- Una reduccion del 3% en las cifras de EBITDA consideradas en todos los ejercicios tomados en
el andlisis resultaria una disminucién del valor recuperable, pero no supondria que dicho valor
recuperable fuera inferior al valor neto contable de los activos analizados.

- Un incremento de 50 puntos basicos del coste medio del capital (WACC) resultaria una
disminucién del valor recuperable, pero no supondria que dicho valor recuperable fuera inferior al
valor neto contable de los activos analizados.

- Una disminucién de 50 puntos basicos de la tasa de crecimiento a perpetuidad resultaria una
disminucién del valor recuperable, pero no supondria que dicho valor razonable fuera inferior al
valor neto contable de los activos analizados.

A continuacién se muestra el importe por el que debe cambiar el valor asignado a cada hipétesis
clave para que, de forma independiente, tras incorporar al valor recuperable todos los efectos que
sean consecuencia de ese cambio, se iguale el importe recuperable al importe en libros de la
unidad generadora de efectivo:

Portugal LATAM
Ebitda (% sobre ventas medio para el periodo
de 5 afios sin tener en cuenta valor terminal) -25% -40%
Tasa de descuento después de impuestos 3,10% Entre 11,8% y 14,5%
Tasa de crecimiento a perpetuidad "g" -4,50% Entre -18% y -48%
8. Fondo de comercio y Otros activos intangibles
Coste Fondo Qe Otros A_ctivos Total
— comercio Intangibles
Saldos al 1 de enero de 2019 122.612 6.353 128.965
Aumentos - 757 757
Disminuciones - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2019 122.612 7.110 129.722
Aumentos 3.402 1.107 4.509
Incorporaciones al perimetro de consolidacion - 456 456
Disminuciones - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2020 126.014 8.673 134.687
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Amortizacion y pérdidas por deterioro Fondo de Otros Activos

de valor acumuladas comercio Intangibles Total

Saldos al 1 de enero de 2019 (106.108) (5.104) (111.212)
Aumentos - (568) (568)
Deterioros (70) - (70)
Disminuciones - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2019 (106.178) (5.672) (111.850)
Aumentos - (893) (893)
Deterioros - - -
Disminuciones - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2020 (106.178) (6.565) (112.743)
Total 2019 16.434 1.438 17.872
Total 2020 19.836 2,108 21.944

Las adiciones correspondientes al ejercicio 2020 se deben al Fondo de comercio surgido por la
adquisicion de las sociedades Clem Ecologic, S.L. y Clem Alba, S.L. El coste total de las
adquisiciones ha ascendido a 5.700 miles de euros, de los que 855 miles de euros se
desembolsaran el 30 de enero de 2021 (Nota 17), y el resto han sido abonados al contado.

Otros activos intangibles recoge principalmente el coste correspondiente a diversas aplicaciones
informaticas utilizadas por el Grupo, asi como la valoracién de cartera de contratos de alquiler y
mantenimiento de las sociedades adquiridas, reconocida en combinacion de negocios, por un
importe de 456 miles de euros.

El importe en libros del Fondo de comercio deteriorado en 70 miles de euros en 2019, corresponde
al fondo de comercio incluido en el segmento Espania.

Pruebas de deterioro para fondo de comercio

Para el proposito del test de deterioro, el fondo de comercio adquirido en una combinacion de
negocios es asignado a cada Unidad Generadora de Efectivo del Grupo (UGE) o grupo de
unidades generadoras de efectivo que se espera se beneficiaran de las sinergias de la
combinacion. El fondo de comercio registrado por el Grupo al 31 de diciembre de 2020 se ha
asignado en funcién de las UGEs receptoras de la maquinaria adquirida en combinaciones de
negocios que dieron lugar al fondo de comercio, asi como en funcién de las UGEs en las que se
espera se desarrollen las sinergias necesarias para su recuperacion.

El fondo de comercio incluido en cada segmento al 31 de diciembre de 2020 es el siguiente:

Importe en miles de euros Espaia Portugal LATAM Marruecos TOTAL
Al 31 de diciembre de 2020 3.644 6.507 8.412 1.273 19.836
Al 31 de diciembre de 2019 242 6.507 8.412 1.273 16.434
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Supuestos clave utilizados para los calculos del importe recuperable de los activos

Con independencia de los indicios de deterioro mencionados en la nota 7, y vinculados con la
pandemia provocada por el COVID-19, debe realizarse una prueba anual de recuperabilidad con
una periodicidad, al menos, anual.

El deterioro del fondo de comercio se determina evaluando el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo o grupo de unidades, con las que se relaciona el fondo de comercio. Si el
importe recuperable de la unidad o grupo de unidades generadoras de efectivo es menor que su
valor en libros, el Grupo registra una pérdida por deterioro.

En ninguin caso las UGEs o grupos de UGEs a las que se asigna fondo de comercio son mayores
a los segmentos determinados en la Nota 5.

En aquellas UGEs o grupos de UGE que tienen asociado fondo de comercio, éste ha sido incluido
en el valor de los activos fijos netos (Nota 7).

Una parte del fondo de comercio nacional, por importe de 70 miles de euros, se encontraba alocado
a un grupo de activos relacionados con el negocio de drones. La Sociedad ha evaluado la
recuperabilidad de estos activos, y en base al andlisis realizado, en el ejercicio 2019 deterioré el
100% del fondo de comercio asociado a los mismos.

Dentro del fondo de comercio nacional, un importe de 242 miles de euros se encuentra alocado a
un grupo de activos vinculados a la adquisicién de la rama de actividad de la sociedad
Manutenciones del Mifio, S.L., adquirida en el ejercicio 2018. Se ha realizado el andlisis de
recuperabilidad de estos activos considerando el valor de mercado de la maquinaria menos los
costes estimados de venta, y del correspondiente analisis no se ha desprendido necesidad de
registrar deterioro del fondo de comercio.

El importe de 3.402 miles de euros, registrado como nuevo fondo de comercio en el ejercicio 2020
(Nota 6), se encuentra alocado dentro del segmento Esparia, ya que las sociedades adquiridas se
integraran y combinaran con las actividades desarrolladas actualmente por el Grupo en el territorio
nacional.

Por una parte, el Grupo espera que con la maquinaria adquirida, y una vez integrada en el parque
de maquinaria del Grupo, se puedan generar flujos de caja suficientes que permitan recuperar el
exceso de precio pagado, e igualmente se han identificado numerosas sinergias entre las
companias adquiridas y el negocio del Grupo existente en Espafia, que contribuiran a un aumento
de las ventas y una mejora de los margenes, entre ellas el empleo de la red de delegaciones del
Grupo en Espafia a nivel comercial, operativo y administrativo, y para el desarrollo del negocio de
automatizacion de AGVs en Espania.

Para el fondo de comercio alocado a Esparia, Portugal y Marruecos, los valores razonables y
principales hipétesis coinciden con los descritos en la Nota 7, ya que en estos segmentos el Fondo
de Comercio se encuentra asignado a UGEs.

En el caso del fondo de comercio alocado a Latam, éste se encuentra asignado a un grupo de
UGEs.

El valor recuperable de las mismas se ha calculado en 2019 como el valor razonable menos costes

de venta por el método de descuento de los flujos de caja obtenidos del Plan de negocio aprobado
por el Consejo de Administracion, segun se describe en la nota 7.
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En el ejercicio 2020, debido a los cambios en las hipotesis de crecimiento, tasa de descuento, asi
como a la adaptacion de los flujos del Plan de Negocio Aprobado por el Consejo de Administraciéon
al contexto econdmico actual, el valor razonable calculado como el valor de mercado menos los
costes de venta es superior al método de descuento de los flujos de caja, por lo que se ha
considerado este importe como el valor recuperable del segmento Latam, siendo superior al
importe en libros.

9. Instrumentos financieros por categorias

Préstamos y

31 de diciembre de 2020 partidas a Total
cobrar
Activos en balance
Cuentas comerciales a cobrar y otras 40325 40.325
cuentas a cobrar (Nota 10) ' '
Otros activos financieros (Nota 11) 4.352 4.352
Otros activos corrientes y no corrientes 1.061 1.061
45.738 45.738
Pasivos
. financieros a
Pasivos en balance coste Total
amortizado
Préstamos y otras deudas financieras (Nota 17) 108.131 108.131
Pasivos por arrendamientos (Nota 16) 51.029 51.029
Pasivos por contratos con clientes (Nota 18) 1.370 1.370
Cuentas comerciales a pagar y otros (Nota 15) 29.403 29.403
189.933 189.933
Préstamos y
31 de diciembre de 2019 partidas a Total
cobrar
Activos en balance
Cuentas comerciales a cobrar y otras 39.974 39.974
cuentas a cobrar (Nota 9)
Otros activos financieros (Nota 10) 1.287 1.287
Otros activos corrientes y no corrientes 257 257
41.518 41.518
Pasivos
. financieros a
Pasivos en balance coste Total
amortizado
Préstamos y otras deudas financieras (Nota 17) 109.720 109.720
Pasivos por arrendamientos (Nota 16) 44.627 44.627
Cuentas comerciales a pagar y otros (Nota 15) 27.277 27.277
181.624 181.624

El valor razonable de los activos y de los pasivos no difiere significativamente de su valor contable.
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10. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Su detalle es el siguiente:
Miles de euros

2020 2019
Clientes y efectos comerciales a cobrar 50.146 49,397
Administraciones Publicas 580 -
Otros deudores 161 229
Clientes, empresas del grupo y asociadas 1.343 3.611
Correcciones valorativas por deterioro (11.905) (13.263)
40.325 39.974

El movimiento de las correcciones valorativas por deterioro durante el ejercicio 2020 y 2019 es
como sigue:

Miles de euros

2020 2019
Saldo al 1 de enero (13.263) (15.589)
Dotaciones del ejercicio (314) (571)
Aplicaciones 1.011 2.527
Recuperaciones de saldos provisionados 426 370
Otros movimientos 235 -
Saldo al 31 de diciembre (11.905) (13.263)

Las dotaciones del gjercicio y las recuperaciones de saldos provisionados se registran en la cuenta
de resultados consolidada, en el epigrafe “Otros gastos”.

Clientes y efectos comerciales a cobrar incluye efectos descontados en entidades financieras y
pendientes de vencimiento al 31 de diciembre de 2020 por importe de 181 miles de euros (190
miles de euros en 2019) (Nota 17).

Al 31 de diciembre de 2020 el Grupo tiene contratadas lineas de factoring sin recurso por importe
de 2.200 miles de euros (2.700 al 31 de diciembre de 2019, siendo el importe dispuesto 1.469
miles de euros (2.021 miles de euros a 31 de diciembre de 2019).

El Grupo GAM considera activos financieros en situacion de mora todos aquellos cuyo plazo de
vencimiento haya sido superado sin haber recibido contraprestacion por parte del deudor. En el
caso especifico de los “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” el importe que el Grupo
tenia al 31 de diciembre de 2020 en situacién de mora y sobre los cuales no habia practicado
ninguna clase de deterioro del activo, adicionales a los estimados en base a la pérdida esperada
(Nota 3.2), ascendia a aproximadamente 4.576 miles de euros (4.168 miles de euros a 31 de
diciembre de 2019), no obstante aproximadamente un 70% de dichos saldos al 31 de diciembre
de 2020 (70% al 31 de diciembre de 2019) se encuentran cubiertos por contratos de cobertura de
seguro con entidades de primer nivel, lo que garantiza su recuperacion.

61



GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(En miles de euros)

Adicionalmente y teniendo en cuenta la experiencia del Grupo y la casuistica propia de los clientes,
el Grupo no considera estrictamente como mora el importe del saldo de los 4.576 miles de euros
anteriormente citados (4.168 miles de euros en el ejercicio 2019) referente a todas aquellas
facturas desde cuyo vencimiento hayan transcurrido hasta un maximo de 60 dias desde la fecha
de vencimiento, este importe asciende a 2.670 miles de euros al 31 de diciembre de 2020 (2.652
miles de euros en el ejercicio 2019).

El andlisis por antigiedad correspondiente a los 1.906 miles de euros (1.516 miles de euros en el

ejercicio 2019) de activos financieros en situacién de mora, vencidos a mas de 60 dias y que no
se encuentran deteriorados al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

Miles de euros

2020 2019
Entre 60 y 120 dias 900 827
Entre 120 y 180 dias 823 455
A mas de 180 dias 183 234
1.906 1.516

Del total del saldo que se encuentra vencido a mas de 180 dias no existen al 31 de diciembre de
2020 y 2019 ningun documento de cobro o saldos cubiertos por seguros de crédito, y por lo tanto
han sido deteriorados. Para el resto de la deuda el Grupo mantiene expectativas razonables de
cobro, por lo que no han sido deteriorados.

Aproximadamente un 70% (70% en el gjercicio 2019) del saldo anterior en situacion de mora y no
deteriorado se encuentra cubierto con contratos de seguros de crédito.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacion es el
importe en libros de los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar.

El grupo evalua la pérdida esperada de los saldos comerciales usando un modelo que se basa,
por una parte, en la experiencia de impagos en cada uno de sus tramos de deuda vy, por otro, en
el riesgo crediticio de los clientes, el cual ha sido revisado teniendo en cuenta los posibles efectos
provocados por el contexto econémico provocado por la pandemia COVID-19.

De la evaluacion realizada no se ha desprendido un incremento significativo de la pérdida
esperada.

El importe en libros del epigrafe de balance “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar’ que
esta denominado originalmente en divisas diferentes al euro, y que se han convertido en las
presentas cuentas anuales consolidadas a la moneda de presentacion (euro) al 31 de diciembre
de 2020 y 2019 (expresado en miles de euros) es el siguiente:
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Peso Mejicano
Nuevo Sol peruano
Balboa Panamefio
Délar estadounidense
Riyal Saudi

Peso Colombiano
Dirham Marroqui
Peso Chileno

Peso dominicano

Lev Bulgaro

Miles de euros

2020 2019

1.129 1.364
679 1.031
261 445
1.343 3.611
272 469
2175 2.627
847 2.485
489 594

- 1
7.195 12.627

La antigiedad de los saldos deudores comerciales, en funcion de su vencimiento, ha sido detallada

en la nota Nota 3.2.

1. Otros activos financieros a largo plazo

Créditos a fs
Coste empresas DePOS'tOS Otros Total
E— y fianzas

del grupo
Saldos al 1 de enero de 2019 - 623 663 1.286
Aumentos - 13 - 13
Reclasificacion a corto plazo - - - -
Disminuciones - - (12) (12)
Saldos al 31 de diciembre de 2019 - 636 651 1.287
Aumentos 2.448 606 11 3.065
Reclasificacion a corto plazo - - - -
Disminuciones - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2020 2.448 1.242 662 4.352

El epigrafe de “Depositos y fianzas” se encuentra en su mayor parte relacionado con las naves en
las que el Grupo ejerce su actividad las cuales se encuentran arrendadas, asi como con depésitos
pignorados por garantias ofrecidas por el grupo.
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El importe registrado en el epigrafe “Créditos a empresas del grupo” corresponde con el importe
pendiente de pago de las sociedades contabilizadas por el método de la participacién con otras
sociedades del Grupo, que ha sido reclasificado a largo plazo de acuerdo con lo especificado en
la Nota 14.

El valor razonable de todos los activos es similar a su valor en libros al 31 de diciembre de 2020 y
2019.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacion es el
importe en libros de estos activos financieros.

12. Existencias

La composicién de las existencias a 31 de diciembre de 2020 y de 2019 es la siguiente:

Miles de euros

2020 2019
Repuestos y combustibles 8.106 8.374
Magquinaria destinada a venta 5.783 3.164
Anticipos a proveedores 7 123
Deterioros (4.971) (5.317)
8.925 6.344

El consumo de existencias reconocido como gasto e incluido en la partida de “Repuestos” (Nota
23) asciende a 8.556 miles de euros en el ejercicio 2020 (9.632 miles de euros en el ejercicio
2019).

Durante el ejercicio 2020 la Sociedad reclasifico a existencias maquinaria usada destinada a la
venta por importe de 7.952 miles de euros (3.544 miles de euros en el ejercicio 2019) (Nota 7).

No existen limitaciones a la disponibilidad de las existencias debidas a factores como garantias,
pignoraciones o fianzas.

13. Efectivo y equivalentes al efectivo

La totalidad del saldo de tesoreria corresponde a cuentas bancarias asi como efectivo en caja y
depésitos a corto plazo, contratados inicialmente por un periodo inferior a 3 meses.

Dichas cuentas bancarias son remuneradas a un tipo de interés variable referenciado al Euribor
mas un diferencial entre 0% y 0,5% para el ejercicio 2020 (0% y 0,5% para el ejercicio 2019).

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Sociedad no tiene restriccion a la disponibilidad del saldo de
efectivo y equivalentes al efectivo.
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14. Patrimonio neto

(a)  Capital social, prima de emisién y acciones propias

Capital Prirpag ple Accio_nes Total
emision propias
Al 1 de enero de 2019 33.292 58.476 - 91.768
Ampliacion de capital 29.780 - - 29.780
Bajas - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2019 63.072 58.476 - 121.548
Ampliacién de capital 31.536 - - 31.536
Bajas - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2020 94.608 58.476 - 153.084
Capital Social

El capital social de la Sociedad dominante al 1 de enero de 2019 era de 33.292 miles de euros,
integrado por 33.292.071 acciones, ordinarias de clase y serie uUnica, todas con idénticos derechos
econdmicos y politicos, de 1 euro de valor nominal unitario totalmente desembolsadas y suscritas.

Ampliaciones y reducciones de capital 2019

Durante el ejercicio 2019 la Sociedad dominante realizé dos operaciones de ampliacion de capital
por importe conjunto de 29.780 miles de euros como parte de la operacion de reestructuraciéon de
la deuda y de inversion sefialada en la Nota 2.25. Dichas ampliaciones de capital, acordadas por
la Junta General de Accionistas el 21 de octubre de 2019, que fueron elevadas a publico el 26 de
noviembre de 2019 e inscritas en el Registro Mercantil de Madrid el 2 de diciembre de 2019, se
instrumentaron de la siguiente manera:

- Una ampliacion de capital con cargo a aportaciones dinerarias de 27.280.000 acciones de
un euro de valor nominal cada una.

- Una ampliacién de capital por compensacion de créditos de 2.500.000 acciones de un euro
de valor nominal cada una.

Como consecuencia, al 31 de diciembre de 2019 el capital social de la compariia ascendia a 63.072
miles de euros, integrado por 63.072.071 acciones de 1 euro de valor nominal unitario totalmente
desembolsadas y suscritas.

Ampliacién de reducciones de capital 2020

Durante el gjercicio 2020, la Sociedad dominante realizd una nueva operacién de ampliacion de
capital, por importe total de 31.536 miles de euros, como parte de la operacion de novaciéon de
deuda sefialada en la nota 2.25.

Dicha ampliacién de capital, que fue aprobada por el Consejo de Administracion de la Sociedad el
19 de octubre de 2020 al amparo de la delegacién de la Junta General de Accionistas del 9 de
junio de 2020, y fue inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, el 25 de noviembre de 2020, se ha
instrumentado con cargo a aportaciones dinerarias de 31.536.035 acciones de un euro de valor
nominal cada una.
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Como consecuencia, al 31 de diciembre de 2020 el capital social de la compariia ascendia a 94.608
miles de euros, integrado por 94.608.106 acciones de 1 euro de valor nominal unitario totalmente
desembolsadas y suscritas.

Porcentaje de participacion

De acuerdo con las comunicaciones recibidas por la Sociedad en cumplimiento de lo dispuesto en
la normativa vigente sobre obligaciones de comunicar porcentajes de participacion, los accionistas
significativos al 31 de diciembre de 2020 y 2019 son:

Porcentaje de participacién

Ao 2020 % directo % indirecto Total

Banco Santander, S.A. 4.41% - 4.41%
Indumenta Pueri, S.L.! - 9,91% 9,91%
Pedro Luis Fernandez Pérez? - 5,84% 5,84%
Francisco J. Riberas Mera3 - 58,24% 58,24%

Porcentaje de participacion

Ano 2019 % directo % indirecto Total

Banco Santander, S.A. 4.48% - 4,48%
Indumenta Pueri, S.L.! - 527% 5,27%
Francisco J. Riberas Mera3 - 59,29% 59,29%

" Indumenta Pueri, S.L. participa a través de las sociedades Willmington Capital, S.L. y Global Portfolio Investments, S.L.
2 Pedro Luis Fernandez Pérez participa a través de la sociedad Uno de Febrero, S.L.
3 Francisco J. Riberas Mera participa a través de la sociedad Gestora de Activos y Maquinaria Industrial, S.L.U.

(b)  Prima de emisién

Esta reserva no es de libre distribucion por las pérdidas acumuladas.

Asimismo, a los compromisos asumidos con las entidades financieras que firmaron el acuerdo de
reestructuracion financiera, GAM no podra repartir dividendos durante la vigencia del Contrato de
Financiacion firmado el 31 de marzo de 2015 y novado el 17 de diciembre de 2020 (Nota 17), a
menos que cumpla con las siguientes condiciones:

que no existan importes debidos bajo el Tramo B, es decir, que el importe del Tramo B esté
totalmente cancelado;

que no se haya producido, ni que se produzca como consecuencia del reparto de dividendos
un Supuesto de Vencimiento Anticipado;

que el Ratio Deuda Financiera Neta/EBITDA de conformidad con el ultimo Certificado de
Cumplimiento entregado sea igual o inferior a 3x en el momento de acordarse la el reparto
de dividendos y con posterioridad a haber efectuado el mismo.

que, una vez efectuado el reparto de dividendos, los Obligados mantengan un importe de
caja equivalente, al menos, a la Caja Minima, la cual se fija en 15.000 miles de euros.
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(c)  Acciones Propias
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad no tenia acciones en autocartera.

(d)  Plan de opciones sobre acciones. Transacciones con pagos basados en instrumentos de
patrimonio

Plan extraordinario de retribucion variable 2018

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad dominante aprob6 en fecha 27 de
julio de 2018 un Plan de retribucién variable extraordinario para directivos del Grupo referenciado
al valor de las acciones de GAM trasmitidas por algunos de sus tenedores. Los detalles del Plan
han sido explicados en la Nota 2.18.

El importe devengado por este concepto ha ascendido a 339 miles de euros y 75 miles de euros
al 31 de diciembre de 2020 y 2019, respectivamente (véase Nota 25).

Plan extraordinario de retribucion variable 2015

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad dominante aprobé en fecha 16 de
diciembre de 2015 un Plan de retribucidn variable extraordinario para directivos del Grupo
referenciado al valor de las acciones de GAM en diversos momentos temporales hasta marzo del
2022. Los detalles del Plan han sido explicados en la Nota 2.18.

El Grupo al cierre del ejercicio 2020 cumpliendo con NIIF 2 tiene contabilizado en el Patrimonio
Neto un importe de 4.269 miles de euros (3.930 miles de euros al 31 de diciembre de 2019) que
recoge el derecho devengado al 31 de diciembre de 2020 derivado del mantenimiento de ambos
planes. La contrapartida de dicho abono en patrimonio ha sido un cargo en el epigrafe de gastos
de personal (Nota 25).

(e) Reservas y Pérdidas acumuladas

Se presenta a continuacion el movimiento y desglose de las reservas y pérdidas acumuladas:

Miles de euros

Reserva Otras Resultado Total

Legal Reservas del ejercicio ota
Saldo al 31 de diciembre de 2018 3.521 (113.968) (4.036) (114.483)
Ajuste aplicacion inicial NIIF 16 - 542 - 542
Saldo al 1 de enero de 2019 3.521 (113.426) (4.036) (113.941)
Distribucion del resultado ejercicio 2018 - (4.036) 4.036 -
Otros movimientos - (46) - (46)
Beneficio del ejercicio 2019 - - 40.005 40.005
Saldo al 31 de diciembre de 2019 3.521 (117.508) 40.005 (73.982)
Distribucion del resultado ejercicio 2019 - 40.005 (40.005) -
Otros movimientos - (439) - (439)
Beneficio del ejercicio 2020 - - 1.142 1.142
Saldo al 31 de diciembre de 2020 3.521 (77.849) 1.142 (73.279)

67



GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(En miles de euros)

Reserva Legal

Dentro de este epigrafe se incluye la Reserva Legal de la Sociedad dominante, que al 31 de
diciembre de 2020 asciende a 3.521 miles de euros (3.521 al 31 de diciembre de 2019) y que ha
sido dotada en conformidad con el Articulo 274 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio se
destinara hasta que alcance, al menos, el 20% del capital social.

La Reserva Legal no puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de
que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios
futuros.

Otras Reservas

El epigrafe de “Otras Reservas” consiste en las pérdidas de ejercicios anteriores no aplicadas, las
reservas relacionadas con el plan de pagos basados en acciones (Nota 15.d), los resultados
derivados de operaciones con acciones propias, el componente de conversidn del patrimonio neto
de los bonos convertibles emitidos y las diferencias de conversion.

Distribuciéon/Aplicacion del resultado de la Sociedad dominante

La propuesta de distribucion del resultado de la Sociedad dominante del ejercicio 2020 a presentar
a la Junta General de Accionistas, asi como la aplicacion del resultado del ejercicio 2019 es la
siguiente:

Miles de euros

2020 2019
Base de reparto
Resultados negativos de ejercicios anteriores 5.569 -
Beneficio/(Pérdidas del ejercicio) (10.567) 55.691
(4.998) 55.691
Reserva legal 5.569 -
Resultados negativos de ejercicios anteriores (10.567) 55.691
(4.998) 55.691

(f) Diferencias de conversion

Tal y como se indica en la nota 3.1(d), varias sociedades del grupo tienen préstamos o partidas a
cobrar a largo plazo en euros con otras sociedades del Grupo que son negocios en el extranjero.

Parte de estos préstamos se han considerado una parte de la inversion neta de la entidad en ese
negocio en el extranjero.

En base a lo anterior, las sociedades General de Alquiler de Maquinaria, S.A. y Grupo Internacional
de Inversiones en Maquinaria, S.A.U. tienen formalizados préstamos a cobrar a largo plazo con
otras sociedades dependientes, por importe de 7.800 miles de euros y 16.248 miles de euros,
respectivamente. El importe de las diferencias de cambio surgidas en la partida monetaria que
forma parte de la inversion neta en un negocio extranjero de la entidad se reconocen en el
resultado del ejercicio de los estados financieros separados del negocio en el extranjero (NIC 21).
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En las cuentas anuales consolidadas, esas diferencias de cambio, por importe de 2.176 miles de
euros en 2020, se reconocen inicialmente en el Otro resultado global consolidado y seran

reclasificadas desde patrimonio neto al resultado cuando se enajene o se disponga por otra via
del negocio en el extranjero.

15. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Su desglose a 31 de diciembre de 2020 y de 2019 es el siguiente:

Miles de euros

2020 2019
Acreedores comerciales 22.242 21.130
Otras cuentas a pagar 7.161 6.147
29.403 27.277

El valor razonable de todos los saldos incluidos dentro del epigrafe de “Acreedores comerciales y
otras cuentas a pagar” coincide con su importe en libros.

a) Informacién sobre los aplazamientos de pagos efectuados a proveedores. D.A 32
“Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Se detalla a continuacién la informacion requerida Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010,
de 5 de julio preparada conforme a la Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la
informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacién con el periodo medio
de pago a proveedores en operaciones comerciales en Espania.

El detalle de la informacion requerida es el siguiente:

2020 2019
Plazo medio de pago a proveedores (dias) 70 67
Ratio de operaciones pagadas (dias) 73 68
Ratio de operaciones pendientes de pago (dias) 62 64
Total de pagos realizados (miles de euros) 56.033 54.374
Total de pagos pendientes (miles de euros) 14.475 10.922

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacién prevista en esta
Resolucién, a los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios,
incluidos en las partidas “Proveedores”, “Proveedores, empresas del grupo y asociadas” y
“Acreedores varios” del pasivo corriente del balance.
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16. Activos por derechos de uso y pasivos por arrendamientos

a) Activos por derechos de uso

Los detalles y los movimientos por clases de activos por derechos de uso durante el ejercicio 2020
han sido los siguientes:

Miles de euros

Naves

Coste y pisos Vehiculos Maquinaria TOTAL
Saldos al 1 de enero de 2019 38.036 5.372 10.010 53.418
Altas 1.673 2.176 21.322 25171
Bajas (2.496) (2.410) - (4.906)
Traspasos - - (645) (645)
Diferencias de conversion 301 (46) - 255
Saldos al 31 de diciembre de 2019 37.514 5.092 30.687 73.293
Altas 2.659 2.006 7.675 12.340
Lr:)cnosrglci)dr:g:g:es al perimetro de 291 ) 1073 1204
Bajas (1.523) (1.537) (208) (3.268)
Traspasos - - 6.677 6.677
Diferencias de conversion (1.176) (435) - (1.611)
Saldos al 31 de diciembre de 2020 37.695 5.126 45.904 88.725
Miles de euros
A L Naves . I
mortizacién acumulada - Vehiculos Maquinaria TOTAL

_— y pisos
Saldos al 1 de enero de 2019 (16.574) (3.704) (515) (20.793)
Altas (3.810) (1.197) (2.874) (7.881)
Bajas 1.205 2.196 - 3.401
Traspasos - - 50 50
Diferencias de conversion (127) 43 - (84)
Saldos al 31 de diciembre de 2019 (19.306) (2.662) (3.339) (25.307)
Altas (3.500) (1.171) (3.387) (8.058)
Bajas 1.062 1.456 136 2.654
Traspasos - - 46 46
Diferencias de conversion 299 50 - 349
Saldos al 31 de diciembre de 2020 (21.445) (2.327) (6.544) (30.316)
Valor neto contable al

31 de diciembre de 2019 18.208 2.430 27.348 47.986
Valor neto contable al

31 de diciembre de 2020 16.250 2,799 39.360 58.409
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Desde el 1 de enero de 2019, se registran en este epigrafe conforme a la NIIF 16, los derechos de
uso correspondientes a contratos de arrendamiento. Al 1 de enero de 2019 se han registrado en este
epigrafe activos adquiridos mediante contratos de arrendamientos financiero que al 31 de diciembre
de 2018 se encontraban clasificados como “Inmovilizado material” por valor neto contable de 9.495
miles de euros, asi como los derechos de uso derivados de contratos de arrendamiento vigentes que
hasta entonces se habian considerado operativos, por valor neto contable de 23.130 miles de euros.

Los traspasos se corresponden con lo indicado en la Nota 7.

La totalidad de los activos por derechos de uso del epigrafe “maquinaria”’ se corresponden con
activos financiados a través de entidades financieras mediante contratos de leasing. En estos
casos, se ha considerado como plazo de arrendamiento y tipo de interés, el definido segun
contrato. La Sociedad estima que, a la finalizacién del mismo, se ejercera la opcion de compra. Al
ejercicio de la opcion de compra, los derechos de uso se traspasan a “Inmovilizado material”.

En el caso de naves, pisos y vehiculos, las principales hipétesis empleadas por el Grupo han sido
el tipo incremental medio de entre el 3,15 y el 3,5%, y la estimacion del plazo de arrendamiento,
en funcion del periodo no cancelable y de los periodos cubiertos por las opciones de renovacion
cuyo ejercicio sea discrecional para el Grupo y se considere razonablemente cierto.

Para el caso de los vehiculos, se ha tomado como duracion la definida por el propio contrato, ya
que al finalizar los mismos, la Sociedad nunca los renueva o prolonga, sino que firma un contrato
nuevo, bien sea para un vehiculo nuevo, o para el mismo vehiculo pero con unas condiciones
sustancialmente diferentes (generalmente, un precio inferior).

El Grupo realiza una gran parte de sus actividades en inmuebles e instalaciones arrendadas de
terceros. Para el caso de naves y pisos, en los contratos vigentes al 1 de enero de 2019, la
Sociedad ha estimado una permanencia minima de 5 y 3 afios adicionales, respectivamente,
basandose en el histérico de permanencias en cada nave y piso arrendado, salvo que el contrato
establezca una duracién superior, en cuyo caso se ha estimado que se cumpliria el plazo definido
por el contrato. Los contratos de arrendamiento de naves y pisos tienen opciones de renovacion y
cancelacién. Las opciones de renovacion se otorgan para poder aprovechar la zona en aquellos
casos en los que el negocio responda de forma apropiada. Las opciones de cancelacion
generalmente implican que el Grupo deba abonar los pagos minimos contratados pendientes
durante el plazo residual. Para las nuevas altas, la Sociedad estima una permanencia minima de
5 y 3 afios basandose en el historico de permanencias, salvo que la duracién del contrato sea
superior, en cuyo caso se establece como periodo de arrendamiento el periodo del contrato, no
existiendo certeza razonable sobre periodos sujetos a opciones de prorroga superiores, basado
principalmente en la evaluacion del precio de los arrendamientos, mejoras aportadas y la ubicacion
de las naves y pisos.

Al 31 de diciembre de 2020, el Grupo ha evaluado si existian eventos significativos en base a los
que se deban reevaluar los activos por derechos de uso, sin que se hayan registrado
reevaluaciones significativas.

Los pagos variables de los contratos de arrendamiento se encuentran referenciados al IPC.

El Grupo tiene adicionalmente contratos de arrendamiento a corto plazo y contratos de
arrendamiento de activos con un valor individual inferior a 5 miles de euros, para los que ha
registrado en 2020 un gasto por arrendamiento en el epigrafe de “Otros gastos de explotaciéon” por
importe de 626 miles de euros (350 miles de euros en 2019).

El Grupo no tiene concedidas garantias de valor residual en los contratos de arrendamiento, ni
obligacién de restauracion y desmantelacion de activos por derechos de uso.
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El Grupo evalla el posible deterioro de los activos por derecho de uso reconocidos, aplicando la
NIC 36. Los activos por derecho de uso no generan entradas de efectivo que son independientes
a las producidas por otros activos, por lo que el Grupo identifica la UGE a la que pertenecen esos
activos por derecho de uso para incluirlos en la misma y evaluar su deterioro a efectos de
compararlo con el valor recuperable de la unidad tal y como se describe en la Nota 7.

b) Pasivos por arrendamientos

Los detalles e importes relevantes de los contratos de arrendamiento por clases de activos son como
sigue:

Miles de euros

31.12.2020 31.12.2019
Corrientes No Corrientes No
Pasivos por arrendamientos
Naves y pisos 3.492 12.002 3.871 13.833
Vehiculos 1.300 1.671 961 1.496
Maquinaria 8.363 24.201 5.244 19.222
Total pasivos por 13.155 37.874 10.076 34.551

En este epigrafe se registran conforme a la NIIF 16, las deudas surgidas como consecuencia de los
contratos de arrendamiento vigentes, con la excepcion de los activos intangibles, arrendamientos a
corto plazo (plazo de arrendamiento inferior a 12 meses) y arrendamientos de activos que
individualmente son de escaso valor (véase nota 2).

A 31 de diciembre de 2020 la cancelacion de los pasivos por arrendamientos asi como su carga
financiera esta previsto se realice segun el siguiente calendario:

2024y
31.12.20 2021 2022 2023 2024 adelante Total
Valor neto presente 13.155 9.058 12.954 6.273 9.589 51.029
Carga Financiera 1.709 1.249 804 419 454 4.635

A 31 de diciembre de 2019 la cancelacion de los pasivos por arrendamientos financieros asi como su
carga financiera estaba prevista se realizase segun el siguiente calendario:

2024y
31.12.19 2020 2021 2022 2023 adelante Total
Valor neto presente 10.076 10.172 10.734 9.136 4.509 44.627
Carga Financiera 1.439 1.178 778 402 404 4.201

El valor razonable de la deuda por arrendamientos es similar a su valor en libros.

Los arrendamientos registrados como deuda financiera a efectos contables, no cumplen los
requisitos fiscales para el régimen especial de arrendamientos financieros, al no ser realizados con
entidades financieras, por lo que no son considerados juridicamente contratos de arrendamiento
financiero.
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c) Importes reconocidos en la cuenta de resultados consolidada

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados consolidada relacionados con acuerdos de
arrendamiento han sido:

Miles de euros

2020 2019
Dotacién a la amortizacién del inmovilizado
Amortizacion de los derechos de uso 8.058 7.881
Gastos financieros
Gastos financieros por pasivos por arrendamiento 1.766 1.326
Otros gastos de explotacion
Gasto en relacion con contratos de bajo valor 626 350

Durante el ejercicio 2020, con motivo de la pandemia ocasionada por el COVID-19, la Sociedad
alcanzé acuerdos con algunos de sus arrendadores, tanto para la condonacién de cuotas durante
los meses de marzo, abril y mayo, como acuerdos para la reduccion de cuotas y ampliacion de
vencimientos.

Segun lo indicado en la Nota 2.21, el Grupo ha aplicado la simplificacion practica permitida en la
norma NIIF 16 Arrendamientos, por lo que los cambios derivados de las renegociaciones de los
contratos se han registrado como pagos variables en los resultados del periodo en el que se
producen los hechos que desencadenan su desembolso o concesién.

Los efectos derivados de estos acuerdos han sido un ingreso registrado como menor gasto por
arrendamientos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada por importe de 40 miles de
euros, en aquellos casos en los que las cuotas de arrendamiento de abril a junio fueron
condonadas, y la reevaluacion del activo por derecho de uso y pasivo por arrendamientos, con un
incremento de 146 miles de euros, en aquellos casos en los que se condonaron ciertas cuotas
condicionadas a una extensién en el plazo del contrato.

d) Movimiento del pasivo por arrendamiento:

Miles de euros 2020 2019
Saldo al 1 de enero 44.627 30.742
Diferencias de conversion (1.141) 292
Adiciones al perimetro de consolidacion 3.850 -
Traspasos 6.677 -
Nuevos contratos de arrendamiento 9.595 25.171
Actualizacién financiera 1.766 1.326
Pagos efectuados de principal (12.195) (9.105)
Pagos efectuados de intereses (1.766) (1.326)
Reevaluaciéon/modificacion del pasivo por arrendamiento 146 -
Bajas (530) (2.473)
Otros

Saldo a 31 de diciembre 51.029 44.627
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17. Préstamos y Otras deudas financieras

El detalle de los recursos ajenos es el siguiente:
Miles de euros

No corriente 2020 2019
Préstamos con entidades de Crédito 73.606 75.738
Otros préstamos subordinados con vinculadas 10.000 -
Otras deudas con entidades de crédito 67 16.766
Otras deudas no corrientes 7.151 4.034
90.824 96.538

Corriente 2020 2019
Préstamos con entidades de Crédito 11.750 9.308
Otras deudas con entidades de crédito 255 291
Otras deudas corrientes 5.302 3.583
17.307 13.182
108.131 109.720

Préstamos con entidades de crédito

Con fecha 17 de diciembre de 2020, se suscribié un contrato de novacion de la deuda sindicada
Tramo A que habia sido suscrito en 2015, por importe de 75.412 miles de euros, en virtud del cual
se modificé el calendario de amortizacion de deuda, y segun el cual dicha deuda sera repagada
en distintos vencimientos durante los 5 afios siguientes a la formalizacion de la operacion (esto es,
diciembre de 2025).

Dicho acuerdo de novacion establece:

- Tramo A: para un importe de 45.412 miles de euros, un calendario de amortizacién semestral
durante 5 afios, con un tipo de interés igual al Euribor a 6 meses mas un margen aplicable,
que variara dependiendo de los ratios financieros del grupo, entre un 2% y un 3,25%.

- Tramo B: para un importe de 30.000 miles de euros, con amortizacién total en un plazo de
3 afios, prorrogables hasta el quinto afio, y que devengara un tipo de interés igual al Euribor
a 6 meses mas un margen del 3,5% en el afio 2021, 3,75% en 2022, 4% en 2023, y 4,5%
en 2024 y siguientes, en caso de que se prorrogara.

Para ambos tramos, se ha estructurado la denominada “financiacion sostenible en base a KPI's”,
de modo que se fija un porcentaje de variacién de hasta un 0,05% al alza o a la baja de los
margenes anteriores, vinculado al cumplimiento de ciertos indicadores sobre sostenibilidad, y que
deben ser certificados por el Grupo en cada ejercicio.

La Sociedad ha cumplido en 2020 con los indicadores fijados, de modo que para el primer semestre

de 2021, los tipos de interés aplicables seran del 3,20% para el Tramo A, y 3,45% para el Tramo
B.
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El acuerdo de novacién establece adicionalmente, ciertas limitaciones a la distribucion de
dividendos (Nota 2.24) y fija el cumplimiento de determinados ratios financieros durante la vida del
contrato:

o Ratio Deuda Financiera Neta/Ebitda: El resultado del calculo de este ratio no podra ser
superior a los siguientes niveles, en cada uno de los periodos indicados a continuacién:

Ano 2021 2022 2023 2024 2025
Nivel Maximo 4,00 3,50 3,00 3,00 3,00

¢ Ratio Ebitda/Gastos Financieros: El resultado del caclulo de este ratio debera de ser igual
0 superior, en todo caso, a 5,00.

La Sociedad ha evaluado la novacion de deuda en base a los criterios definidos en la NIIF 9, y con
motivo de ese analisis, se ha reconocido la deuda en el balance consolidado como si se tratase
de una modificacion no sustancial, en lugar de una cancelacion de pasivo y reconocimiento de un
pasivo nuevo.

El Grupo no considera que las condiciones son sustancialmente diferentes dado que el valor actual
de los flujos de efectivo descontados bajo las nuevas condiciones, incluyendo las comision
pagadas y utilizando para hacer el descuento el tipo de interés efectivo original, difiere en menos
un 10 por ciento del valor actual descontado de los flujos de efectivo que restan del pasivo
financiero original. los flujos modificados se ha descontados al tipo de interés efectivo original,
reconociendo cualquier la diferencia con el valor contable previo, en resultados consolidados por
importe de 106 miles de euros, registrados en el epigrafe de ingresos financieros.

Las comisiones y gastos vinculados con la novacién del contrato se han reconocido como menor
valor de la deuda, cuyo valor razonable asciende, al 31 de diciembre de 2020, a 74.053 miles de
euros, reconocidos en el epigrafe “Préstamos con entidades de crédito”, de los que 8.572 miles de
euros son clasificados en el pasivo corriente. El préstamo se valora a coste amortizado y las
comisiones se imputaran a la cuenta de perdidas y ganancias conforme al método del tipo de
interés defectivo de la deuda refinanciada.

El Tramo A que se encontraba vigente antes de la novacion e fecha 17 de diciembre de 2020,
establecia el cumplimiento de determinados ratios financieros hasta el afio 2019, los cuales fueron
cumplidos por el grupo, no existiendo exigencia de cumplimiento de ratios en el ejercicio 2020.

Adicionalmente, este epigrafe incluye préstamos con garantia del Instituto de Crédito Oficial,
concedidos a la Sociedad entre el 17 de abril y el 12 de junio de 2020, por un importe total de 6.800
miles de euros, con vencimiento en 2025 y periodicidad mensual. El tipo de interés de estos
préstamos varia entre el 1,5% y el 4,3%.

El Grupo ha analizado el posible componente de subvencidn incluido en la concesion de estos
préstamos, si bien del analisis realizado se ha concluido que el valor razonable de la deuda no
difiere significativamente del coste amortizado.

En el epigrafe “Préstamos con entidades de crédito” se incluyen otros pasivos financieros para los

que se ha entregado como garantia terrenos y construcciones tal y como se describe en la Nota
6.
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En el ejercicio 2019, se canceld un préstamo participativo convertible, Tramo C1, por importe de
73.804 miles de euros, como consecuencia del acuerdo marco de reestructuraciéon de la deuda y
de inversion sefalado en la Nota 26. Un importe de 27.279 miles de euros fueron repagados, 2.500
miles de euros fueron compensados en una ampliacion de capital no dineraria, y el importe restante
fue condonado, lo que generd ingresos financieros en la cuenta de resultados consolidada por
importe de 51.995 miles de euros (Nota 26)

Adicionalmente, en el ejercicio 2019 se formaliz6 un préstamo participativo concedido por el nuevo
accionista principal, Gestion de Activos y Maquinaria Industrial, S.L.U., por importe de 1.199 miles
de euros, con vencimiento en 2021 y un tipo de interés fijo anual del 6% mas un tipo de interés
variable del 0,10% de los beneficios consolidados anuales netos del Grupo GAM. Al 31 de
diciembre de 2019, este préstamo se encontraba totalmente amortizado.

Los préstamos y otras deudas financieras vigentes al 31 de diciembre de 2020 son todos a tipo
fijo, salvo el Tramo A y Tramo B formalizados en la novacion de deuda 2020.

Otros préstamos subordinados con vinculadas

El 20 de enero de 2020, la sociedad sociedad Halekulani, S.L., vinculada al accionista principal de
la compafiia, concedié a la Sociedad Dominante del Grupo una linea de préstamo por importe de
20.000 miles de euros y vencimiento en marzo de 2021, de los que la sociedad realizé una
disposicion por 10.000 millones de euros.

Este acuerdo fue modificado con fecha 17 de diciembre de 2020, estableciendo un nuevo
vencimiento en diciembre de 2025, y que devenga un tipo de interés equivalente al Euribor a 3
meses mas un margen del 4%, pagadero trimestralmente.

Dicho préstamo tiene la condiciéon de deuda subordinada, a los efectos del contrato de novacion
de la deuda sindicada formalizado en 2020.

Otras deudas con entidades de crédito

La composicién del epigrafe de “Otras deudas con entidades de crédito” es el siguiente:

Miles de euros

Corriente / No corriente 2020 2019
Deudas por efectos descontados (Nota 10) 181 190
Deudas con entidades de crédito con factoring (Nota 4.2) 74 101
Deudas por polizas de crédito 67 16.766
322 17.057

En el epigrafe de “Otras deudas con entidades de crédito” del pasivo del balance consolidado
recoge principalmente lineas de crédito dispuestas por importe de 67 miles de euros (16.766 miles
de euros en 2019) instrumentalizadas mediante pdlizas de crédito al amparo de los contratos
suscritos con varias entidades financieras.

El importe del limite disponible de las polizas crédito contratadas a fecha de cierre del ejercicio
2020 asciende a la cantidad de 24.865 miles de euros (17.057 miles de euros en el ejercicio 2019).

El tipo de interés efectivo de referencia para el resto de las deudas con entidades de crédito varia
entre el 3% y el 3,5% tipo fijo.

Otras deudas corrientes y no corrientes
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La composicién de “Otras deudas corrientes y no corrientes” es la siguiente:

Miles de euros

Corriente / No corriente 2020 2019
Proveedores de inmovilizado 7.267 4,740
Deudas por contratos con acuerdos de recompra 3.622 2.808
Pagos aplazados por adquisicién de compafiias 1.419 -
Otras deudas 145 69
12.453 7.617

El epigrafe de “Deudas por contratos con acuerdo de recompra’ recoge el importe correspondiente
al pasivo surgido de ciertos contratos en los que se ha materializado una venta de un activo con
un acuerdo de recompra y en los que se ha determinado que se trata de una operaciéon de
financiacion. El importe correspondiente a las opciones u obligaciones de recompra se incluye
también en este epigrafe.

La cancelacion de los “Préstamos y otras deudas financieras” para los ejercicios 2020 y 2019 esta
previsto se realice segun los siguientes calendarios:

L 2025y

Ejercicio 2020 2021 2022 2023 2024 adelante Total
Préstamos con entidades 11.839 12.014 41.720 11.200 8.610 85.473

de crédito
Deudas con pdlizas de crédito - - 67 - - 67
Deuda subordinada con

entidades vinculadas ) ) ) B 10.000 10.000
Proveedores del inmovilizado 3.636 2.386 1.245 7.267
Otras deudas 28 - - - - 28
Deudas por efectos descontados 181 - - - - 181
Deudas con entidades de crédito 74 ) } } ) 74

por factoring
Pagos aplazados por adquisicion } } )

de compaiiias 855 564 1.419
Deudas por contratos con

acuerdo de recompra

Total 17.307 15.573 43.751 12.278 19.222 108.131

694 609 719 988 612 3.622
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Ejercicio 2019 2020 2021 2022 2023 2024 y Total
adelante
Préstamos con entidades 9308 75738 - - - 85.046
de crédito
Deudas con pélizas de crédito - 16.766 - - - 16.766
Proveedores del inmovilizado 3.109 933 698 4.740
Otras deudas 30 39 - - - 69
Deudas por efectos descontados 190 - - - - 190
Deudas con.entidades de crédito 101 ) ) ) ) 101
por factoring
Deudas por contratos con
acuerdo de recompra 444 464 486 553 861 2.808
Total 13.182 93.940 1.184 553 861 109.720

A continuacion y conforme a lo dispuesto en la NIIF 7 se desglosa la carga financiera estimada por
vencimientos correspondiente a los epigrafes “préstamos y oteas deudas financieras”.

2020 2021 2022 2023 2024 2oasy
Total carga financiera 3.843 3.051 2.684 1.133 685
2019 2020 2021 2022 2023 2024 y adelante
Total carga financiera 3.683 944 97 62 16

La reconciliacion de los saldos de pasivo clasificados como actividades de financiacién es como
sigue:
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(En miles de euros)

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Financiacién
Reclasificaciones c/p y I/p
Quita de deuda tramo C
Ampliacién de capital por
compensacion

Flujos de efectivo

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Financiacién

Adiciones al perimetro de
consolidacién

Reclasificaciones c/p y I/p

Amortizacion de pasivos por
contratos

Otros movimientos

Flujos de efectivo

Saldo al 31 de diciembre de 2020

Miles de euros

Deudas a largo

Deudas a corto

plazo plazo Total

172.925 11.277 184.202
- 9.231 9.231

(2.686) 2.686 -
(43.921) - (43.921)
(2.500) - (2.500)
(27.280) (10.012) (37.292)
96.538 13.182 109.720
16.800 12.543 29.343

- 3.5639 3.5639
(22.514) 22.514 -
- (32) (32)

- 300 300

- (34.739) (34.739)

90.824 17.307 108.831

18. Pasivos por contratos con clientes

En este epigrafe se registran principalmente el efectivo recibido por anticipado procedente de
contratos con clientes, que ascienden a 1.370 miles de euros en el ejercicio 2020 (393 miles de

euros en 2019).

El importe correspondiente a las opciones y obligaciones de recompra incluidas en dichos
contratos se registra en el epigrafe “Deudas por contratos con acuerdo de recompra” en el epigrafe
de Préstamos y Otras deudas financieras (Nota 17).

Otros pasivos

Anticipos por contratos con acuerdos de recompra
Anticipos por contratos con acuerdos de recompra

Miles de euros

2020 2019
986 306
384 87

1.370 393
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19. Inversiones en sociedades contabilizadas aplicando el método de la participacién

Al 31 de diciembre de 2020 el Grupo posee una participacion del 50% en un negocio conjunto, GAM
Arabia Ltd, ascendiendo su valor neto contable a dicha fecha a 1.178 miles de euros (887 miles de
euros en 2019), que es integrada aplicando el método de la participacion.

En base a los acuerdos de accionistas firmados con cada uno de los socios en la sociedad, y en
virtud de los cuales, las decisiones estratégicas operativas y financieras requieren del consentimiento

unanime de las partes que comparten el control, éstas se consideran negocios conjuntos en la
medida en que los socios tienen derecho a los activos netos.

20. Impuestos diferidos

El movimiento bruto en la cuenta de activos y pasivos por impuestos diferidos ha sido el siguiente:

Ao 2020
Adiciones
ACTIVOS 2019 Altas al Bajas Traspasos 2020
perimetro
Ajustes imponibles a la base:
- Efecto impositivo pérdida esperada 240 - - (45) - 195
- Limitacion deducibilidad fiscal 995 ) ) 212) ) 783
amortizacién contable
- Otros ajustes imponibles a la base  1.064 2.982 96 (644) - 3.498
2.299 2.982 96 (901) - 4.476
Adiciones
PASIVOS 2019 Altas al Bajas Traspasos 2020
perimetro
Ajustes deducibles a la base 279 66 698 (147) - 896
279 66 698 (147) - 896
Ano 2019
Adiciones
ACTIVOS 2018 Altas al Bajas Traspasos 2019
perimetro
Ajustes imponibles a la base:
- Efecto impositivo pérdida 297 15 - (72) - 240
- Limitacion deducibilidad fiscal 1207 ) ) 212) } 995
amortizacion contable
- Otros ajustes imponibles a la 985 79 - (1.400) 1.400 1.064
2.489 94 - (1.684) 1.400 2.299
Adiciones
PASIVOS 2018 Altas al Bajas Traspasos 2019
perimetro
Ajustes deducibles a la base 279 - - - - 279
279 - - - - 279

A continuacion se muestra el desglose de activos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos
al 31 de diciembre de 2020 por cada grupo fiscal o entidad significativa:
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Activos Pasivos
Grupo fiscal consolidado espafiol 4,372 830
Portugal 1 22
Latam 65 38
Marruecos 8 6
4.446 896

Taly como se indica en la Nota 4.1.b) el Grupo ha analizado el reconocimiento y la recuperabilidad
de los activos por impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2020 y 2019 teniendo en cuenta para
ello el plan de negocio del Grupo, asi como las herramientas de planificacion fiscal disponibles.
Hasta el gjercicio 2020, la sociedad no habia reconocido activos por impuesto diferido por bases
imponibles negativas, sobre la base de que existia una senda de pérdidas continuadas que
impedian demostrar la recuperabilidad futura de las mismas.

En el ejercicio 2020 la Sociedad ha activado diferencias temporarias por gastos financieros no
deducidos en afios anteriores por importe de 890 miles de euros, asi como deducciones por doble
imposicién por importe de 842 miles y créditos fiscales por bases imponibles negativas por importe
de 1.250 miles de euros en base a la senda de recuperacion de recuperacion de los ultimos
ejercicios y de las estimaciones del Plan de negocio aprobado. En los ultimos ejercicios, incluido
en este ejercicio 2020 afectado por el Covid-19, el Grupo ha podido revertir diferencias temporarias
deducibles, asi como deducciones y estima que es altamente probable la misma tendencia en los
préoximos ejercicios. Teniendo en cuenta que en los ultimos afios se han generado bases
imponibles positivas en el Grupo Fiscal Espafiol, y que en base al Plan de Negocio del Grupo se
generaran nuevas bases imponibles positivas, la Sociedad ha estimado el importe que sera
recuperable basandose en las mejores estimaciones disponibles a fecha de formulacion de las
presentes cuentas anuales consolidadas, y bajo una oOptica conservadora, ya que ha tenido en
cuenta que la crisis provocada por el COVID-19 podria impactar negativamente en la consecucién
de sus objetivos a medio y largo plazo. El plazo esperado de recuperacidn no supera 5 afios,
coincidiendo con el plazo del Plan de Negocio aprobado por el Consejo de Administracién.

Las bajas de los ejercicios 2020 y 2019 por importe de 212 miles de euros se corresponden
principalmente por la recuperacion de la limitacién de la deducibilidad fiscal de la amortizacién.

Las altas de pasivos por impuestos diferidos estan vinculadas principalmente a las combinaciones
de negocios por importe de 698 miles de euros (Nota 6) y al impacto vinculado a la eliminacién
parcial de la exencion por dividendos por importe de 66 miles de euros.

La clasificacion de los activos y pasivos por impuesto diferidos entre vencimientos a corto y largo
plazo para los ejercicios 2020 y 2019 se muestran a continuacion:
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ACTIVOS (2020) 2021 2022y Total
adelante
Ajustes imponibles a la base:
- efecto impositivo pérdida esperada - 195 195
-I|m|ta0|on_deqqabllldad fiscal 212 571 783
amortizacion contable
- otros ajustes imponibles a la base 1.117 2.381 3.498
1.329 3.147 4.476
PASIVOS (2020) 2021 2022y Total
adelante
Ajustes deducibles a la base - 896 896
- 896 896
2021y
ACTIVOS (2019)
ACTIVOS (2019 2020 adelante Total
Ajustes imponibles a la base:
- efecto impositivo pérdida esperada - 240 240
-limitacion deducibilidad fiscal
amortizacion contable 212 783 995
- otros ajustes imponibles a la base - 1.064 1.064
212 2.087 2.299
PASIVOS (2019) 2020 2021y Total
adelante
Ajustes deducibles a la base - 279 279
- 279 279

El Grupo tiene créditos fiscales correspondientes a deducciones con vencimiento posterior a los 5
afios por importe de 10.145 miles de euros (9.526 miles de euros en el gjercicio 2019) de los cuales
841 miles de euros (812 miles de euros en el ejercicio 2019), no tienen limite temporal de aplicacion
fiscal de acuerdo a lo dispuesto en la Ley 27/2014 del Impuesto de Sociedades (Territorio Comun
espariol).

Por otro lado, el detalle de las bases imponibles pendientes de compensacién del Grupo,

independientemente de su activacién en las presentes cuentas anuales, asi como el periodo limite
para su aplicacion al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:
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2020 2019
imBS:?bsles Periodo limite imBgz?bsles Periodo limite
poni de aplicacion poni de aplicacién
negativas negativas
Consolidado fiscal 58.361 Sin limite 64.270 Sin limite
Resto de sociedades espafiolas 17.286 2048 16.933 2048
no consolidadas fiscalmente ’ )
Sociedades extranjeras 6.051 2021-2023 9.399 2021-2023
81.698 90.602

Desde el ejercicio 2005 la Sociedad dominante esta autorizada a presentar declaracion fiscal
consolidada por el impuesto sobre sociedades, estando formado a 31 de diciembre de 2020 el
perimetro de consolidacion fiscal por las siguientes sociedades del Grupo: GAM Espafia Servicios
de Maquinaria, S.L.U., Grupo Internacional de Inversiones en Maquinaria, S.A.U., GAM Training
Apoyo y Formacion, S.L., GAM Distribucién y Manutencion de Maquinaria Ibérica, S.L.U. y
Soluciones Aéreas no tripuladas, S.L.U.

Una de las sociedades subsidiarias tributa bajo el régimen general, de forma individual, en el
territorio foral de Bizkaia. La legislacion aplicable para la liquidacion del Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio 2018 y 2017 es la correspondiente a la Norma Foral 11/2013, de 5 de
diciembre, del Impuesto Sobre Sociedades. En el ejercicio 2014, los créditos fiscales por bases
imponibles negativas y deducciones pendientes de aplicacion dejan de poder aplicarse sin limite
temporal a un plazo de 15 afios desde su generacién (y en caso de estar vigentes en 2014, a un
plazo de 15 afios desde entonces), pudiendo aplicarse a partir del ejercicio 2018 con un limite del
50% sobre la base imponible positiva de cada ejercicio (y con un plazo de aplicacién de 30 afios).

Los ejercicios abiertos a inspeccién en relacién con los impuestos que les son de aplicacién varian
para las distintas sociedades del Grupo consolidado, si bien generalmente abarcan los cuatro o

cinco ultimos ejercicios. En opinion de los Administradores no se estima que en los ejercicios
abiertos a inspeccién pueda surgir pasivo alguno.

21. Provisiones

El movimiento habido durante los ejercicios 2020 y 2019 es el siguiente:

Miles de euros

Provisiones Provisiones

a corto plazo a largo plazo
Saldo al 31 de diciembre de 2018 - 60
Dotaciones - -
Baja - -
Saldo al 31 de diciembre de 2019 - 60
Dotaciones - -
Traspasos - 99
Incorporaciones al perimetro de consolidacion 159 584
Baja - -
Saldo al 31 de diciembre de 2020 159 743
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El Grupo a 31 de diciembre de 2020 tiene provisionado un importe de 60 miles de euros (mismo
importe en 2019) para cubrir posibles contingencias relacionadas con terceras partes.

Los administradores no esperan que surjan otros pasivos contingentes adicionales a los
registrados.

22. Ingresos ordinarios

El detalle de los Ingresos ordinarios al 31 de diciembre de 2020 y 2019 por los principales mercados
geograficos es el siguiente:

Miles de Euros

31.12.20 31.12.19
Espafa Internacional Espafia Internacional
Alquiler de maquinaria 57.947 19.494 65.932 27.145
Ingresos por transportes y otros 19.789 4.019  23.871 5.052
servicios complementarios
Ingresos por portes 7.467 2.455 9.447 3.402
Ingresos por reparaciones y 5.101 1.044 4.606 909
Ingresos por formacion 1.346 41 1.858 51
Ingresos por otros conceptos 5.875 479 7.960 690
Venta de maquinaria y otros 24.862 7.467 16.988 3.561
Otros ingresos 53 4 92 36
Ingresos ordinarios 102.651 30.984 106.883 35.794

El detalle de los ingresos ordinarios a 31 de diciembre de 2020 y 2019 por segmentos y
clasificacion segun el momento del reconocimiento de ingreso es el siguiente:

Miles de Euros

31.12.20
Espafia Portugal Latam Resto
Ingresos registrados a lo largo del tiempo 77.789 7.980 14.265 1.272
Ingresos registrados en un momento concreto 24.862 1.760 4.947 760
Ingresos ordinarios 102.651 9.740 19.212 2,032

Miles de Euros

31.12.19
Esparia Portugal Latam Resto
Ingresos registrados a lo largo del tiempo 89.895 9.011 20.865 2.357
Ingresos registrados en un momento concreto 16.988 1.041 2.440 80
Ingresos ordinarios 106.883 10.052 23.305 2.437

Desde 2018 la Sociedad esta intensificando su actividad de compra-venta y distribuciéon. En el
ejercicio 2018, formalizé un acuerdo con la marca Hyster para ser su distribuidor exclusivo en
Esparia, y adicionalmente la Sociedad tiene acuerdos de distribucién con otras marcas relevantes
en el sector. En todos estos contratos de distribucion el Grupo actia como principal.
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23. Aprovisionamientos

El detalle de los “Aprovisionamientos” al cierre de 2020 y 2019 es el siguiente:

Miles de euros

2020 2019

Nacional Internacional Nacional Internacional

Combustibles 2.697 419 4.345 618
Repuestos 6.940 1.616 7.474 2.158
Otros consumos 19.216 4.196 14.906 1.315
Maquinaria de compra-venta 3.888 600 5.519 427
Maquinaria de distribucion 9.271 1.701 6.609 122
VNC de Maquinaria usada 6.057 1.895 2.778 766
Realquileres de maquinaria 5.691 1.474 8.445 956
34.544 7.705 35.170 5.047

El epigrafe de “Realquileres de maquinaria” incluye los gastos derivados de alquilar maquinaria a
terceros alquiladores externos al Grupo para cubrir necesidades de demanda puntuales.

24. Otros gastos de explotacion

El detalle de los “Otros gastos de explotacion” al cierre de 2020 y 2019 es el siguiente:

Miles de euros

2020 2019

Arrendamientos y canones (Nota 16) 626 350
Gastos de transportes 9.451 11.750
Reparaciones y conservacién 2.890 3.404
Servicios de profesionales independientes 3.724 2.973
Primas de seguros 2.674 2.467
Otros gastos 6.269 8.098
Tributos 438 421

26.072 29.463

El epigrafe “Otros gastos” incluye principalmente gastos de naturaleza tales como, publicidad,
servicios bancarios, suministros y otros gastos operativos de muy diversa naturaleza.

25. Gasto de personal

El detalle por gasto por prestaciones a los empleados al cierre de 2020 y 2019 es el siguiente:
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Miles de euros

2020 2019
Sueldos y Salarios y otros gastos de personal 27.589 32.564
Cargas sociales 9.124 8.091
36.713 40.655

El epigrafe “Sueldos y salarios” incluye indemnizaciones por despido por importe de 554 miles de
euros (1.059 miles de euros en el ejercicio 2019). Asimismo incluye un importe de 339 miles de
euros en relacion con el gasto devengado en el ejercicio 2020 por el Plan de opciones sobre
acciones (75 miles de euros en el ejercicio 2019) (Nota 14).

El nimero medio de empleados por categoria se muestra a continuacion:

2020 2019
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Consejo de administracion 4 2 5 1
Direccion 7 2 6 2
Administracion 45 70 46 70
Trafico / transporte 98 12 101 13
Taller 561 18 535 18
Comerciales 182 92 183 90
897 196 876 194

La plantilla media del ejercicio 2020 estaba compuesta en un 82% por hombres y un 18% por
mujeres (82% y 18% respectivamente en el ejercicio 2019).

El Grupo GAM tiene empleadas 4 personas en el curso del ejercicio 2020 (7 personas en el curso
del ejercicio 2019) con discapacidad superior al 33%, afectando a las siguientes categorias:

2020 2019
Técnicos cientificos e intelectuales 3 4
Empleados contables y administrativos - 2
Comerciales y vendedores 1 1
Resto de personal cualificado - -
4 7

El numero de empleados por categoria al cierre del ejercicio 2020 y 2019 se muestra a
continuacion:
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2020 2019

Consejo de administracion 6 6
Direccion 9 8
Administracién 112 116
Trafico / transporte 113 114
Taller 565 561
Comerciales 266 274

1.071 1.079

26. Gastos e Ingresos financieros

El detalle de los Gastos e Ingresos financieros al cierre de 2020 y 2019 es el siguiente:

Miles de euros

2020 2019
Gastos financieros:
- Emision de obligaciones y deuda (Nota 14) - (9)
- Deuda convertible - (8.074)
- Contratos de arrendamiento (1.766) (1.326)
- Deudas, descuento comercial y préstamos (4.240) (4.151)
- Diferencias de cambio (363) -
- Otros gastos financieros (744) -

(7.113) (13.560)
Ingresos financieros:
- Ingresos por intereses y otros ingresos financieros 124 103
- Diferencias de cambio - 491
- Quita de deuda tramo C - 51.995

124 52.589

Ingreso/ (Gasto) financiero neto (6.989) 39.029

Los ingresos financieros no han generado caja en los ejercicios 2020 y 2019.

Con fecha 24 de abril de 2019, se suscribié un acuerdo marco de reestructuracion de deuda y de
inversion entre las sociedades del grupo General de Alquiler de Maquinaria, S.A., GAM Espafa
Servicios de Maquinaria, S.L.U. y Aldaiturriaga, S.A.U., las entidades financieras Banco
Santander, S.A., Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., Bankia, S.A., Banco de Sabadell, S.A.
Bansabadell Inversio Desenvolupament, S.A.U., Caixabank, S.A., Hiscan Patrimonio, S.A.U.
Kutxabank, S.A., Liberbank, S.A. y el Instituto de Crédito Oficial Entidad Publica Empresarial “ICO”
(“las entidades financieras”) y la sociedad Gestora de Activos y Maquinaria Industrial, S.L. (GAMI
o el Inversor), que supuso la condonacién de una parte de la deuda que el Grupo mantenia con
dichas sociedades en el denominado subtramo C1 en el ejercicio 2019.

El importe pendiente de pago de este préstamo participativo ascendia a 81.775 miles de euros, de
los cuales un importe de 27.279 miles de euros fueron repagados, 2.500 miles de euros fueron
compensados en una ampliacion de capital no dineraria, y el importe restante fue condonado, lo
que genero ingresos financieros en la cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2019 por
importe de 51.995 miles de euros.
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27. Impuesto sobre las ganancias

Miles de euros

Impuesto corriente
Impuesto diferido (Nota 20)

Impuesto sobre las ganancias

2.020 2.019
(1.845) (1.550)
2.162 (1.954)
317 (3.504)

El impuesto sobre el beneficio del Grupo antes de impuestos difiere del importe tedrico que se
habria obtenido empleando el tipo impositivo medio ponderado aplicable a los beneficios de las

sociedades consolidadas como sigue:

Resultado antes de impuesto

Impuesto calculado a los tipos nacionales

Efectos impositivos de:

- Gastos no deducibles

- Ingresos no sujetos a impuestos

- Oftros ajustes

- Utilizacion de pérdidas fiscales no reconocidas anteriormente
- Reconocimiento de activos por impuesto diferido

- Pérdidas fiscales para las que no se ha reconocido activo
por impuestos diferidos

- Reversion de activos y pasivos diferidos
- Otros ajustes a la cuota
Gasto por impuesto

Miles de euros

2.020 2.019
845 43.529
(37) (10.732)
(1.669) (758)
- 13.700
(66) (9.346)
483 5.032
2.982 -
(1.036) (3)
(754) (1.400)
414 3
317 (3.504)

Los ajustes al resultado contable por gastos no deducibles y otros ajustes incluyen principalmente
las diferencias permanentes referentes a gastos contables no deducibles segun la normativa fiscal

de cada pais.

Adicionalmente, tiene un impacto significativo en 2020 los siguientes ajustes al resultado contable:

i) La activacion de crédito fiscal por BINS, deducciones e intereses no deducidos en
ejercicios anteriores, por 2.982 miles de euros. Se corresponden solo con crédito fiscal
del Grupo fiscal espafiol dentro del Grupo consolidado.

ii) La utilizacion de pérdidas fiscales no reconocidas anteriormente, por 483 miles de
euros, se corresponden principalmente con la aplicacion de pérdidas fiscales del grupo

consolidado fiscal espariol.

iii) Las pérdidas fiscales para las que no se han reconocido activo por impuesto diferido,
por importe de 1.036 miles de euros, que se corresponde con las pérdidas fiscales
generadas en el afio por determinadas filiales/jurisdicciones y que el Grupo no procede

a activar contablemente.
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iv) La desactivacién y reversion de créditos, por 754 miles de euros, correspondiente a la
baja de activos y pasivos por impuesto diferido (ver nota 20).

28. Ganancias/(Pérdidas) por accién

a) Basicas
Las ganancias basicas por accion se calculan dividiendo el beneficio/ (pérdida) del ejercicio
atribuible a los tenedores de instrumentos de patrimonio de la dominante entre el promedio
ponderado de las acciones ordinarias en circulacion durante el ejercicio, excluidas las acciones
propias.
El detalle del calculo de las ganancias / (pérdidas) basicas por accion es como sigue:

Miles de euros

2.020 2.019
Beneficio / (pérdida) del ejercicio' atribuible a tene(_iores de 1142 40.005
Instrumentos de patrimonio neto de la dominante
Promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién 66.182 35.495
Ganancias / (pérdidas) basicas por accion 0,02 1,13

El detalle de acciones en cotizacion, segun la fecha de inicio de cotizacion, es como sigue:

Miles de acciones

Acciones en cotizacion a 1 de enero de 2019 33.292

(+) Incorporacion a la cotizacion a 4 de diciembre de 2019 29.780

Acciones en cotizacion a 1 de enero de 2020 63.072

(+) Incorporacién a la cotizacién a 25 de noviembre de 2020 31.536

Acciones en cotizacidn a 31 de diciembre de 2020 94.608
b) Diluidas

Las ganancias diluidas por accion se calculan ajustando el beneficio / (pérdida) del ejercicio
atribuible a tenedores de instrumentos de patrimonio de la dominante y el promedio ponderado de
las acciones ordinarias en circulacion por todos los efectos dilusivos inherentes a las acciones
ordinarias potenciales. Al 31 de diciembre de 2019, se han cancelado todos los instrumentos
convertibles.

El detalle del célculo las ganancias / (pérdidas) diluidas por accion es como sigue:
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Miles de euros

2.020 2.019
Beneficio / (Pérdida) del ejercicio atribuible a tenedores de 1142 (3.916)
instrumentos de patrimonio neto de la dominante (diluido) ’ ;
Promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion (diluido) 67.389 88.653
Ganancias / (Pérdidas) diluidas por accion 0,02 (0,04)

La reconciliacion del beneficio / (pérdida) del ejercicio atribuible a tenedores de instrumentos de
patrimonio de la dominante con el beneficio / (pérdida) del ejercicio atribuible a tenedores de
instrumentos de patrimonio de la dominante (diluido) es como sigue:

Miles de euros
2.020 2.019

1.142 40.005

Beneficio / (Pérdida) del ejercicio atribuible a tenedores de
instrumentos de patrimonio neto de la dominante

Resultado financiero después de impuestos de la deuda convertible - (43.921)

Beneficio / (Pérdida) del ejercicio atribuible a tenedores de 1142 (3.916)
instrumentos de patrimonio neto de la dominante (diluido) ) )

El promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulacion diluidas se ha determinado como
sigue: (NIC 33. 70(b)).

Miles de acciones

2.020 2.019
Promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién 66.182 35.495
Pagos basados en acciones NIIF 2 1.207 -
Efecto de la entrega de acciones propias - -
Efecto de la conversion de deuda convertible - 53.158
Promedio ponderado de acciones ordinarias en 67.389 88.653

circulacion diluidas

29. Contingencias

El Grupo es titular de garantias relacionadas con el curso normal del negocio de las que se prevé
gue no surgira ningun pasivo significativo.

En el curso normal de estas actividades, el Grupo tiene avales y similares con terceros, entre los
que se encuentran organismos publicos y acreedores diversos, para garantizar la prestacion de
servicios de las sociedades del grupo, asi como la adquisicidon de maquinaria. El valor total a 31
de diciembre de 2020 es de 4.606 miles euros (3.468 miles de euros al 31 de diciembre de 2020).

30. Relaciones con empresas vinculadas

Durante el ejercicio 2019, Gestora de Activos y Maquinaria Industrial, S.L. ha adquirido la condicién
de Sociedad Dominante de General de Alquiler de Maquinaria, S.A., al ostentar una participacion
superior al 50% en la compafiia (Nota 14).

Los saldos que Grupo General Alquiler de Maquinaria, S.A. mantuvo con accionistas significativos
al cierre del gjercicio 2020 y 2019 presentan el siguiente desglose:
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Miles de euros

2.020 2.019

Gestora de Gestora de

Banco Activos y Banco Activos y
Santander Maquinaria Santander Maquinaria

Industrial Industrial
Préstamos 3.900 - 6.233 -
Tramo A 25.703 5.843 28.845 6.557
Total endeudamiento 29.603 5.843 35.078 6.557
Carga financiera devengada (1.222) (233) (3.060) (44)

Ingreso financiero por quita

tramo C - - 13.975 -

En el ejercicio 2019, se produjo un cambio en la estructura accionarial de la compafiia (ver Nota
14). Las Sociedades Grupo BBVA, Banco Sabadell, Bankia, Caixabank, Kutxabank y Liberbank
dejaron de ser accionistas significativos de la Sociedad. Dado que al 31 de diciembre de 2019 no
eran accionistas significativos, no se ha considerado necesario detallar el importe de las deudas
que al cierre del ejercicio siguen vigentes con dichas partes, si bien se detalla a continuacién la
carga financiera devengada mientras tuvieron dicha condicién.

Miles de euros

2.019
Banco . . .
BBVA Sabadell Bankia Caixabank Kutxabank Liberbank
Carga financiera
devengada (259) (573) (54) (216) (274) (375)
Ingreso financiero por 457 11.151 613 3.439 6.034 7.998

quita tramo C

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, ademas de las operaciones anteriormente comentadas existen
contratos de arrendamiento con entidades vinculadas a otros accionistas. El importe de las cuotas
pagadas durante el ejercicio 2020 asciende a 36 miles de euros (36 miles de euros en el ejercicio
2019), estando en su totalidad relacionadas con parte de las instalaciones donde el Grupo realiza
sus actividades.

En el ejercicio 2019 se formalizé un préstamo participativo concedido por el nuevo accionista
principal, Gestion de Activos y Maquinaria Industrial, S.L.U., por importe de 1.199 miles de euros,
con vencimiento en 2021 y un tipo de interés fijo anual del 6% mas un tipo de interés variable del
0,10% de los beneficios consolidados anuales netos del Grupo GAM. Al 31 de diciembre de 2019,
este préstamo se encuentra totalmente amortizado.

Adicionalmente, en el ejercicio 2020 se formalizd una poliza de crédito con Halekulani, S.L., una
sociedad vinculada al accionista principal (Nota 17)

El detalle de los saldos y transacciones que Grupo General de Alquiler de Maquinaria, S.A:

mantuvo con otras partes vinculadas distintas a los accionistas al 31 de diciembre de 2020 y 2019
presenta el siguiente desglose:
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Miles de euros

2.020 2.019
Transacciones Saldos Transacciones Saldos
Gastos Deudas a Gastos Ingresos Deudas a

Financieros largo plazo Financieros financieros largo plazo

Halekulani, S.L. (282) 10.000 - - -
Prosperitas - - (169) 1.077 -
Wilmington - - (255) 1.624 -
(282) 10.000 (424) 2.701 -

No se le han prestado al Grupo servicios por partes vinculadas en concepto de asesoramiento
profesional en el ejercicio 2020 ni en el 2019, ni existen operaciones realizadas durante los
ejercicios 2020 y 2019 con partes vinculadas adicionales a las ya informadas.

Todas las transacciones realizadas con partes vinculadas se han realizados en condiciones de
mercado.

31. Remuneracién a los miembros del Consejo de Administracién y Alta Direccion

El cargo de Consejero es retribuido de conformidad con el articulo 9 de los Estatutos Sociales de
GAM. La cantidad podra consistir en una cantidad fija acordada por la Junta General, no siendo
preciso que sea igual para todos los miembros del Consejo de Administracion.

Las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracién de GAM, S.A.

durante el ejercicio 2020 han ascendido a 1.063 miles de euros (1.390 miles de euros en 2019).
Se compone de los siguientes conceptos e importes:

Miles de Euros

2020 2019
Sueldos 806 1.174
Dietas - 159
Stock Options 257 57
Otras retribuciones - -
1.063 1.390

La remuneracién devengada por la Alta Direccion de la Sociedad dominante, considerando como
tales a los principales directivos de la Sociedad, ha ascendido por todos los conceptos tanto fijos
como variables a 900 miles de euros (1.276 miles de euros en el ejercicio 2019), siendo la totalidad
de estas retribuciones a corto plazo.

La Sociedad dominante ha establecido dos planes de retribuciones basado en opciones sobre
acciones para directivos y ejecutivos del Grupo (Nota 14.d). La Sociedad ha devengado en favor
de la Alta Direccion un importe de 81 miles de euros y un importe de 257 miles de euros en favor
del Presidente del Consejo de Administracion (18 miles de euros y 57 miles de euros en el gjercicio
2019 respectivamente) en el ejercicio 2019 por este concepto en base a la NIIF 2.

No existen anticipos ni créditos concedidos al conjunto de miembros del Consejo de
Administracion, asi como tampoco obligaciones asumidas con ellos a titulo de garantias.
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Adicionalmente, en el ejercicio 2019 se han amortizado los préstamos otorgados a ciertos
miembros de la Alta Direccién en 2011, a cuenta del “bonus de permanencia” descrito en la Nota
2.18 que ha sido pactado con dichos directivos junto al plan de opciones sobre acciones en el
ejercicio 2015. El importe devengado en el ejercicio 2019 por este concepto ascendié a 204 miles
de euros.

Los miembros del Consejo de Administracion y de la Alta Direccion no devengan cantidad alguna
Como compromiso por pensiones presente ni futuro.

Las primas pagadas en el ejercicio en concepto de seguro de responsabilidad civil de los miembros
del 6rgano de administracion han ascendido a 82 miles de euros (82 miles de euros en el gjercicio
2019).

32. Compromisos
(a) Compromisos de compra de activos fijos

Al 31 de diciembre de 2020 el Grupo tenia inversién comprometida en maquinaria pero no
reconocida en las cuentas anuales consolidadas por importe de 7.907 miles de euros (12.695 miles
de euros al 31 de diciembre de 2019).

33. Hechos relevantes ocurridos durante el ejercicio 2020

La epidemia del coronavirus (COVID-19) fue reportada por primera vez a la Organizacion Mundial
de la Salud (OMS) a finales de diciembre de 2019.

El pasado 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) confirmé que la
emergencia de salud relacionada con el COVID-19 alcanzé el nivel de pandemia internacional.

Para contener los efectos de la infeccién, a la espera de una vacuna disponible para toda la
poblacién, los gobiernos de los distintos paises han adoptado numerosas medidas de contencion,
esencialmente destinadas a restringir la libre circulacion de personas, que pueden ser mantenidas
o0 aumentadas, en funcién de su efectividad y de la futura propagacién del virus.

Teniendo en consideracion la complejidad de los mercados a causa de la globalizacién de los
mismos, y la indisponibilidad de vacunas para la totalidad de la poblacién en el corto plazo, las
consecuencias para las operaciones de GAM, S.A. y las sociedades dependientes del Grupo GAM
son inciertas y van a depender en gran medida de la evolucion y extensiéon de la pandemia en los
proximos meses, asi como de la capacidad de reaccion y adaptacién de todos los agentes
econdémicos impactados.

En este contexto, desde el inicio de la crisis sanitaria los Administradores y la Direccion de la
Sociedad han realizado un monitoreo de la evolucion de esta situacion, han adoptado medidas
preventivas y desarrollado iniciativas especificas de conformidad con las disposiciones de la
Organizacion Mundial de la Salud (OMS) y las autoridades.

En este sentido han implantado planes de mitigacién especificos y realizado una evaluacion
preliminar de la situacién actual conforme a la mejor informacién disponible, si bien, por las
consideraciones mencionadas anteriormente, dicha informacién puede ser incompleta.

En lo referido a los planes de mitigacion, y siguiendo las directivas del Grupo, ha emprendido
numerosas acciones para adoptar los procedimientos mas adecuados y, asi, tratar de prevenir los
efectos del contagio en el lugar de trabajo.
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La primera y mas importante medida en relacién con la salud de las personas fue la instauracion
del teletrabajo siempre que fuera posible, y el establecimiento de turnos en sus centros de trabajo,
asi como la puesta a disposicion de los empleados de EPIS, intensificacion de la desinfeccion y
limpieza tanto de las instalaciones como de la maquinaria, y fomento de las medidas de
distanciamiento social.

A medida que se fue obteniendo mas informacién acerca del virus, y en base a la evolucion de las
recomendaciones epidemiolégicas, la Sociedad recuperé paulatinamente su actividad presencial,
cumpliendo en todo momento con los estrictos protocolos sanitarios que prevén el uso de
mascarilla, distancia de seguridad, utilizacién de mamparas, monitoreo de contactos estrechos en
los centros de trabajo, limitacién de reuniones presenciales, etc.

Al 31 de diciembre de 2020, el importe devengado por las compras de equipos de proteccién
individual incluidos en la partida de “aprovisionamientos” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta, relacionadas con el COVID-19, han ascendido a 70 miles de euros, y el gasto
devengado por la desinfeccion de espacios, incluido en el epigrafe “otros gastos de explotacion”
han ascendido a 101 miles de euros.

Durante el gjercicio 2020, el Grupo ha adaptado su gestion de riesgos conforme a lo descrito en la
nota 3 de las cuentas anuales consolidadas.

La Sociedad desarrolla gran parte de sus actividades con clientes cuya actividad se denomina
como esencial, por lo que las actividades de GAM correspondientes a esos clientes, y durante el
estado de alarma sanitaria derivado del COVID-19 en Espafia, han sido calificadas como
actividades esenciales, por lo que ha continuado desarrollando su actividad ajustando sus
protocolos cuando ha sido necesario y siendo consciente de que el contexto actual podria modificar
la probabilidad e impacto de alguno de los riesgos a los que se encuentra expuesta.

A tal efecto, entre los factores de riesgo que afectan al Grupo y que se podrian ver modificados
por la nueva situacion y por nuevas medidas adoptadas por los organismos gubernamentales
destacan:

- Las condiciones econdmicas adversas debidas a la incertidumbre del impacto del COVID-19
pueden tener un impacto negativo en la demanda de servicios y en la capacidad de sus
contrapartes para hacer frente a sus compromisos de pago.

- Las posibles restricciones a la movilidad establecidas por los distintos gobiernos podrian afectar
al Grupo, en cuanto a que los servicios de alquiler de maquinaria dependen directamente de que
sus clientes puedan desarrollar sus actividades con normalidad.

- El impacto del COVID-19 y de las medidas establecidas para mitigar su propagacién, podrian
limitar el acceso del Grupo a los mercados financieros y modificar las condiciones en las que
obtiene esta financiacion, afectando, consecuentemente a su negocio, sus resultados, su situacién
financiera y sus flujos de caja.

- El confinamiento y el contagio de la poblacion debido al COVID-19 podria ser un factor limitante,
debido a la necesidad del Grupo de disponer de personas y contratistas para realizar trabajos.

- Igualmente podria suponer un factor limitante la posible transmisién comunitaria entre su personal
asalariado.

En base a ello, y en cumplimiento de las recientes recomendaciones del European Securities and
Markets Authority (ESMA) de fecha 11 de marzo de 2020, se ha procedido al lanzamiento de
analisis internos destinados a evaluar los impactos reales y potenciales del COVID-19 en las
actividades de negocio, en la situacion financiera y en el desempefio econdémico.
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Las actuaciones del Grupo, para combatir los efectos adversos de esta crisis sanitaria, se han
basado en tres pilares fundamentales:

- El fomento del teletrabajo, y trabajo por turnos para garantizar la seguridad de todos los
trabajadores, asi como el refuerzo e implementacion de medidas de desinfeccion y
limpieza adicionales a las ya existentes.

- El control de costes, siendo el principal, la reduccién del gasto de personal mediante la
aplicacion de un expediente de regulacién de empleo temporal (en adelante, ERTE) en
Espafia, asi como medidas analogas en otros paises (reducciones salariales y de jornada)
que se detallaran a continuacién.

- Y finalmente, la gestion del riesgo de liquidez, intensificando la gestién de los cobros, e
incrementando las lineas de liquidez (Ver nota 3).

De los analisis efectuados y las medidas puestas en marcha, se concluye que el negocio, los
resultados, la situacion financiera y los flujos de caja del Grupo se han visto afectados, siendo los
impactos mas relevantes los expuestos a continuacion:

Con fecha 7 de abril de 2020, y para el segmento Espafia, se inicid un procedimiento de
suspension de contratos laborales y reduccion de jornada, de caracter temporal como
consecuencia del descenso de actividad ocasionado por el COVID-19. Dicho procedimiento, se
prolongé hasta el 30 de septiembre de 2020 para la mayor parte de la plantilla, y a fecha de
formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas, ciertos empleados de la divisiéon
eventos siguen afectos a ERTEs.

Para el resto de segmentos, se pusieron en marcha medidas de reduccién de jornada, asi como
disminuciones salariales (en torno al 15-20%). Como consecuencia de estas medidas, el Grupo
GAM logr6 obtener un ahorro aproximado de 2.517 miles de euros en el periodo comprendido
entre abril y septiembre. En los meses siguientes, el ahorro salarial ha sido menor, dado que, tal y
como se explica en el parrafo anterior, con fecha 30 de septiembre de 2020 la mayor parte de la
plantilla ha salido de la situacion de ERTE. El ahorro salarial del dltimo trimestre del afio ha sido
de 91 miles de euros.

En relacion con la exposicién al riesgo de crédito, tal y como se expone en la Nota 3.2 de las
presentes cuentas anuales consolidadas, el Grupo dispone de mecanismos para asegurar la
cobrabilidad de sus cuentas a cobrar con clientes.

El % de cobertura apenas se ha visto afectado, siendo un 70% al cierre del ejercicio 2019, y un
67% al cierre del ejercicio 2020.

Se ha intensificado la gestion de cobros por parte del Grupo, no existiendo evidencia de problemas
de cobrabilidad sobre los créditos de clientes. El periodo medio de cobro ha incluso mejorado (84
dias en 2020 frente a 91 dias en 2019), si bien este dato esta impactado por el incremento de
ventas en negocios con plazos de pago mas cortos, tales como venta de usado o distribucién.

No se ha identificado un empeoramiento significativo de la calificacién crediticia de los clientes del
Grupo respecto a niveles previos a la crisis, al no haber un volumen significativo de clientes
vinculados a los sectores mas afectados por la pandemia, tales como la hosteleria, restauracion y
turismo, o el comercio minorista.

En términos de cifra de negocios, el Grupo, durante el ejercicio 2020 el grupo ha conseguido
recuperar la actividad, llegando a una cifra de ventas de 133.635 miles de euros, apenas un 6%
inferior al ejercicio 2019.
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Ciertas actividades del Grupo sufrieron una mayor ralentizacion (eventos, formacion, energia) por
estar intimamente relacionadas con la escasa movilidad de personas.

Al 31 de diciembre de 2020, la tasa de actividad se ha recuperado totalmente, con respecto a la
existente antes del inicio de la crisis. En el punto mas bajo, abril 2020, el Grupo registré una
actividad del 55% que se ha ido recuperando progresivamente. Esta recuperacion ha sido mas
rapida en los segmentos de Espafia y Portugal (por su diversificacion de actividades y peso de la
actividad a largo plazo), donde se ha recuperado en un 97% la actividad previa a la crisis ya en el
mes de junio de 2020, y a partir de ahi, en la segunda mitad del afio, la actividad ha sido normal.
En el segmento LATAM, ha sido mas lenta, por dos razones fundamentales: el impacto del COVID
ha sido mayor y ha llegado con posterioridad. En la primera mitad del afio, habian recuperado el
58% de su actividad no obstante, alcanzando el 80% al cierre del tercer trimestre, y llegando a la
completa normalidad al término del afio 2020.

EVOLUCION ACTIVIDAD ANO 2020

e=@== |beria
) LATAM

Total

PREVIO COVID  ABRIL (SUELO) JUNIO SEPTIEMBRE DICIEMBRE

Actividad medida como ocupacion de los activos

Ademas de la ralentizaciéon de la economia, en el segmento LATAM se ha producido una fuerte
depreciacion de algunas monedas con respecto del Euro (como es el caso del peso mejicano y el
peso dominicano). El grupo, teniendo en cuenta las posibles necesidades de financiacion en cada
uno de los paises en los que opera, ha formalizado acuerdos con algunas de sus sociedades
dependientes que operan en mercados con una moneda funcional distinta al euro, a fin de
garantizarles los recursos financieros necesarios para su crecimiento de acuerdo al plan de
negocio, y teniendo en cuenta el contexto actual (nota 14).

Fruto de esta evaluacion, se han registrado en el epigrafe de Patrimonio Neto “Diferencias de
conversion”, un importe 2.176 miles de euros que tiene su origen en diferencias de cambio
respecto al euro.

Adicionalmente, debido a estos indicadores externos, el grupo ha realizado distintos tests de
deterioro de sus activos no financieros durante el ejercicio, los cuales ha estresado bajo distintos
escenarios, teniendo en cuenta la incertidumbre existente que podria impactar a las hipotesis
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empleadas, tales como crecimiento en las ventas, margen EBITDA, tasas WACC, tasa de
crecimiento a perpetuidad, precios de mercado de la maquinaria, etc.

El Grupo, ha llevado a cabo medidas de gestion de liquidez, negociando la renovacién de pélizas
de circulante (incrementando su limite y su vencimiento) por importe de 24,5 millones de euros,
asi como nuevos préstamos por 7 millones de euros, todo ello al amparo de las lineas ICO
COVID19.

Adicionalmente, en diciembre de 2020 reforzé su equilibrio financiero mediante una ampliaciéon de
capital de 31.536 miles de euros, mediante la novacién de la deuda sindicada, por importe de
75.412 miles de euros, y mediante una linea de préstamo de 20.000 miles de euros (de los que
10.000 miles de euros estan pendientes de disposicion) concedida por Halekulani, S.L., sociedad
vinculada a su accionista principal.

El Grupo alcanz6 también acuerdos con algunos de sus arrendadores, tanto para la condonacion
de cuotas durante los meses de marzo, abril y mayo, como acuerdos para la reduccion de cuotas
y ampliacién de vencimientos (Ver nota 16).

En relacion con el periodo medio de pago a proveedores, se ha incrementado ligeramente, con
respecto a las cifras consolidadas a 31 de diciembre de 2019, moviéndose de los 67 dias en 2019
a los 70 dias en 2020, debido principalmente al efecto de la paralizacion de actividad durante los
meses de abril a mayo.

Una vez considerados y cuantificados estos efectos, los Administradores consideran que los
impactos derivados del COVID-19, si bien tienen un impacto negativo en el corto plazo, y han
frenado el crecimiento esperado para el gjercicio 2020 debido a la ralentizacion de actividades
desde el mes de marzo, no tendran impactos significativos en la consecucién de los objetivos de
crecimiento a largo plazo.

El Grupo mantiene sus expectativas de crecimiento tanto organico como inorganico, muestra de
ello son las adquisiciones de negocios realizadas en el ejercicio 2020, el enfoque en el negocio de
AGVs, asi como la constitucion de Inquieto Moving Attitude, S.L., sociedad start up en la que se
pretende lanzar el negocio de ultima milla, que ademas de tener unas altas expectativas de
crecimiento economico, permite a la compafiia afiadir una nueva linea de actividad con foco en la
sostenibildad.

En los proximos meses, y hasta que se alcance una estabilidad econémica, sanitaria y social, se
seguira llevando a cabo una supervision constante de la evolucion y un monitoreo continuo de los
cambios en las variables macroeconémicas, financieras y comerciales al objeto de tener la mejor
estimacién de los posibles impactos en tiempo real, asi como permitir, en su caso, su mitigacién
con planes de reaccién y contingencia.

34. Hechos posteriores

Con fecha 28 de enero de 2021, la Sociedad dominante ha registrado un programa de pagarés
bajo la denominacion “Programa de Pagarés GAM 2021” que ha sido objeto de incorporacion en
el “Mercado Alternativo de Renta Fija” (“MARF”), con un saldo vivo maximo de 50 millones de

euros.

Este hecho posterior ha sido debidamente informado en la Comision Nacional del Mercado de
Valores con numero de registro 5874.
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35. Otra informacion
(a)  Informacién sobre medioambiente

Las Sociedades del Grupo no han realizado durante los ejercicios 2020 y 2019 inversiones
significativas, ni han incurrido en gastos significativos en sistemas, equipos e instalaciones para la
proteccion y mejora del medio ambiente, fundamentalmente derivado del tipo de actividad que
realiza.

Con los procedimientos actualmente implantados, los Administradores de la Sociedad dominante
consideran que los riesgos medioambientales se encuentran adecuadamente controlados, no
existiendo contingencias en esta materia que necesiten ser cubiertas mediante la constitucién de
provisiones.

El Grupo no ha recibido subvenciones de naturaleza medioambiental en los ejercicios 2020 y 2019.
(b) Remuneracién a los Auditores
La empresa auditora de las cuentas anuales del Grupo, KPMG Auditores, S.L. ha devengado

durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019, honorarios por servicios
profesionales, segun el siguiente detalle:

Miles de euros Miles de euros
2020 2019
Por servicios de auditoria 188 143
Servicios de verificacion relacionados
e 30 21
con la auditoria
Por otros servicios de verificacion contable 7 18
225 182

Servicios de auditoria se corresponde la auditoria de las cuentas anuales consolidadas, prestados
por KPMG Auditores, S.L. a General de Alquiler de Maquinaria, S.A. y sus sociedades controladas
durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020 y 2019. Servicios de verificacion
relacionados con la auditoria se corresponde con revisiones limitadas de los estados financieros
intermedios consolidados de General de Alquiler de Maquinaria, S.A. y sus sociedades controladas
a 30 de junio. Adicionalmente, el importe por otros servicios de verificacion contable al 31 de
diciembre de 2020 y 2019 recoge la revision de los informes sobre ratios de la deuda, y adicional
la emision de informes de aumento de capital por compensacién de créditos y un informe de
revisién de cuenta justificativa de subvenciones.

Los importes incluidos en el cuadro anterior, incluyen la totalidad de los honorarios relativos a los
servicios realizados durante los ejercicios 2020 y 2019 con independencia del momento de su
facturacion.

Por otro lado, otras entidades afiliadas a KPMG International han facturado al Grupo durante el

ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020 y 2019, honorarios por servicios profesionales,
segun el siguiente detalle:

98



GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(En miles de euros)

Miles de euros Miles de euros
2020 2019
Por servicios de asesoramiento fiscal - 10
Otros servicios de verificacién contable 22 22
Otros servicios 33 -
Por servicios de auditoria 45 41
100 73

Otros servicios de verificacion contable recoge la verificacion del Estado de Informacion no
financiera, servicios de auditoria recoge el importe devengado por la auditoria de sociedades filiales
y Otros servicios recoge servicios de due diligence financiera, fiscal y laboral.

No se han prestado servicios de auditoria por otras firmas de auditoria en los ejercicios 2020 y
2019.

(c) Situaciones de conflicto de interés de los administradores

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad dominante, durante el
ejercicio los administradores que han ocupado cargos en el Consejo de Administracion han
cumplido con las obligaciones previstas en el articulo 228 del texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital. En este sentido, de con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de
Sociedades de Capital, los consejeros han comunicado que no existe ninguna situacion de
conflicto, directo o indirecto, que ellos o personas vinculadas a ellos pudieran tener con el interés
del Grupo
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2020

Evolucion de la actividad del grupo en el ejercicio 2020

Con fecha 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) confirmé que la
emergencia de salud relacionada con la COVID-19 alcanzé el nivel de pandemia internacional.

En este sentido, el ejercicio 2020 ha estado marcado por la crisis sanitaria provocada por la
COVID-19, que ha tenido un impacto muy relevante en todos los ambitos de la economia en
general. Sin embargo, el Grupo, al que pertenece la sociedad, ha mostrado una gran resiliencia
y ha sabido desarrollar su negocio en un entorno muy complicado.

La estrategia de diversificacion, tanto de mercados como de lineas de negocio, seguida en los
ultimos afios, permite a la compaiiia cerrar el afio con unas magnitudes muy positivas gracias a
un muy buen segundo semestre, que ha compensado el impacto negativo de la COVID-19
(concentrado en los meses de marzo a junio), asi:

v

v

Los ingresos ordinarios del Grupo alcanzaron a 31 de diciembre de 2020 los 133.635 miles
de euros (142.677 miles de euros en el gjercicio 2019), tan sbélo una reduccién del 6,3%.

El EBITDA recurrente (definido éste como la agregacién de las partidas de “Beneficio de
explotacion”, “Dotacién a la amortizacion”, y “gastos no recurrentes” del Grupo ha
ascendido a 38.226 miles de euros en el ejercicio 2020 (43.344 miles en el ejercicio 2019),
tan sélo un 12% inferior al del ejercicio 2019, con un margen del 29% sobre ventas (margen
del 30% en el ejercicio 2019).

El beneficio del ejercicio asciende a 1.142 miles de euros. Notese que en el segundo
semestre del ejercicio 2020 la compafia ha conseguido recuperarlo significativamente,
obteniendo un beneficio de 5.195 miles de euros, que compensan los 4.053 miles de euros
de resultado negativo con el que se cerr6 el semestre, a 30 de junio de 2020.

Adicionalmente la compafiia ha reforzado su estructura de capital y su balance a través de varias
medidas:

v

Se ha novado el préstamo sindicado por importe de 75.412 miles de euros, extendiendo
sus vencimiento en un calendario durante los proximos 5 afios (hasta 2025).

Se ha novado también la financiacién de circulante extendiendo su vencimiento hasta
2023.

Se ha realizado un ampliacion de capital por importe de 31.536 miles de euros, con el
objeto de reforzar la estructura de capital, e incrementar la liquidez de la compafiia (56
millones en liquidez disponible al cierre del ejercicio) para aprovechar oportunidades de
crecimiento.

Adicionalmente, en enero 2021 se ha registrado un programa de pagarés en el Mercado
Alternativo de Renta Fija, MARF por importe maximo de 50 millones, con el objeto de
incrementar y diversificar las fuentes de financiacién de la compafiia.

El patrimonio neto del Grupo asciende a 81.864 miles de euros (51.081 miles de euros al

cierre de diciembre de 2019), y el fondo de maniobra del Grupo es positivo en 10.350 miles
de euros. La Sociedad dominante, tiene un patrimonio neto al 31 de diciembre de 2020 de
111.966 miles de euros (91.004 al 31 de diciembre de 2019), y un fondo de maniocbra
positivo por 2.010 miles de euros (negativo por 9.904 al 31 de diciembre de 2019).

Con todo ello la compafiia tiene una posicidon solida para seguir con su estrategia de
diversificacion hacia negocios y servicios complementarios al tradicional de alquiler de
maquinaria, asi como, para aprovechar oportunidades de crecimiento.
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Principales riesgos de negocio

Incertidumbre originada por la crisis que resulta del COVID-19

La pandemia generada por el COVID-19 y las medidas extraordinarias adoptadas por las
autoridades para frenar su propagacién han tenido un impacto negativo muy severo en la
economia espafiola y del resto de paises en los que opera el Grupo.

Como consecuencia de las medidas adoptadas por el Gobierno para contrarrestar la crisis
generada por el COVID-19, la situacion econdmica en Esparia esta experimentando un profundo
decrecimiento, siendo el PIB para el tercer trimestre del afio 2020 del -9,1% (tasa anual)'.

Las condiciones econémicas adversas debidas a la incertidumbre del impacto del COVID-19
pueden tener un impacto negativo en la demanda de servicios y en la capacidad de las
contrapartes del Grupo GAM para hacer frente a sus compromisos de pago. Las posibles
restricciones a la movilidad establecidas por los distintos gobiernos podrian afectar al Grupo, en
la medida en que los servicios de alquiler de maquinaria dependen directamente de que sus
clientes puedan desarrollar sus actividades con normalidad. Ulteriores confinamientos y el
contagio de la poblacion debido al COVID-19 podrian ser factores limitantes, debido a la
necesidad del Grupo de disponer de personal y contratistas para llevar a cabo su actividad.

Asimismo, el impacto del COVID-19 y de las medidas establecidas para mitigar su propagacion
podrian limitar el acceso del Grupo a los mercados financieros y modificar las condiciones en las
gue obtiene esta financiacién, afectando, consecuentemente a su negocio, sus resultados, su
situacion financiera y sus flujos de caja.

No obstante, el Grupo ha mostrado en el ejercicio 2020 cierta resiliencia a la crisis, prueba de
ello es que, a pesar del entorno, su cifra de ventas se ha reducido solo en un 6,3%, y los niveles
de ocupacion de la maquinaria se encuentran a fecha actual en niveles anteriores al inicio de la
pandemia.

Riesgo asociado con la coyuntura econémica actual.

La sostenibilidad de la actividad econdmica mundial y de la Zona Euro depende de una serie de
factores que no estan bajo el control del Grupo, tales como el clima macroeconémico y politico
imperante, los niveles de deuda soberana y déficit fiscal, la liquidez y disponibilidad de crédito,
la estabilidad de las monedas, las alteraciones en los tipos de interés, el crecimiento del empleo,
la confianza de los consumidores, la percepcion de las condiciones econdmicas por parte de los
consumidores y la inversion en el sector privado, entre otros. La evolucién de las actividades
desarrolladas por el Grupo esta estrechamente relacionada, con caracter general, con el ciclo
econdmico de los paises y regiones en los que el Grupo esta presente. Normalmente, un ciclo
econdmico alcista se refleja en una evolucion positiva de los negocios del Grupo.

En linea con lo expuesto anteriormente, la pandemia de COVID-19 ha generado, un alto grado
de incertidumbre en relaciéon con las perspectivas de la economia mundial. En este sentido, el
Banco Mundial prevé una contracciéon de la economia mundial de un 5,2%?2 del producto interior
bruto real (real GDP) global en 2020 y tan solo un crecimiento de un 4,2% del mismo respecto
de los resultados registrados en 2020 para 2021. El Banco Mundial prevé que esta contraccion
en 2020 se eleve hasta un 7,0% en el mismo periodo para las economias mas avanzadas y que
la expansion del COVID-19 tenga un impacto mas profundo en aquellas economias dependientes
del comercio internacional, la financiacion externa y el turismo.

1Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE). https://www.ine.es/prensa/pib_prensa.htm

2 Fuente: Perspectivas Econdémicas Mundiales del Banco Mundial: https://www.bancomundial.org/es/publication/global-economic-
prospects#:~:text=Las%20proyecciones%20de%20referencia%20pronostican,se%20ha%20experimentado%20en%20d%C3%A9cadas.
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A la fecha de este informe de gestion, existe incertidumbre sobre como evolucionara la pandemia
y los efectos negativos que tendra en la economia lo que podria afectar a la actividad del Grupo.

En concreto, variables muy sensibles a los cambios de ciclo como el nivel de empleo, los salarios,
el clima empresarial, los tipos de interés y el acceso a financiacion, entre otros, pueden incidir en
las ventas de los productos que oferta el Grupo.

Elevado numero de competidores

El sector de alquiler de maquinaria en Espafia estda muy fragmentado, con un ndmero muy
importante de pequefios operadores y donde solo unos pocos, entre los que destaca GAM, tienen
una cuota de mercado media nacional relevante (la cuota de mercado de GAM en 2020 asciende
a aproximadamente el 5%)3. La gran mayoria de operadores en dicho mercado son empresas
pequefias, con un accionariado familiar y una capacidad de servicio limitada, dentro de un ambito
reducido a sus areas de cobertura, generalmente especializados en una categoria determinada
de maquinas. No obstante, estas pequefias empresas pueden ser muy agresivas en precios.

También compiten con GAM empresas regionales que operan a nivel local y fabricantes de
magquinaria que venden y alquilan directamente a sus clientes. Esta elevada atomizacion del
mercado puede influir de manera adversa en la capacidad de negociacion del Grupo GAM con
sus clientes.

Si bien la tendencia de precios en general en los ultimos afios es estable, la escasa concentracion
del mercado hace que los precios puedan ser facilmente afectados por compafias de menor
tamanio.

Las presiones competitivas podrian afectar negativamente al negocio, los resultados o a la
situacién financiera, econdmica o patrimonial de GAM, al reducir su cuota de mercado o presionar
a la baja los precios.

Inversiones derivadas de cambios tecnolégicos. Riesgo de transicién ecolégica de equipos
diésel a equipo de emisiones cero.

La aparicién de nuevos productos y tecnologias para su fabricacion podria implicar la realizacion
de inversiones mayores que las previstas para renovar el catalogo de productos del Grupo.

Asimismo, destacar que el sector del alquiler de equipos esta experimentando una mayor
demanda de equipos eléctricos o emisiones cero, en sustitucién de equipos con motor diésel,
tanto por parte de sus clientes como por exigencias de la normativa medioambiental.

A dia de hoy, la mayoria de equipos disponibles en el mercado siguen dependiendo de
combustibles fosiles como el diésel para su funcionamiento.

Por tanto, existe un riesgo afiadido de falta de capacidad por parte de los fabricantes de producir
equipos emisiones cero o que utilicen fuentes de energia no contaminantes para hacer frente a
esta demanda de transicién ecologica.

% Fuente: ERA (European Rental Association).



GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2020

Actualmente el porcentaje de equipos emisiones cero en el total del parque de GAM representa
un 69%. GAM no puede garantizar que pueda cumplir con las expectativas de sus clientes, con
la demanda de la sociedad y con eventuales cambios regulatorios que puedan exigir la utilizacion
de equipos completamente electrificados o no contaminantes, lo que afectaria negativamente al
negocio, los resultados o a la situacion financiera, econémica o patrimonial de GAM y entidades
de su Grupo.

El precio de adquisicion de maquinaria de alquiler puede aumentar.

El coste de adquisicion de nuevos equipos para la flota de alquiler puede aumentar como
resultado del aumento del precio de las materias primas, por ejemplo, aumento del precio del
acero, material necesario utilizado en la mayoria de los equipos. Estos aumentos podrian tener
un impacto en la situacion financiera o en los resultados de las operaciones en periodos futuros
si dichos aumentos de precio no son reflejados en el precio de alquiler de la maquinaria. Ademas,
los cambios en la demanda debido a cambios en la tecnologia, en la seguridad o aspectos
medioambientales, regulatorios u otros factores podrian causar que algunos de los equipos
existentes se vuelvan obsoletos e implique la adquisicién de nuevos equipos, aumentando asi
los costes para el Grupo GAM, pudiendo generar efectos negativos para su negocio, sus
resultados o su situacion financiera.

La naturaleza intensiva de capital de las operaciones del Grupo GAM requiere de un nivel alto
de gasto y podrian limitar la habilidad del Grupo GAM para reaccionar ante los cambios en el
mercado.

El modelo operativo del Grupo GAM es la adquisicién y alquiler de maquinaria, centrada en la
optimizacién del uso de la flota. El desgaste de la flota y el crecimiento potencial requieren gastos
de capital significativos y, por lo tanto, un fuerte flujo de caja, asi como también recursos externos
de financiacioén. La base de activos intensivos en capital de las operaciones comerciales de GAM
puede limitar la capacidad de GAM a la hora de reaccionar ante cambios inesperados en las
circunstancias del mercado, debido a las limitadas oportunidades para ajustar rapidamente su
flota de alquiler. Por lo tanto, los cambios en los equipos y la demanda, asi como los términos
desfavorables de financiacion o la falta de disponibilidad de financiacion pueden tener un efecto
adverso en el negocio, los resultados o a la situacion financiera del Grupo GAM.

Riesgos asociados con garantia de producto y reclamaciones de responsabilidad por producto

El negocio desarrollado por el Grupo esta expuesto a posibles riesgos derivados de situaciones
determinantes de responsabilidad, especialmente en paises donde los costes asociados a
reclamaciones de responsabilidad por producto pueden ser particularmente altos.

Asi, el Grupo podria enfrentarse a reclamaciones que podrian dar lugar a obligaciones que
superaran las provisiones dotadas, asi como las cuantias previstas al efecto en las
correspondientes polizas de seguro. Sin embargo, el Grupo tiene una alta diversificacion de gama
de servicios de alquiler de maquinaria, siendo esto un importante factor de disminucién del riesgo.

Dependencia de personal clave y especializado.

GAM depende en buena medida de determinado personal clave. Las actividades del Grupo
requieren de profesionales de alta capacitacion que puedan gestionar una variedad de aspectos
con un alto grado de eficiencia y efectividad. Algunos de los perfiles que precisa el Grupo GAM
requieren de una especializacion técnica y comercial que se encuentra limitada en el mercado.
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A ello se le suma el hecho de que la sede central a efectos operativos del Grupo GAM (esto es,
el centro de servicios compartidos) se encuentra en Asturias, donde trabaja todo el equipo
directivo, cuyo mercado laboral es mas limitado que el de los grandes centros econdmicos
esparioles, siendo demograficamente mas envejecida* y menos atractiva para atraer y retener
talento por menor tamafio geografico y recursos mas limitados.

Asimismo, el crecimiento de GAM requerira personal adicional, con una formacion especifica y
disponibilidad geografica. Algunas responsabilidades exigen perfiles muy concretos dificiles de
atraer y retener, tales como los encargados comerciales, que deben conocer los negocios que
se quieren desarrollar (ademas de ser, en muchos casos, negocios que exigen fidelizar al cliente)
asi como los mercados en los que se opera, y el personal técnico cualificado, encargado de
reparar y mantener la maquinaria.

En este sentido, contar con personal técnico cualificado de taller es esencial para el negocio del
Grupo GAM, tanto a nivel nacional como internacional, dado que los responsables de taller son
las personas encargadas de que las maquinas estén disponibles para su uso por los clientes,
reparadas o revisadas en el menor tiempo posible, cumpliendo con las exigencias técnicas de
cada tipo de maquina, y dar asi soporte a las diferentes delegaciones, que sin esa maquinaria
reparada y revisada no pueden alquilar y dar servicio al cliente. Este perfil de responsable de
taller conlleva, ademas de la necesidad de invertir recursos en formacion, la necesidad de cierta
experiencia, de ahi que la falta de retencion de este talent en GAM pueda tener impactos directos
negativos en las unidades de maquinaria disponibles para alquiler y, en consecuencia, en la cifra
de ventas.

GAM no puede garantizar la permanencia del equipo directivo ni de los maximos responsables
de las direcciones funcionales ni internacionales, ni tampoco garantizar su capacidad de
incorporar talento externo que pueda relevar al mismo en caso de no permanencia. La
terminacién en la prestacién de los servicios por parte los miembros clave del equipo directivo
tanto a nivel de sus operaciones funcionales en Espafia como en las filiales internacionales,
ademas de la imposibilidad o la dificultad en atraer y retener a personal cualificado, afectaria
negativamente al negocio, los resultados o a la situacion financiera de Grupo GAM, que es mas
relevante que en otras compafias debido a su situacion geografica y a la dependencia de
persona técnico de dificil contratacion.

Riesgo derivado de la presencia del Grupo a nivel internacional y en economias emergentes.

La presencia del Grupo en México, Colombia, Chile, Pert, Panama, Republica Dominicana,
Marruecos y Arabia Saudi supone una exposicion a determinados riesgos no presentes en
economias mas maduras o con menor grado de inestabilidad.

En el ejercicio 2020, el 18% del EBITDA recurrente10 del Grupo, respectivamente, se gener6 a
través de sus sociedades filiales establecidas en los mencionados paises.

Los mercados emergentes estan sometidos a riesgos politicos y juridicos, menos habituales en
Europa y Norteamérica, y que incluyen, por ejemplo, la nacionalizacién y expropiacién de activos
de titularidad privada, inestabilidad politica y social, cambios repentinos en el marco regulatorio
y en las politicas gubernamentales, asi como variaciones en las politicas fiscales y/o controles
de precios. Estos riesgos incluyen la necesidad de adaptarse a las distintas jurisdicciones y
regimenes legales y regulatorios de cada pais en el que el Grupo opera, asi como a las continuas
modificaciones que se producen en los mismos. Ello puede hacer necesario dedicar recursos
extraordinarios para la gestion del negocio en estos paises y, en todo caso, exigencias
significativas para el personal en la vertiente operativa y financiera del negocio.

4 Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE).https://www.ine.es/jaxiT3/Datos.htm?t=1452#!tabs-tabla.
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Asimismo, los mercados emergentes y otros mercados internacionales en los que el Grupo opera
estan mas expuestos que los mercados desarrollados al riesgo de inestabilidad macroeconémica
y volatilidad en términos de PIB, inflacién, tipos de cambio y tipos de interés, a la devaluacion de
la moneda local, a cambios politicos que afecten a las condiciones economicas y a crisis
econdmicas en general, lo cual tendria un efecto negativo en las actividades del Grupo. En
algunos casos, por razones, a veces vinculadas con la inestabilidad, pueden producirse
restricciones a los movimientos de divisas (que pueden tener un efecto adverso en la capacidad
de las filiales operativas del Grupo ubicadas en mercados emergentes para la repatriacion de
beneficios) y a la importacion de bienes de equipo.

En la practica, podrian surgir dificultades para mantener normas, controles, sistemas,
procedimientos y politicas uniformes en estos paises donde el Grupo GAM opera. En
consecuencia, aquellas geografias donde no puedan implantarse correctamente los
mencionados procesos y controles podrian estar expuestas a riesgos de cumplimiento normativo.
GAM no puede garantizar el éxito de las operaciones internacionales del Grupo y de sus futuras
inversiones en estas geografias. Si los riesgos y contingencias a los que estdn sometidos los
mercados emergentes en los que el Grupo opera se materializan, creando determinados
escenarios desfavorables, el negocio, los resultados o la situacion financiera del Grupo GAM
podrian verse afectados negativamente.

Riesgo de integracion de empresas adquiridas

Desde 2020, el Grupo GAM esta implantando una estrategia consistente en la adquisicion de
empresas y ramas de actividad con la finalidad de aumentar la cifra de ventas y la presencia del
Grupo en el negocio de alquiler de maquinaria a largo plazo en sectores estratégicos como el
industrial. Ademas de los riesgos legales y fiscales que pueden derivarse de la adquisicién de
empresas al no estar cubiertos por el vendedor y/o porque no se hubiesen detectado durante el
proceso de “Due Diligence”, existen otros riesgos operacionales y de negocio que pueden
generar problemas en la integracion dentro del Grupo GAM de las nuevas empresas o disminuir
la rentabilidad esperada del nuevo negocio adquirido. Estos riesgos son principalmente los
siguientes:

(i) la pérdida de los clientes de las nuevas empresas adquiridas;

(ii) el desarrollo de nuevas lineas de negocio (como largo plazo, vehiculos de guiado automatico,
en inglés “Automatic Guided Vehicles” (*AGV”), puentes grua, etc.) en las que el Grupo GAM
tiene una experiencia muy limitada;

(iii) la integracion del personal de la nueva empresa adquirida dentro del Grupo, especialmente
del personal clave;

(iv) la dificultad y los costes de integracion del “Enterprise Resource Planning” (‘ERP”) de las
nuevas empresas en los sistemas del Grupo GAM,;

(v) la dificultad para conseguir las sinergias esperadas; y

(vi) el aumento del tiempo y de los recursos humanos necesarios para evaluar, negociar e
integrar las nuevas empresas en el Grupo GAM.

Fallos en los sistemas de gestién y de informacién. Riesgos cibernéticos.

GAM tiene una alta dependencia de los sistemas de gestion de informacion empresarial, en
inglés “Enterprise Resource Planning” (“ERP”), que soportan la totalidad de los procesos
operativos del Grupo GAM.
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Cualquier fallo de los sistemas de gestién, ya sea por causas internas o externas (ciberataques,
virus, etc.), pondria en riesgo la continuidad de las operaciones del Grupo GAM, lo que afectaria
negativamente al negocio, los resultados o a la situacién financiera del Grupo GAM.

Asimismo, el Grupo GAM posee informacion sensible, tanto desde un punto de vista comercial
como de proteccién de datos (clientes, proveedores, trabajadores etc.). Con el objeto de mitigar
el riesgo de un potencial ataque informatico, el Grupo GAM ha implantado las siguientes
medidas: instalacion en sus ordenadores de numerosas medidas de proteccion (como firewalls,
antivirus, malware softwares y monitorizacion de trafico); externalizacién de las labores de data
center; e implantacién de estrategias para la recuperacion de datos personales e informacion
confidencial y minimizar los tiempos de parada en caso de fallo de los sistemas informaticos.

Riesgo de litigios

El Grupo se encuentra incurso en litigios o reclamaciones que en su mayoria son resultado del
curso habitual del negocio, si bien su resultado es incierto y no puede ser determinado con
exactitud. Estos litigios surgen fundamentalmente de las relaciones con clientes, proveedores y
empleados, asi como de sus actividades. A fecha actual, no existen procedimientos judiciales o
de arbitraje pendientes que puedan afectar de modo relevante a la actividad, la situacion
financiera y los resultados del Grupo.

Riesgo de variaciones en la demanda.

En aquellos periodos en que la demanda del producto del Grupo baje, los margenes del Grupo
pueden bajar, al no poder repercutir en su totalidad los costes fijos sobre un mayor volumen de
ventas. Cuando la demanda exceda lo habitual, cabe la posibilidad de que el Grupo no sea capaz
de satisfacerla totalmente.

Riesgos medioambientales y de seguridad.

Las operaciones llevadas a cabo por el Grupo GAM no suponen un elevado riesgo
medioambiental, pero si que emplean productos peligrosos a la hora de limpiar y mantener el
equipo, los cuales generan desechos peligrosos y aguas residuales de la limpieza de los equipos
y almacena y distribuye productos derivados del petréleo desde tanques de almacenamiento
subterraneos como en superficie en determinadas ubicaciones. Como resultado, al igual que
otras compafiias que se dedican a negocios similares que requieren el manejo, uso,
almacenamiento y eliminaciéon de materiales regulados, deben cumplir con las leyes y
regulaciones de seguridad y salud medioambiental.

Las leyes medioambientales imponen obligaciones y responsabilidades para la limpieza de los
activos por filtraciones o emisiones de productos peligrosos. Estas responsabilidades pueden
imponerse a las partes que generan o eliminan dichas sustancias o al operador de la propiedad
afectada, a menudo sin tener en cuenta si el propietario u operador tenia conocimiento de, o era
responsable de, la presencia de sustancias peligrosas. En consecuencia, GAM puede ser
responsable, ya sea por contrato o por cumplimiento de la ley, de los gastos de remediacion,
incluso si una propiedad contaminada no es de su propiedad, o si la contaminacion fue causada
por terceros durante o antes de tener propiedad u operatividad de la propiedad.

No puede garantizarse que las evaluaciones o investigaciones previas hayan identificado todos
los casos potenciales de contaminacion del suelo o del agua subterranea. Es posible que
situaciones futuras, como los cambios regulatorios o politicos, o el descubrimiento de
contaminacién actualmente desconocida, pueden dar lugar a responsabilidades adicionales de
remediacion, que pueden ser materiales.
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Aunque los gastos relacionados con el cumplimiento y / o remediacién medioambiental y de
seguridad no han sido materiales hasta la fecha, el Grupo GAM ha realizado y continla
realizando gastos de capital y otros para cumplir con la ley y regulacion. Sin embargo, los
requisitos establecidos en dichas leyes y reglamentos son complejos, cambian con frecuencia y
podrian volverse mas estrictos en el futuro. Es posible que el Grupo GAM no cumpla en todo
momento con todos estos requisitos, y puede estar sujeta a multas o sanciones civiles o penales
potencialmente significativas en caso de continuar con el incumplimiento. Los nuevos requisitos
o interpretaciones regulatorias o los pasivos adicionales que surjan en el futuro pueden tener un
efecto material adverso en el negocio, situacion financiera y en los resultados del Grupo GAM.

Riesgo de fraude.

Supervisar el cumplimiento de las normas de blanqueo de capitales, financiacion del terrorismo
y soborno puede suponer una carga financiera para el Grupo, asi como problemas técnicos
significantes. A pesar de que el Grupo GAM considera que sus actuales politicas y
procedimientos son suficientes para cumplir con la regulacion aplicable, no puede garantizar que
sus politicas y procedimientos anti-blanqueo de capitales, anti-financiacién de terrorismo y
antisoborno no vayan a ser eludidas o sean suficientes para prevenir completamente el blanqueo
de capitales, la financiacion del terrorismo o el soborno. Cualquiera de estos eventos podria tener
graves consecuencias incluyendo sanciones civiles y penales, multas y notables consecuencias
reputacionales, que podrian tener un efecto adverso en el negocio del Grupo, condicién
financiera, resultados de las operaciones y perspectivas de evolucidon del Grupo en su conjunto.

Riesgos de siniestralidad.

Las actividades del Emisor y su Grupo estan expuestas a accidentes que podrian tener un
impacto negativo en los resultados y en la reputacién del Emisor y su Grupo.

Riesgos financieros

Los riesgos financieros a los que se encuentran expuestas las actividadades del Grupo se
encuentran detallados en las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

Medioambiente
La compaiiia ha adoptado las medidas que ha considerado necesarias para la proteccion del
medio ambiente y la minimizacion de cualquier potencial impacto medioambiental que se pudiera

derivar de la actividad del grupo, de acuerdo con lo exigido por la legislacion en vigor.

Investigacion y desarrollo

Durante los ejercicios 2020 y 2019 no se han realizado inversiones significativas en este
apartado.

Operaciones con acciones propias

La compafiia no posee autocartera y no se han realizado operaciones con acciones propias en
el gjercicio 2020.

Recursos humanos

El Grupo GAM cuenta con una plantilla al 31 de diciembre de 2020 de 1.071 empleados (1.079
al 31 de diciembre de 2019), lo que ha supuesto un descenso con respecto a las cifras de
diciembre de 2019 de un 0,7%.



GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2020

Informe anual de Gobierno Corporativo

El Informe anual de Gobierno Corporativo forma parte del informe de gestién y a la fecha de
publicacién de las cuentas anuales se encuentra disponible en la pagina web de la CNMV.
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ESTADO DE
INFORMACION NO
FINANCIERA
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INFORMACION GENERAL

General de Alquiler de Maquinaria S.A. formula el siguiente estado de informacién no financiera
que se ha elaborado siguiendo los requisitos establecidos en la Ley 11/2018 de 28 de diciembre,
por la que se modifica el Cédigo de Comercio, el texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, y la Ley 22/2015, de 20
de julio de Auditoria de Cuentas, en materia de informacion no financiera y diversidad, publicado
en el BOE el 29 de Diciembre de 2018.

Para dar respuesta a los contenidos de la ley 11/2018, la compaiiia ha seguido las directrices
que establece el Global Reporting Iniciative en los Estandares GRI seleccionados, de acuerdo a
lo que se indica en la tabla “Indice de contenidos exigidos por la Ley 11/2018”.

En el alcance del mismo se han tenido en consideracién los paises que, en su conjunto,
representan el mayor nimero de empleo y volumen de facturacién de todo el grupo, con un 95%
del total de plantilla y negocio respectivamente: Espafia, Portugal, Marruecos, Colombia, Chile,
Peru, México, Panama, Republica Dominicana lo que supone un total de empleados de 1.078 a
finales de egjercicio.

Asimismo se ha llevado a cabo el analisis de materialidad que recoge el nivel de relevancia para
cada uno de los apartados incluidos en la Ley de Informacion No Financiera y que sera la base
para el desarrollo de las acciones que a medio y largo plazo deba acometer la sociedad. Este
analisis ha consistido en la identificacion de los aspectos mas relevantes para el sector a través
de prescriptores externos de referencia y de consultas internas sobre el impacto que tienen para
la compafiia.

La materialidad es el principio que determina qué temas relevantes son suficientemente
importantes como para que sea esencial presentar informacion al respecto. No todos los temas
materiales tienen la misma importancia y se espera que el énfasis en los informes refleje su
prioridad relativa. Para establecer la materialidad, la organizacidon debe tener en cuenta tanto los
resultados de los procesos de participacion de los grupos de interés como las expectativas
generalizadas de la sociedad que no se identifiquen directamente mediante procesos de
participacion de los grupos de interés.

Los grupos de interés se definen como entidades o individuos de los que razonablemente se
puede esperar que se vean afectados significativamente por las actividades, productos o
servicios de la organizacion informante o cuyas acciones se puede esperar que afecten a la
capacidad de la organizacion para llevar a cabo con éxito sus estrategias y alcanzar sus
objetivos. Se incluye, entre otros, a las entidades o individuos cuyos derechos segun la
legislacion o los convenios internacionales, les otorgan derechos legitimos frente a la
organizacion.

La participacién sistematica de los grupos de interés, ejecutada adecuadamente, normalmente
da lugar a un aprendizaje continuo para la organizacién, asi como a una mayor rendiciéon de
cuentas para los grupos de interés. La rendicién de cuentas fortalece la confianza entre la
organizacién y sus grupos de interés. La confianza, a su vez, fortalece la credibilidad del informe.

1"
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Matriz de materialidad
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Prioridad para el GRUPO

LEYENDA
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o
(]
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4,30 4,50

Gracias a los resultados obtenidos a través de los grupos de interés de GAM, podemos identificar

cuales son las materias claves que el grupo debe abordar en 2021.

Tal y como podemos observar, falta una cultura critica en nuestros grupos de interés a la hora
de seleccionar las materias que tienen mayor relevancia. Esta realidad se constata en que los
resultados obtenidos convergen en la esquina superior derecha del cuadro, es decir, la mayoria
de las personas encuestadas han escogido valores muy elevados para todas las materias.

Estimamos que con el paso de los afios esta diferencia sea notablemente mas dispar.

GAM deberia centrarse en 3 materias clave: Medioambiente, lucha contra la corrupcion y el

soborno, y los aspectos sociales y relativos al personal.

o Medioambiente: Los grupos de interés han resaltado la importancia de una economia
circular, de prevencion y de gestion de residuos; asi como la gestion medioambiental y

la proteccioén de la biodiversidad.

12



GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2020

o Lucha contra la corrupcion y el soborno: Este aspecto es critico para la compaiiia, por
lo que cuenta con un Modelo de Prevencion de Delitos, un Codigo de Conducta y una
Politica Anticorrupcién propios.

e Aspectos sociales y relativos al personal: La igualdad es la submateria mas importante
para los grupos de interés. La compaifiia, que cuenta con politicas de igualdad, esta
elaborando un informe formal al respecto. La salud, la seguridad y el empleo también
son piezas clave; mas aun en un marco social y econdmico afectado directamente por
la pandemia del Covid-19.

Los aspectos de la sociedad y desarrollo sostenible también cuentan con un gran peso en esta
matriz, destacando la alta importancia que tiene la informacion fiscal los grupos de interés de
GAM.

El resto de ambitos son, evidentemente, de relevancia para GAM, pero es necesario focalizar los
esfuerzos en las materias mencionadas anteriormente para poder darles solucién a lo largo del
2021.

La Compaiiia

General de Alquiler de Maquinaria S.A. (en lo sucesivo GAM) es una compafiia multinacional, de
origen espaniol, especializada en servicios globales relacionados con la maquinaria.

La Compafiia trabaja en una gran variedad de sectores productivos y atendemos a cualquier
necesidad de elevacién, manipulacién, manutencién y energia y disponemos de lineas de
negocio especializadas en ingenieria de drones, estructuras modulares, distribucion de
magquinaria y produccién de eventos.

En todos ellos ofrece un servicio integral de alquiler y proyectos llave en mano para cubrir
cualquier necesidad, complementado con servicios relacionados, como son el mantenimiento, la
formacién, la compraventa y la distribucion de maquinaria.

Desde su creacion en el afio 2003, GAM ha ido expandiendo su actividad por diferentes paises.
Actualmente esta presente en 10 mercados: Marruecos, México, Peru, Panama, Colombia, Chile,
Republica Dominicana, Arabia Saudi, Portugal y Esparia, siendo en Iberia donde cuenta con la
mayor red de delegaciones.

13
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Modelo de negocio

General de Alquiler de Maquinaria, S.A. (en lo sucesivo “GAM”, la “Sociedad”, “la Empresa, o la
“Compaiiia”) es una comparia multinacional, de origen espafiol, especializada en servicios
globales relacionados con la maquinaria. Su domicilio social se encuentra ubicado en la Calle
Zurbaran, N° 9, local derecha, en Madrid.

La sociedad mantiene su sede central en Asturias, el mayor de sus centros de trabajo, no solo
por el numero de empleados que trabajan en el mismo, sino por la capacidad técnica y operativa
de sus instalaciones.

Cuenta con 54 delegaciones en Espafia, 4 en Portugal, y adicionalmente esta presente en
Marruecos, Panama, México, Chile, Peru, Colombia, Republica Dominicana y Arabia Saudi, si
bien Espafia es el pais donde se concentra el mayor porcentaje del volumen de negocios. En
2020, las ventas de Espafia representaban el 76% del total de ventas del grupo.

La estructura del modelo de negocio pivota entorno a tres ejes principales:

e Servicios a clientes industriales

e Servicios a clientes vinculados a alquileres de corta duracion

e Impulso de aquellos servicios que no requieren inversién en activos.
En este sentido la compafiia cuenta con un amplio abanico de soluciones: alquiler,
mantenimiento, formacion, espacios modulares, venta de repuestos, distribucién, venta de
magquinaria propia o de terceros, organizacion de eventos...etc que, en funcion del cliente o
sector de actividad al que se dirija, se adapta y se configura segun sus necesidades especificas.

Estas lineas de negocio principales, se ofrecen en una amplia gama de producto, lo que hace de
GAM un proveedor integral de servicios: Elevacién, Manipulacién, Industrial, Energia,
Audiovisuales y Otros.

La Compaiiia trabaja en una gran variedad de sectores, como el industrial, energético, logistico,
instalaciones portuarias, aeropuertos, mineria y siderurgia, eventos, por citar algunos de los mas
representativos.

La Compafiia opera bajo la marca comercial GAM, si bien, por la especificidad de alguna de
estas lineas de actividad descritas, cuenta con otras marcas como “Aeron by Gam”, “GAM
Eventos” y “GENERA’, esta ultima concretamente para la distribucion de equipos HYSTER.

La relacién comercial se caracteriza por la satisfaccion del cliente, aportando un trato cercano,
personalizado, y acorde las necesidades que este busca a través de las diferentes lineas de
negocio existentes en GAM, siempre respetando el marco normativo concreto y el desarrollo
sostenible de sus operaciones y del medioambiente.

Su actividad multidisciplinar, su presencia internacional y el servicio especializado, son las notas
que han contribuido a que la compaiiia sea considerada una empresa de ambito de actuacion
global.

La integridad, el trato justo, la igualdad de oportunidades y el cumplimiento de la legalidad vigente
son pilares fundamentales en el desarrollo de negocio de la compaifiia, estos principios tienen su
reflejo en el Cédigo de Conducta y la Politica Anticorrupcion, que desde el afio 2016 guian el
ejercicio de todas las actividades.

GAM tiene una dilatada experiencia en la gestion de servicios relacionados con la maquinaria y
cuenta con importantes ventajas competitivas a la hora de ofertar sus servicios: especializacion
del parque de maquinaria con equipos de elevacién, energia, manipulaciéon, y manutencion;
extensa presencia geografica que permite dar cobertura a los clientes de una forma agil y
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eficiente, optimizando los tiempos de respuesta; capacidad técnica en sus talleres; y amplia
oferta de servicios que permiten dar soluciones globales a las demandas de los clientes.

Basandose en esta concepcion de empresa de servicios, GAM ha evolucionado su modelo de
negocio, pasando de ser una empresa de alquiler, a una empresa de servicios globales orientada
al crecimiento en el sector industrial no solo mediante el alquiler, sino también desarrollando
servicios que permiten dar soluciones globales a las demandas de los clientes

Estrategia

Principales lineas estratégicas y objetivos de la Compafia (GAM 2020) son los
siguientes:

- Posicionarnos como proveedor de servicios integrales cada vez mas complejos
y diferenciales aportando al cliente la flexibilidad que implica la externalizacién
de sus actividades secundarias.

- Propuesta de valor basada en todo nuestro portfolio de servicios: alquiler,
energia, industria, estructuras modulares, eventos, distribucién, compra-venta,
ingenieria dron, formacion y postventa.

- Incorporacién de nueva linea de robotizacion para reforzar la propuesta de
valor en automatizacién industrial.

- Potenciacién de linea de distribucién de maquinaria mediante el acuerdo con
marcas lideres del sector.

- Creacion de una nueva linea de negocio para dar soluciones cero emisiones al
sector de la ultima milla.

- Contribuir al desarrollo sostenible e innovador en ambitos formativos y de
igualdad de género.

- Homogeneizacién del negocio en todos los mercados donde GAM esta
presente.

- Continua evolucién del parque hacia cero emisiones

- Mejora de eficiencia y digitalizaciéon de procesos

Estructura organizativa.

La actividad diaria a nivel de Grupo se lleva a cabo en la red formada por 77 delegaciones cada
una de las cuales esta estructurada en las siguientes funciones o areas: comercial, taller, logistica
y administracion.

Cada pais cuenta con una delegacion de cabecera o referencia que es la que concentra una
mayor capacidad de recursos a nivel técnico, operativo y administrativo.

En el caso de Espafia, por ser el mercado con mayor presencia, las delegaciones se aglutinan
en torno a dos grandes zonas geograficas: Norte y Sur. Cada uno de estos territorios cuenta
igualmente con una delegacion de cabecera. En el caso de la zona Norte, la delegacion de
referencia es, ademas, la sede central de la Compafiia donde se ubican los diferentes
departamentos de apoyo: direccidbn comercial, técnica, financiera, operaciones, sistemas,
Personas y Cultura o marketing, entre otros.
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Gestion de riesgos.

La gestion de los riesgos de la compafiia es una responsabilidad del Consejo de Administracion,
teniendo delegada la gestién operativa a la Comisién de Auditoria y Control. Esta Comision se
encarga de la definicién, revision y actualizacion de los principales riesgos a los que se enfrenta
la Sociedad asi como de la implantacion de medidas destinadas a minimizar los impactos de los
principales riesgos detectados.

La principal herramienta con la que cuenta la Sociedad en la definicion del entorno de riesgo al
que se enfrenta es el Mapa de riesgos. El objetivo principal de este documento es la elaboracién
de un entorno que permita identificar cuales son los principales riesgos a los que se enfrenta el
grupo en la gestién de su negocio, evaluar la probabilidad y posibles impactos de estos riesgos
sobre los estados financieros y el grado de tolerancia a los mismos, asi como la identificacién de
los controles que mitiguen el impacto de dichos riesgos sobre los estados financieros
consolidados.

El nivel de riesgo considerado como aceptable en la consecucion de los objetivos de negocio es
determinado en ultima instancia por el Consejo de Administracion, que tiene delegada la funcion
de supervisidén y monitorizacion del entorno de control en la ya mencionada Comision.

La Sociedad considera esencial que el grupo en su conjunto y, en particular aquellas personas
que tengan una posicién de relevancia en la toma de decisiones, sean conocedores de los
principales riesgos a los que se enfrenta el grupo en el gjercicio de sus responsabilidades y que
se plasma en el Mapa de riesgos.

El Grupo evalua su tolerancia al riesgo en funcidn del grado de afeccién de éste sobre los estados
financieros y/o su reputacién. Asi por ejemplo, el Grupo considera una baja tolerancia al riesgo
en referencia a determinados riesgos tales como: el incumplimiento normativo y regulatorio asi
como a la seguridad, salud y bienestar de sus trabajadores, clientes y las comunidades en las
cuales opera.

El Mapa de riesgos recoge los principales riesgos para el Grupo GAM teniendo en cuenta los
criterios de:

- |. probabilidad de ocurrencia y,

- Il. Proporcionalidad del impacto del riesgo en los estados financieros consolidados
El documento esta estructurado asumiendo que los principales riesgos afectan de forma
agregada al Grupo, aunque puede existir algunos que afecten de forma exclusiva a algun
negocio, sector o geografia en el que opera la Sociedad, en cuyo caso asi se pone de manifiesto
(p.€j. riesgo de concentracion de operaciones en el negocio ibérico, o tipo de cambio que afecta
a la actividad internacional).

Asimismo asigna cada uno de los riesgos a una de las cinco categorias siguientes: riesgos de
mercado, riesgos operacionales, riesgos que afectan a las personas, riesgos reputacionales
/normativos y riesgos financieros.

A continuacién se presenta una lista de riesgos que, sin pretension de ser exhaustiva ni limitativa,
se centra en aquellos que pudieran tener un mayor grado de ocurrencia y de impacto tanto en el
modelo de negocio, la solvencia o liquidez, la reputacion o los resultados del Grupo. Esta lista
puede evolucionar en el tiempo con la incorporacién de nuevos riesgos y la eliminacién de otros.

- Entorno competitivo

- Concentracion de las operaciones en Iberia

- Gestion de talento

- Fallos en los sistemas de informacion e integridad de los datos
- Seguridad y Prevencion

- Medioambiente

- Etica de negocios
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- Recuperabilidad de activos, tanto de inmovilizado como de cartera comercial

- Obligaciones financieras
- Tipo de cambio

Nuestros grupos de interés

La compafiia esta comprometida con la excelencia y el respeto de las necesidades y expectativas
de todos nuestros grupos de interés. En esta linea operamos con justicia, transparencia y
equidad, protegiendo el interés comun de todos nuestros grupos de interés, salvaguardando asi
mismo los de la Compafiia, entendiendo que la confianza, y la calidad del servicio prestado son
los pilares para mantener una relacion profesional pura y con vocacién duradera.

Los grupos de interés se definen como entidades o individuos de los que, razonablemente, se
puede esperar que se vean afectados significativamente por las actividades, productos o
servicios de la organizacién informante, o cuyas acciones se puede esperar que afecten a la
capacidad de la organizacién para llevar a cabo con éxito sus estrategias y alcanzar sus

objetivos.

Para la Compaiiia, los accionistas
e inversores juegan un papel
fundamental en el desarrollo
economico de la misma, por esta
razén la informacién facilitada,
ofrecera una perspectiva veraz de
la situacion econdémica de la
Sociedad.

Adicionalmente, se pone a
disposicion de nuestros
accionistas un apartado en la
pagina web con la denominacion
de “Foro del accionista” y una
cuenta de correo electrénico
gestionada desde el Departamento
de financiero, para solventar
posibles dudas, incidencias vy
cuestiones planteadas por
nuestros accionistas.

QN

Para GAM, sus clientes son el
principal valor de la Compafia, por
lo que nuestra relacién con ellos se
caracteriza por la educacion, la
profesionalidad y la escucha activa
de sus necesidades. Por ello,
agradecemos su lealtad y siempre
les aportaremos un trato honesto,
transparente y acorde a las
necesidades a satisfacer.
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Para GAM su trayectoria y relevancia
se debe al equipo humano que la
conforma, por ello parte de nuestro
éxito se debe a la filosofia comun y
valores existentes aplicables a todas
las areas y paises donde Ila
Compafiia opera, en un entorno de
trabajo innovador, dindmico y
colaborativo donde se fomenta la
participacion de las diferentes
generaciones, la convivencia
cultural, el trabajo colaborativo y el
respeto a la diversidad.

En nuestro compromiso por
mantener relaciones cordiales,
profesionales y la escucha activa,
nuestros proveedores juegan un
papel relevante, por ello
mantenemos estrechas relaciones
de confianza mutua con todos
ellos.

Nuestro nexo con las autoridades
esta basada en el respeto y
cooperacion mutua, sometimiento
absoluto a la legalidad vigente, por
ello prestamos la colaboracion
necesaria cuando se nos requiera
para ello.

' A4

En GAM, valoramos mantener
relaciones cordiales y sanas con
nuestros competidores, al
entender que la proliferacion de
nuevas empresas conlleva el
deber de mantener un alto 3 B
compromiso con la calidad del

producto y la mejora continua.

Do

2

18



GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2020

2. GESTION AMBIENTAL

2.1 Objetivos y Politica de Gestion Integrada

POLITICA DE GESTION INTEGRADA DE GAM ESPANA

Los objetivos prioritarios de GAM, (organizacion dedicada al alquiler de maquinaria y equipos
auxillares, Los Servicios de formacién de operadores de equipos de trabajo para el movimiento y
elevacion de personas y cargas y el de Mantenimiento y revision de maquinaria a terceros), son
desarrollar su actividad de acuerdo con las leyes vigentes que operan en el municipio, en la
comunidad autonoma, en el pais y con las reglamentaciones europeas e internacionales, asi como
preservar la seguridad y salud laboral del personal, los usuarios y el medio ambiente, para conseguir
que nuestros servicios alcancen una calidad que cumpla con las necesidades, expectativas y
requerimientos de nuestros clientes. Del mismo modo se respetaran aquellos compromisos de
gestion que la organizacion voluntariamente suscriba.

Se implantara, mediante la responsabilidad y la participacién de todos los integrantes de la Compaliia,
un sistema eficaz de gestion integrada que estara en evolucion continua, con el fin de adecuarnos no
sélo a las exigencias legislativas, sino también a los requisitos de nuestros clientes, a través de
sucesivas revisiones del sistema, compromisos de mejora y del desarrolio de nuevos documentos
(procedimientos, instrucciones, etc.) y a su posterior Implantacion.

Se estableceran objetivos y programas a corto y largo plazo y se verificara su aplicacion y
seguimiento.,

Se facilitara la transparencia y la informacién sobre el comportamiento de GAM, en materia de calidad,
medioambiente y seguridad y salud, estableciendo canales y mecanismos para la consulta y
participacién de los trabajadores y poniendo a disposicién de las partes interesadas informes anuales
con los objetivos conseguldos.

Se proporcionara una formacion adecuada del personal, para que realice sus actividades con los
niveles de calidad, respeto medioamblental y seguridad y salud exigibles.

Se mantendra un contacto directo con el cliente, considerando la informacién suministrada, incluidas
quejas y sugerencias, como fuente fundamental para la mejora continua.

Se estard a la vanguardia en cuanto a los ultimos adelantos técnicos en las maquinas y equipos,
respecto a la calidad, el medioambiente y la seguridad y salud.

Se proporclonardn condiciones de trabajo seguras y saludables a fin de prevenir lesiones o deterioros
de la salud, eliminando peligros y minimizando riesgos.

Se dispondran los medios necesarios para asegurar que se conserven todos los recursos naturales
por medio del uso eficiente de la energia y por la minimizacién de los recursos naturales, buscando
alcanzar la mejora contintia. Se promovera la reutilizacion y el reciclado de materiales para contribuir
al desarrollo sostenible.

La Direccion de GAM ESPANA, difundira esta politica con el fin de que sea entendida y aplicada por
todo el personal de la organizacion. \\‘ -3 99
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2.2 Gestidbn Medioambiental.

La gestion medioambiental forma parte de la Gestién Empresarial en GAM, a todos los
niveles, con afeccién a numerosos aspectos de la misma: politica de compras, produccion,
flota, departamento técnico, taller, Personas y Cultura, etc.

La definicion, implantacién y seguimiento del Sistema de Gestidon Medioambiental de GAM
se realiza desde el area de Prevencién de Riesgos y Certificaciones de la compaifiia,
dependiente de la Direccién Corporativa de Personas y Cultura, analizando los impactos
detectados y asesorando para la implantacién y seguimiento de actuaciones orientadas a la
mejora de la gestion medioambiental. El Sistema de Gestion Medioambiental esta implantado
para la totalidad del negocio desarrollado en Espafia.

Durante el afio 2020 GAM ha sometido a auditoria el sistema de Gestiébn Medioambiental
conforme a la norma ISO 14001:2015 para las sociedades GAM Espafia Servicios de
Maquinaria y GAM Training Apoyo y Formacién, con alcance de sus oficinas centrales
situadas en Carretera Tifiana, n°1, 33199 en Granda, Siero. Se plantea como objetivo de la
Compaiiia la progresiva extension del alcance de dicha certificacion a otros Territorios y
Sociedades.

Con caracter general, la actividad medioambiental se enfoca en:

La optimizacion del consumo de materias primas y recursos naturales.

La optimizacion de los procesos logisticos.

La eficiencia energética.

La gestion y reciclado de residuos generados en actividades de produccion.
Ciclo de vida de equipos. Adopcion de medidas enfocadas a la prolongacion de
la vida util de productos y materiales, reduciendo la generacién de residuos,
especialmente de naturaleza electrénica y contribuyendo a la reutilizacion de
materiales.

6 Reutilizacion y reacondicionamiento de equipos, materiales y piezas.

abhwN -

La Compafiia cuenta en la actualidad con seis recursos en el area de Prevencion tutelando
de manera estrecha las cuestiones relativas a Medio Ambiente.

Se establecen de forma general provisiones y garantias medioambientales, con inclusion de
aspectos medioambientales en las correspondientes pélizas de Responsabilidad Civil. Se
detallan las principales garantias e importes:

e Responsabilidad medioambiental y civil por contaminacién derivada de la actividad
de alquiler de maquinaria. Seguros y coberturas (suma asegurada por siniestro y
anualidad de seguro, para cada centro asegurado).

- Accidentes de trabajo por contaminacion: Contratada.

- Actividades complementarias incluido el transporte: Contratada.

e Seguro de responsabilidad medioambiental:
Suma asegurada por siniestro, para el conjunto de toda la maquinaria y por
anualidad de seguro: 1.500.000 euros.

- Gastos de prevencién y gastos de evitacién: incluidos

- Gastos de reparacion primaria, complementaria y compensatoria: incluidos.

- Limite de indemnizacién por trabajador (cobertura de responsabilidad civil por
accidente de trabajo): 500.000 euros.

- Limite para gastos de defensa efectuados por el asegurado 15.000 euros.

- Franquicia por siniestro: 3.000 euros.
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2.3 Efectos previsibles e impactos generados.

Los efectos previsibles para el medio ambiente, derivados de la actividad, se enmarcan
fundamentalmente en el consumo de materias primas y energia, la produccion de residuos
derivados de las actividades de reparaciéon y mantenimiento de maquinaria y la

contami

nacién de suelos y agua derivados de vertidos accidentales de sustancias quimicas

(principalmente hidrocarburos).

Dichos efectos se incluyen en el procedimiento de Identificacion y Evaluacidn de Aspectos
Ambientales del Sistema de Gestion.

Entre los posibles impactos medioambientales cabe destacar:

Impacto detectado: Consumo de materias primas y energia derivados de la actividad
desarrollada por GAM en sus centros de trabajo.

Las

1.

principales medidas asociadas a la prevencion de este impacto serian:

Mejora continua de la politica de compras, orientada a la reduccién del consumo de
los productos y materias primas adquiridos.

Mejora de la eficiencia de los procesos que requieren consumo de materias primas
y recursos energéticos.

Impacto detectado: Contaminacion de suelos y aguas derivada de posibles vertidos

acci

dentales de productos contaminantes en centros de trabajo propios y ajenos

originados por la actividad de GAM.

Las

principales medidas asociadas a la prevencidn de este impacto serian:

1. Empleo de elementos de almacenamiento y transporte de productos petroliferos,
homologados, dotados de las medidas de seguridad adecuadas a la naturaleza y
volumen del producto almacenado.

2. Mantenimiento y revisiones periédicas de los depésitos de almacenamiento
conforme a exigencias normativas.

Implantacion de sistematicas y procedimientos internos de trabajo que exijan
comprobaciones periodicas de los elementos utilizados para el almacenamiento y
transporte de productos petroliferos, asi como la dotacion de elementos de
emergencia para empleo en caso de incidente medioambiental, derrame o vertido,
etc.

Generacion de residuos peligrosos, derivados de la actividad de GAM.

Las

1.

principales medidas asociadas a la prevencion de este impacto serian:
Cumplimiento de las exigencias legales en materia de Gestion de Residuos
generados conforme a normativa aplicable en las ubicaciones de los diferentes
centros.

Contratacién de gestores de residuos autorizados para la retirada de los residuos
generados en cada una de los centros de trabajo.
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- Segregacion y almacenamiento adecuado de los residuos en los centros de
trabajo, estableciendo areas especificas para ello, separadas de las zonas de
actividad y acondicionadas de modo que se eviten vertidos accidentales desde
ellas.

2. Dotacién de las zonas de lavado de maquinaria con elementos de separacion de
contaminantes fisicos, decantadores de soélidos para arena y lodo y separadores de
hidrocarburos de las aguas resultantes de los procesos de lavado de maquinaria.

Impacto detectado: Contaminacion de suelos y aguas derivada de vertidos accidentales
de productos contaminantes durante la realizacion de operaciones de transporte de
maquinaria o equipos.

Las principales medidas asociadas a la prevencion de este impacto serian:

1. Adopcion de medidas orientadas a garantizar un transporte seguro de los equipos
susceptibles de generar vertidos durante su transporte:

- Empleo de contenedores, depésitos y cisternas homologados para el transporte
de combustible (gasoil) por carretera, dotados de elementos de seguridad anti
derrame, venteos y valvuleria de seguridad, etc. adecuados a la naturaleza y
volumen del producto almacenado.

- Establecimiento de sistematicas para la realizacion de comprobaciones previas
en operaciones de carga y descarga de transportes de mercancias peligrosas.
Seleccién de transportistas en funcion de las caracteristicas de los productos a
transportar.

- Establecimiento de procedimientos seguros de estiba de la maquinaria y equipos
a transportar.

2. Cumplimiento de las obligaciones establecidas por la normativa de transporte por
carretera de mercancias peligrosas (ADR).

Destacar otras actuaciones desarrolladas por la Compafiia tendentes a promover una mejora
de la gestiébn medioambiental asociada a su actividad:

e  Gestion de flota. Renovacion del parque de maquinaria. Mejora de la eficiencia,
disminucién de emisiones y reduccion de consumo de combustible. Sustitucion
programada de equipos de mayor edad y menor eficiencia medioambiental.

e En este sentido la Compairiia esta trabajando para incrementar el numero de
maquinas de no combustion. El objetivo es incrementar el parque cero emisiones.
En 2019 el 67,58% de la flota emitia cero emisiones, mientras que en 2020 este
indicador ascendi6 a un 71,03%, mejorando asi el objetivo para este ejercicio
(69,08%).

KPI 1 EMISIONES ANOO  ANO1  ANO2  ANO3

% de la flota cero
emisiones 67,58% 69,08% 70,58% 72,08% 73,58% 75,08%
Incremento % i 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50%
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¢ Renovacién del mix de maquinaria. Sustitucion progresiva de los equipos con

motorizacién a combustién por equipos de impulsién eléctrica y aumento parque
equipos sin motor e hibrido. 2020 Incremento VR parque eléctrico 16M €,
disminucién VR parque combustién 12M € (ver tabla 1)

Se analiza evolucion de la composicion del parque (motorizacion) en los diferentes
paises, en términos de variacién valor de reposicion asociado a cada motorizacién
en términos de valor de reposicion (VR).

VR (M€) Chile Colombia Espaia Marruecos México Panama Peru Portugal Donr:i‘:\ri’tl:ana consolidado
VR COMBUSTION -1.844 -1.060 -1.615 -2.647 -2.422 -268 -1.574 -360 -206 -11.998
VR ELECTRICO -368 -22 16.307 40 -188 0 282 -20 0 16.031
VR HIBRIDO 0 0 170 0 0 0 0 0 0 170
VR SIN MOTOR 0 -8 1.143 -7 -6 -2 -1 11 0 1.131

Tabla. 1 VARIACION COMPOSICION PARQUE (MOTORIZACION). (Variacién VR 2019-2020)

15.000

10.000

5.000
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-10.000

-15.000

H VR COMBUSTION

Variacion pargue (motorizacion)

VR ELECTRICO

I} I,\‘o
& Q,bé\ <®
QP
VR HIBRIDO

VR SIN MOTOR

Fig. 1 VARIACION COMPOSICION PARQUE (VR). PERIODO ENE-DIC 2020

2.4 Descripcion de actuaciones medioambientales.

El desempefio ambiental de GAM se centra tanto en el analisis de los impactos previsibles como
en la definicion y ejecucion de soluciones asociadas a la manifestacion de algunos de los riesgos

identificados.

Entre ellas cabe destacar:
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2.4.1. Actuaciones relacionadas con la economia circular y prevencion y gestion de residuos.

La generacion de residuos es consecuencia directa de la actividad de GAM, que consciente de
sus obligaciones, desarrolla diferentes actuaciones a nivel mundial orientadas a un riguroso
cumplimiento normativo y a la minimizacién de los impactos medioambientales que su actividad
pudiera generar.

Entre otras actuaciones, GAM:

Mantiene acuerdos para la gestion de residuos peligrosos en sus centros con entidades
autorizadas por la administracién, de conformidad con la normativa legal existente en
cada una de las ubicaciones.

Realiza una gestion adecuada de los residuos producidos que incluye el
almacenamiento, segregacién en origen y entrega a gestor autorizado, que procedera
al tratamiento correspondiente, en funcion de las caracteristicas del residuo,
prevaleciendo la valorizacién de los mismos a su eliminacién.

Se detallan a continuacion los datos de gestion de residuos peligrosos por pais (en toneladas de
residuo peligroso gestionado) durante el ejercicio 2020. (Tabla 2)

Aceite usado (1)

Lodos separadores
agua/aceite

Baterias de Plomo

Filtros de aceite

Absorbentes y
trapos

Anticongelante

Envases metalicos
contaminados

Otros

Espaiia  Colombia Chile México Panama  Marruecos Por(tzt;gal D:T:i'n Pg)ﬁ TOTAL 2020
55,95 0,41 2,61 1,50 4,25 15,34 0,53 3,23 83,81
16,87 60,56 0,15 77,58
38,92 0,0 1,50 0,16 11,78 0,56 52,92
5,91 0,02 0,40 0,20 0,60 1,87 0,02 9,02
4,97 0,09 0,20 0,52 0,60 5,60 0,04 12,02
0,23 0,30 1,76 0,80 0,06 3,15
1,82 0,07 0,15 0,23 0,29 0,21 2,77
9,86 0,40 1,50 0,04 27,43 0,04 2,48 41,76

134,53 0,99 4,05 5,09 1,50 6,68 122,87 1,61 5,71 283,03

0

()
3

Fuente densidad aceite: Caracterizacion fisico-quimica de aceites usados de motores para su reciclaje. W.
Fong, E. Quifionez, C. Tejada, “Physical-chemical caracterization of spent engine oils for its recycling”,
Prospectiva, Vol 15,N° 2, 135-144, 2017

Incremento respecto 2019 provocado por limpieza decantador lavaderos Vila Nova Gaia 12,7 Tm y Montijo
47,86 Tm

Se completan residuos pendientes capitulo “otros”: 394 kg. chatarra férrica y 2.088 otros residuos

Tabla 2. GESTION RESIDUOS PELIGROSOS EN CENTROS GAM. CONSOLIDADO EJERCICIO 2020

Los residuos peligrosos con mayor volumen de entregas a gestor autorizado son, por este orden:
aceite usado, lodos provenientes de separadores agua/aceite y baterias de plomo, que suponen
el 76% del total de residuos (porcentaje en peso de residuo generado). (Fig. 2)

El resto de residuos entregado a gestor (24% restante) esta compuesto principalmente por
material absorbente, filtros de aceite, residuos de anticongelante y envases contaminados.
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RESIDUOS PELIGROSOS. CONSOLIDADO EJERCICIO 2020

1%
0

= Aceite usado (1) = Lodos separadores agua/aceite
= Baterias de Plomo Filtros de aceite
= Absorbentes y trapos = Anticongelante

m Envases metalicos contaminados = Otros

Fig. 2 GESTION RESIDUOS PELIGROSOS EN CENTROS GAM. CONSOLIDADO. EJERCICIO 2020.

El analisis de los datos disponibles permite establecer que la valorizacion es el destino final
mayoritario de los residuos peligrosos gestionados (97%) frente a la eliminaciéon de los mismos
(3%), (fig. 3)

= Residuos valorizados = Residuos eliminados =

Fig. 3 RESIDUOS VALORIZADOS/ELIMINADOS. EJERCICIO 2020 (ESPANA)
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La Compainiia estudia la adopcién de medidas que permitan ampliar la informacién disponible
acerca del destino final de los residuos generados en todos los paises en los que opera,
priorizando, siempre que sea posible, la valorizacion de los residuos frente a la eliminacién de
los mismos.

2.4.2. Actuaciones relacionadas con el uso sostenible de los recursos.

Establecimiento de indicadores del Sistema de Gestion Ambiental que permiten el andlisis de los
principales consumos de recursos y la definicion de estrategias tendentes a la reduccién de los
mismos. Se detallan los principales:

() Analisis del consumo energético. Realizacién de auditorias energéticas periédicas con el
objeto de impulsar y promocionar actuaciones dentro de los procesos de consumo energético
que contribuyan al ahorro y la eficiencia de la energia primaria consumida.

(I) Andlisis del consumo de agua por pais. Con el fin de hacer comparables los datos entre los
diferentes paises se relaciona el consumo-pais con el parque de maquinaria existente en cada
pais. Se entiende representativa dicha relacion pues la principal contribucion al consumo de agua
en los centros de trabajo proviene de las operaciones de lavado de maquinaria. (Tabla 3)

Uds. Parque  Consumo agua (m3)

CHILE 421 360 (1)
COLOMBIA 132 1.034
ESPANA 2.647 3.097 (2)
PORTUGAL 1.153 168,0
MARRUECOS 260 1.030
MEXICO 458 1.348
PANAMA 118 828
PERU 238 1.379
REP. DOMINICANA 74 833

TOTAL 5.501 10.051
Notas:

na: No existen datos disponibles. Equipos de medida compartidos por varias empresas.

(1) Consumo de agua de Chile estimado en funcion de las Unidades de Parque en base a
Espania.

(2) Centro de Asturias, en base a datos consumo T1, T2, T3. Estimacion T4 en base a lectura
real contador a fecha 11/02/2021 (5.662,669 m3)

Tabla 3. CONSUMO DE AGUA POR PAIS. 2020

Se analizan desviaciones de valores medios, especialmente las de mayor relevancia, para
determinar condiciones del consumo, contribuciones al consumo de agua, etc.

Mas alla del consumo reportado en base a la informacién disponible a la fecha de elaboracion
del presente informe, la Compafiia no ha podido estimar la cantidad de agua consumida por
motivo de su actividad empresarial. Dado que este indicador es considerado como una cuestion
material, se llevara a cabo un estudio y se aplicaran las medidas que permitan en proéximos
ejercicios contar con este indicador.

(1) Analisis consumo de combustible. Se establece como indicador del Sistema de Gestion el
consumo de combustible (gasoil A) por centro de trabajo (definido como litros comprados/afio
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por filial/centro) para conocer pautas de consumo, analizar la variacién de consumo interanual y,
en su caso, definir estrategias orientadas a su optimizacion.

Se detalla de consumo de gasoil por los paises incluidos en el presente informe (Tabla. 4).

Pais Consumo Gasoleo (Litros) | Consumo Gaséleo (Litros)
2020 2019
Colombia 39.583 8.747
Chile 133.246 183.824
Peru 47.171 72.702
Rep. Dominicana 25.214 32.074
Panama 13.040 28.473
México 89.110 53.534
Portugal 116.718 154.070
Marruecos 88.010 101.025
Espafia 1.712.041 2.329.626
TOTAL 2.264.133 2.964.075

Tabla 4. CONSUMO DE GASOLEO POR PAIS. CONSOLIDADO. EJERCICIO 2019/2020

(IV) Analisis del origen de la energia eléctrica consumida, en base al mix energético nacional.

Se establece como indicador a futuro del Sistema de Gestion Ambiental el analisis del mix
energético de cada uno de los paises para conocer la contribucidon de energias renovables frente
a energias fosiles, lo que permitira, en su caso, adoptar estrategias de adquisicion de energia
eléctrica (energia verde, etc.)

= Ciclo combinado = Cogeneracion = Nuclear Renovable = Otros
Fig. 4. FUENTES DE GENERACION ENERGIA ELECTRICA CONSUMIDA GAM (ESPANA). EJERCICIO 2020
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(V) Analisis consumo de energia eléctrica y determinaciéon de emisiones CO: asociadas.

Se establece como indicador del sistema de Gestidon el consumo de energia eléctrica por centro
de trabajo para conocer pautas de consumo, analizar la variacion de consumo interanual y, en
su caso, definir estrategias orientadas a la optimizacion y reduccién del consumo.

Consumo energia KWh f. conversion pais| ton CO2eq. ton CO2eq.
eléctrica gC02eq./kWh (1) (2020) (2019)
Colombia 27.822 438,39 12,20 13,52
Chile n.d. (2) 135,04 0,00 0,00
Peru 10.312 223,73 2,31 3,19
Rep. Dominicana 32.400 525,06 17,01 29,36
Panama 38.788 188,46 7,31 7,64
México 49.334 480,72 23,72 27,20
Portugal 177.789 361,80 64,32 81,33
Marruecos 71.848 691,35 49,67 41,77
Esparia 2.334.756 290,25 677,66 834,60
TOTAL 2.743.049 (3) 854 (3) 1.039 (3)

Notas

(1) Fuente: Agencia Internacional de la Energia

(2) No existen datos disponibles

(3) Dado que no se han podido reportar datos de Chile el alcance de este indicador es del 90% del total

Grupo.

Tabla 5. CONSUMO ENERGETICO GAM Y EMISIONES CO;, eq ASOCIADAS (ALCANCE 2). EJERCICIO 2019/2020

2.4.3. Actuaciones relacionadas con el cambio climatico, la reduccién de impacto ambiental y
de emisiones asociadas de gases de efecto invernadero.

Actuaciones desarrolladas en este contexto:

1. Establecimiento de planes de sustitucién de luminarias en Espafia, con progresiva
instalacién de tecnologia LED como iluminacion preferente.

2. Definicién de indicadores que permiten obtener informacién acerca de la afecciéon que
la actividad de GAM pudiera provocar.

a. Calculo de emisiones de contaminantes derivados del uso de combustibles
fosiles NOx, SOx, COV

b. Huella de carbono. Se calculan las emisiones resultado de los consumos de
electricidad y de combustibles fosiles. (Alcance 1+2).

c. Implantacién a futuro de sistematicas para el calculo de emision de gases de
efecto invernadero (GEI) que permitan la adopcion de metas de reduccion de
los mismos.

3. La Compaiiia estudia la adopcion de medidas que le permitan reportar a futuro la
calificacion de la energia consumida en todos los paises en los que opera.
A la fecha de elaboracion del presente informe, la Compafiia ha puesto en marcha un Proyecto
de Plan de Sostenibilidad que incluira entre sus objetivos actuaciones vinculadas al cambio
climatico y a la reduccion de gases de efecto invernadero.

28



GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2020

Pais ConSlJ(Ir_?tc)rie)lsoleo kWh ton CO2eq.(1) teralulios (TJ)
Colombia 39.583 433.830 109 1,562
Chile 133.246 1.460.376,16 368 5,257
Peru 47.171 516.994 130 1,861
Rep. Dominicana 25.214 276.345 70 0,995
Panama 13.040 142.918 36 0,515
México 89.110 976.646 246 3,516
Portugal 116.718 1.279.229 322 4,605
Marruecos 88.010 964.590 243 3,473
Espafia 1.712.041 18.763.969 4.722 67,550

TOTAL 2020 2.264.133 24.814.898 6.244,954 89,334
TOTAL 2019 2.964.075 32.486.262 8.174 116,951
Notas

(1) Fuente: Department for Environment, Food and Rural Affairs (DEFRA)

Tabla 6. EMISIONES TOTALES DE CO2 ASOCIADAS AL CONSUMO GASOIL GAM (ALCANCE 1).
CONSOLIDADO. EJERCICIO 2019/2020.

i i SOx (t)
afo Tipo dfe Dato de actividad NOX (t) = COV (1)
combustible (T))
2019 asoil 116,951 7,602 5,438 0,09436
2020 & 89,334 5,807 4,154 0,071
Notas

(1) FUENTE: EMEP EEA GUIDEBOOK 2019, 1.A1, TABLA 3-6

Tabla 7. EMISION NOX, SOX, COVS ASOCIADAS AL CONSUMO DE COMBUSTIBLE. EJERCICIO 2020.
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3. GESTION SOCIAL Y DE PERSONAL

Las politicas del area de Personas y Cultura de la Sociedad han de entenderse en el marco que
proporciona tanto el Codigo de Conducta como el Plan de Igualdad y que recoge, como uno de
sus principios vertebradores, la proteccion, el desarrollo y el crecimiento profesional de las
personas que trabajan en la Compafiia, desde el reconocimiento al valor que aportan y todo ello
desde una 6ptica en la que la diversidad se configura como uno de sus pilares basicos.

A partir de este principio inspirador, se desarrollan las pautas de comportamiento en los
siguientes aspectos como contratacion y promocion profesional, formacion, integridad moral y
seguridad y salud laboral.

a. Empleo

Preparar la organizacion para afrontar los retos presentes y de futuro requiere identificar el mejor
talento, sea interno o externo, y que éste sea reflejo de la sociedad plural, asegurando ademas
una adecuada gestidon del conocimiento existente.

A nivel interno, en 2020 se puso en marcha una iniciativa relacionada con la identificacion y
desarrollo del talento interno con el objetivo de adecuar las carreras profesionales e intereses
personales con las oportunidades y puestos que se van generando. La pandemia del Covid-19
dificultd el desarrollo de dicha iniciativa, la cual sigue vigente para 2021. La Compafiia esta
trabajando en una herramienta que facilite el proceso de transparencia y comunicacion de estas
oportunidades a nivel global.

A nivel externo, los sistemas de seleccién son especialmente cuidadosos con el respeto hacia la
diversidad, si bien es cierto que por el sector y el &mbito geografico donde GAM desarrolla su
actividad empresarial, resulta compleja la incorporacion de determinados colectivos, como queda
reflejado en alguno de los cuadros que se incluyen a continuacion.

Tabla 12

N° Total de empleados en la Compafiia 2020

Hombre Mujer Total
884 194 1078

N° Total de empleados en la Compariia 2019

Hombre Mujer Total
876 198 1074
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Tabla 22
N° Total de empleado por pais y género 2020

Paises Hombre Mujer Total
CHILE 47 9 56
COLOMBIA 21 6 27
DOMINICANA 8 2 10
ESPANA 643 150 793
MARRUECOS 33 3 36
MEXICO 40 7 47
PANAMA 11 3 14
PERU 26 5 31
PORTUGAL 55 9 64
Total 884 194 1.078

N° Total de empleado por pais y género 2019

Paises Hombre Mujer Total
CHILE 54 11 65
COLOMBIA 22 6 28
DOMINICANA 10 2 12
ESPANA 628 150 778
MARRUECOS 31 3 34
MEXICO 40 8 48
PANAMA 12 3 15
PERU 29 6 35
PORTUGAL 50 9 59
Total 876 198 1.074

Tabla 32
N° de empleados por tramo de edad 2020

Tramo de edad Hombre Mujer Total
< 25 afos 24 3 27

> 25 y <= 40 afios 350 89 439

> 40 afios 510 102 612
Total 884 194 1.078

N° de empleados por tramo de edad 2019

Tramo de edad Hombre Mujer Total
< 25 afos 33 8 41
> 25 y <= 40 afos 373 92 465
> 40 afos 470 98 568
Total 876 198 1.074
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Tabla 4°

N° de empleados por categoria profesional y modalidad de contrato.

A 31/12/2020:

Contrato a Contrato
Categoria profesional tiempo parcial |temporal Indefinido Total
DIRECTIVO 2 122 124
MANDOS INTERMEDIOS 1 32 345 378
OPERARIOS 17 64 495 576
Total 18 98 962 1.078
Promedio 2020:

Contrato a Contrato
Categoria profesional tiempo parcial |temporal Indefinido Total
DIRECTIVO 2 122 124
MANDOS INTERMEDIOS 1 47 338 385
OPERARIOS 6 103 470 578
Total 6 152 929 1.088
Promedio 2019:

Contrato a Contrato

Categoria profesional |tiempo parcial |temporal Indefinido Total

DIRECTIVO 3 120 123
MANDOS INTERMEDIOS 0 54 326 380
OPERARIOS 6 122 431 559
Total 6 179 877 1062

Las contrataciones mantienen una politica retributiva acorde con el puesto, la responsabilidad a
desempefiar y la experiencia.

Tabla 52

Modalidades de contrato por sexo.

A 31/12/2020:

Modalidad de contrato Hombre Mujer Total
Contrato a tiempo parcial |15 3 18
Contrato temporal 84 14 98
Indefinido 785 177 962
Total 884 194 1.078

32




GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2020

Promedio 2020:
Modalidad de contrato Hombre Mujer Total
Contrato a tiempo parcial |4 2 6
Contrato temporal 127 24 152
Indefinido 762 168 929
Total 893 194 1.088
Promedio 2019:
Modalidad de contrato | Hombre Mujer Total
Contrato a tiempo parcial |5 1 6
Contrato temporal 152 28 179
Indefinido 713 164 877
Total 869 193 1062

* Los trabajadores a tiempo parciales pueden proceder indistintamente de contratacién indefinida

o contratacién temporal.

Tabla 62

Modalidades de contrato por edad

A 31/12/2020:

>25y<=40
Modalidad de contrato < 25 aios anos > 40 aiios Total
Contrato a tiempo parcial 4 14 18
Contrato temporal 10 58 30 98
Indefinido 17 377 568 962
Total 27 439 612 1.078
Promedio 2020:

>25y<=40
Modalidad de contrato < 25 aifos afnos > 40 anos Total
Contrato a tiempo parcial |0 2 4 6
Contrato temporal 14 87 50 152
Indefinido 16 354 559 929
Total 30 444 613 1.088
Promedio 2019:

>25y<=40

Modalidad de contrato |< 25 afios afnos > 40 anos Total

Contrato a tiempo parcial 2 4 6
Contrato temporal 18 100 61 179
Indefinido 18 351 508 877
Total 36 453 573 1062
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Tabla 72

Categoria profesional por sexo

A 31/12/2020:

Categoria profesional Hombre Mujer Total
DIRECTIVO 108 15 123
MANDOS INTERMEDIOS | 217 161 378
OPERARIOS 558 18 576
Total 883 194 1.077
Promedio 2020:
Categoria profesional Hombre Mujer Total
DIRECTIVO 109 15 124
MANDOS INTERMEDIOS 225 160 385
OPERARIOS 560 18 578
Total 893 194 1.088
Promedio 2019:

Categoria profesional |Hombre Mujer Total
DIRECTIVO 106 17 123
MANDOS INTERMEDIOS | 222 158 380
OPERARIOS 542 17 559
Total 869 193 1.062

Tabla 82
Comparativa de remuneraciones medias por edad y sexo
2019 Hombre Mujer Total
< 25 afios 13.464,17€ 13.316,68€ 13.435,39€
>25y<=40afios 18.941,14€ 18.983,12€ 18.949,45€
> 40 afios 26.254,30€ 25.188,28€ 26.070,05€
22.654,43€ 21.825,42€ 22.501,46€
2020 Hombre Mujer Total
< 25 afios 11.106,07 € 12.769,35 € 11.290,88 €
>25y<=40afios 18.893,97 € 18.761,09 € 18.867,03 €
> 40 afos 26.481,34 € 25.650,37 € 26.342,62 €
23.055,99 € 22.290,63 € 22.918,12 €

A continuacion se muestra la evolucion de las retribuciones en 2019 y 2020 por sexo y categoria
profesional.
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Tabla 92
Plantilla a 31/12/2020:

Categoria profesional Hombre Mujer Total
DIRECTIVO 108 15 123
MANDOS INTERMEDIOS 217 161 378
OPERARIOS 558 18 576
Total 883 194 1.077
Tabla 10?
Remuneracién media 2020
MANDOS
Sexo DIRECTIVO INTERMEDIOS OPERARIOS
Hombre 38.200,92 23.975,15 19.767,26
Mujer 40.528,99 21.258,98 16.319,55
Brecha -6,09% 11,33% 17,44%
Tabla 112
Remuneracién media 2019
MANDOS
Sexo DIRECTIVO INTERMEDIOS OPERARIOS
Hombre 37.797,28€ 23.340,24€ 19.588,53€
Mujer 38.694,14€ 20.803,26€ 16.389,21€
Brecha -2% 11% 16%

La diferencia porcentual ponderada segun categoria profesional entre hombres y mujeres en
2020 ha sido de 3,32%, mientras que en 2019 fue de 4,849%. En el calculo se ha tenido en
cuenta la parte de salario fijo de la plantilla a 31 de diciembre de 2020.

La remuneracion media del Consejo de Administracion fue, en el afio 20 de 38.250 euros en los
hombres y de 45.000 euros de las mujeres pertenecientes a dicho 6rgano.

La Compaiiia tiene entre sus planes de trabajo abordar un estudio mas pormenorizado del
esquema de retribuciones que asegure la equidad del mismo basado en criterios objetivos
vinculados al grado de responsabilidad y alcance de las diferentes posiciones.

La Compaiiia no cuenta con planes de pensiones, si bien en Espafia ofrece a sus empleados
acoger a una formula de retribucion flexible, por la que, a la libre eleccion del empleado puede
dedicar un porcentaje de su salario a la suscripcion de las siguientes opciones: seguro médico,
cheque guarderia, cheques restaurantes o formacién individual. Durante el 2020, el n° total de
empleados que se han acogido a este sistema retributivo ha ascendido a 163 personas,
resultando un 15% de la plantilla total de la Compaiiia.
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Tabla 122

N° de despidos 2020
Paises Hombre Mujer Total
CHILE 7 1 8
COLOMBIA 6 1 7
DOMINICANA 1 0 1
ESPANA 18 2 20
MARRUECOS 0 0 0
MEXICO 4 2 6
PANAMA 0 0 0
PERU 0 0 0
PORTUGAL 3 0 3
TOTAL 39 6 45

N° de despidos 2019

Paises Hombre Mujer Total

CHILE 7 2 9
COLOMBIA 2 0 2
DOMINICANA 3 0 3
ESPANA 17 6 23
MARRUECOS 4 0 4
MEXICO 6 1 7
PANAMA 2 0 2
PORTUGAL 5 1 6
Total 46 10 56

Tal y como podemos observar, el numero total de despidos en GAM se ha reducido un 20%. A
durante el 2019 la Compaiiia realizé un estudio sobre eficiencia de procesos en las areas
administrativas y de soporte (Back Office) que originé la amortizacion de una serie de trabajos.

Tabla 132

Modalidades de contrato y numero de despidos por sexo 2020

Modalidad de contrato Hombre Mujer Total
Contrato a tiempo parcial |0 0 0
Contrato temporal 6 2 8
Indefinido 33 4 37
Total 39 6 45
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Modalidades de contrato y nimero de despidos por sexo 2019

Modalidad de contrato | Hombre Mujer Total
Contrato a tiempo parcial |1 3 4
Contrato temporal 12 2 14
Indefinido 33 5 38
Total 46 10 56
Tabla 142

Modalidades de contrato y nimero de despidos por edad 2020

Modalidad de contrato < 25 aios > 25y <=40 anos | > 40 afios Total
Contrato a tiempo parcial |0 0 0 0
Contrato temporal 0 6 2 8
Indefinido 1 12 24 37
Total 1 18 26 45

Modalidades de contrato y nimero de despidos por edad 2019

>25y<=40
Modalidad de contrato |< 25 aios afnos > 40 afios Total
Contrato a tiempo parcial 3 1 4
Contrato temporal 1 8 5 14
Indefinido 1 16 21 38
Total 2 27 27 56

Tabla 152

Modalidades de contrato y numero de despidos por categoria profesional 2020

Contrato a | Contrato
Categoria profesional tiempo parcial |temporal Indefinido Total
DIRECTIVO 0 0 2 2
MANDOS INTERMEDIOS |0 3 10 13
OPERARIOS 0 5 25 30
Total 0 8 37 45

Modalidades de contrato y numero de despidos por categoria profesional 2019

Contrato a Contrato
Categoria profesional |tiempo parcial |temporal Indefinido Total
DIRECTIVO 7 7
MANDOS INTERMEDIOS |3 4 12 19
OPERARIOS 1 10 19 30
Total 4 14 38 56
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b. Organizacién del trabajo.

Por la actividad que lleva a cabo la Compafiia, no existen turnos de trabajo, salvo en aquellos
casos en los que el servicio contratado por algun cliente del sector industrial asi lo requiera.

Por tanto, la jornada de trabajo se adecua a lo establecido en los correspondientes convenios y
normativa laboral que resulte de aplicacion.

Los absentismos registrados a lo largo del afio 2020 han sido motivados bien por accidentes,
bien por enfermedad comun, COVID, y confinamientos preventivos

No se han registrado enfermedades profesionales.

Accidente de trabajo Hombre Mujer
Tasa absentismo 2019 0,70% 0,11%
Tasa absentismo 2020 0,96% 0,18%
Accidente de trabajo Hombre Mujer
Tasa absentismo 2019 3,12% 2,04%
Tasa absentismo 2020 2,86% 2,45%

(Tasa en ambos casos calculada para Espafia en base al numero de dias de absentismo por
dicho motivo en relacioén al nimero de dias naturales, teniendo en cuenta la plantilla media del
ejercicio)

Tabla 162

Tipologia de absentismo (dias) por pais en 2020
Pais Enfermedad | Accidente Trabajo Covid
ESPANA 7800 1058 1212
CHILE 984 0 678
COLOMBIA 144 40 46
MARRUECOS 16 0 0
MEXICO 226 24 19
PANAMA 0 0 0
PERU 24 10 1223
PORTUGAL 171 103 105
REP.
DOMINICANA 0 0 190
TOTAL 9365 1235 3473

El niumero total de dias de absentismo por accidentes en todos los paises incluidos en el alcance
del presente informe ha ascendido en 2020 a un total de 1.235, por Covid 3.473 y por enfermedad
comun 9.365. Un total de 14.073 dias de absentismo para el Grupo GAM en 2020.

Cabe destacar que no ha habido ningun supuesto de enfermedad profesional durante el ejercicio
del afio 2020.
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Las acciones de formacion de los empleados, asi como su retribucion revisten una clara
orientaciéon a mejorar la eficiencia de la jornada laboral y por otro lado a fomentar la
competitividad de la sociedad respecto de sus competidores directos, con total independencia
del género o cualquier otra caracteristica que no se circunscriba exclusivamente a criterios
profesionales.

Algunas de las actividades formativas revisten caracter obligatorio, necesario y periédicos, como
los de seguridad, prevencién de riesgos laborales y medioambiente.

Durante 2020, GAM ha adoptado una practica de flexibilizacion de los horarios de la jornada
laboral para facilitar la conciliacién de la vida personal y familiar con la vida laboral. La Compafiia
abordara en los préximos ejercicios la elaboracion de una politica de desconexién laboral.

En funcion de las necesidades concretas del empleado, los periodos de baja, periodos
gestacionales, bajas por maternidad/paternidad y los respetos de lactancia, asi como cualquier
circunstancia que pudiera ser tenida en cuenta sera respetada mas alla de la legislacién vigente
aplicable.

En cuanto al proceso de adaptacion a las necesidades que el mercado laboral presenta, la
Compariia esta en aras a disefiar un procedimiento que permita al empleado disfrutar de
“teletrabajo” o trabajo desde el hogar, ademas de horarios flexibles en aquellas circunstancias
especiales asociadas a responsabilidades familiares (bien por hijos a cargo, como ascendientes
dependientes), siempre que las necesidades productivas y organizativas lo permitan.

En 2020, 30 personas, de las cuales 29 son mujeres y 1 es hombre, han tenido reduccién de
jornada por guarda. Durante el afio 2020, 17 empleados han disfrutado de permiso de paternidad.

c. Salud y seguridad.

La Sociedad es consciente del riesgo asociado tanto a la actividad que lleva a cabo como por la
falta de adopcion de habitos de vida saludables.

Por otra parte, aun entendiendo que la responsabilidad de adquirir y mantener unos habitos de
vida saludable es absolutamente individual, si se reconoce la necesidad de facilitar e impulsar la
concienciacion en los beneficios que aquéllos tienen sobre el empleado, su entorno familiar vy,
por extension, su vida laboral.

Por este motivo la Sociedad colabora de forma regular con varias entidades que promueven
diferentes actividades de tipo deportivo y nutricional.

GAM continua suscrita al acuerdo de colaboracién con la Fundacion MAPFRE por el que se
implantd el programa “Elige Salud” para promover y fomentar la adquisicién de habitos de
autocuidado dirigidos a mejorar la calidad de vida y la salud de la sociedad en general y en
especial de los trabajadores de GAM y sus familias. El citado acuerdo no supone el desembolso
de ninguna aportacién econémica por parte de ambas entidades.

La Compairiia cuenta con un departamento de Prevencion de Riesgos Laborales que vela por las
condiciones de seguridad de los centros y puestos de trabajo.

Durante el afio 2020 se ha sometido a auditoria el sistema de Gestion Seguridad y Salud
conforme a la norma ISO 45001:2018 para las siguientes sociedades del Grupo: GAM Espafa
Servicios de Maquinaria y GAM Training Apoyo y Formacién, con alcance de sus oficinas
centrales situadas en Carretera Tifiana, n°1, 33199 en Granda, Siero, que se unen a la auditoria
y renovacion de la certificacion conforme a OHSAS 18001, existente en Aldaiturriaga.

Se contabilizan un total de 47 accidentes de trabajo durante el ejercicio 2020.

Aproximadamente el 60% de la plantilla total corresponde a Espafia, que acumula
aproximadamente el 74% de los accidentes de trabajo producidos.
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Se analizan como indicador del Sistema los siguientes indices de accidentalidad que, de forma
consolidada, obtienen los siguientes valores:

 Indice de Incidencia (n° accidentes con baja por 1000 trabajadores): 43,6

 Indice de frecuencia: (n° accidentes con baja por millén horas trabajadas): 24,2

e indice de gravedad: (numero de jornadas perdidas por cada mil horas
trabajadas): 0,6.

La duracion media de las bajas total para el Grupo GAM se establece en 26,3 dias, siendo
Espafia el unico pais que la supera, 30,2 dias.

Destacar la inexistencia de accidentes de trabajo en cinco paises para el caso de plantilla
masculina (Chile, Panama, Rep. Dominicana, Marruecos y México). En el caso de la plantilla
femenina no se dan accidentes de trabajo en ninguno de los paises objeto del informe.

Se efectia un analisis periddico de la accidentalidad como indicador relevante del Sistema de
Gestion.

A continuacion se proporciona un detalle de la accidentalidad del ejercicio 2020 en cada uno de
los paises incluidos en el alcance del presente informe, desglosados por sexo.

Calificacion de los accidentes (inc. In Itinere):

e Leve100 %

Tipologia de los accidentes:

- Sobreesfuerzo fisico 34% (25% en 2019)

- Caidas al mismo nivel 10,6 % (6,25% en 2019)

- Accidente In Itinere 10,6% (14,1% en 2019)

- Choques o golpes contra objetos inmoviles 8,5% (4,17% en 2019)

- Atrapamientos 4,2% (10,4% en 2019)

- Choques o golpes con objetos en movimiento (incluidos vehiculos) 2,1% (8,33% en
2019)

- Colisién con objetos (victima en movimiento, incluido vehiculo) 2,1% (4,17% en 2019)

- Cortes o heridas provocadas por agente material cortante 2,1% (2,08% en 2019)

- Otros 25,5%

De los datos analizados, se concluye que los accidentes mas habituales sufrido por el personal
de GAM son los derivados de la actividad en taller, sobreesfuerzos (provocados tanto por
manipulacién manual de cargas pesadas o voluminosas como por el ascenso/descenso a/desde
magquinas) con un 34% del total, caidas al mismo nivel 10,6% los choques y golpes con objetos
inmoviles (incluye herramientas) con un 8,5% del total, asi como resaltar la existencia de 5
accidentes In Itinere (al ir o volver del trabajo), 10,6% en este ejercicio.

El resto se reparte entre diversas tipologias, fundamentalmente relacionadas con atrapamientos
0 golpes con objetos en movimiento (incluidos vehiculos).

A destacar:

e 100% Accidentes leves.
e Descenso de todos los indicadores de accidentalidad.
a. 39,9% n° accidentes plantilla total (31 accidentes menos).
b. 39,9% . Incidencia en plantilla total.
c. 35,28% l. Incidencia Hombres
d. 100% I. Incidencia Mujeres. No se ha producido ningun accidente entre
la plantilla femenina.
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d. Relaciones sociales

En Espafa el 99,5% de la plantilla esta cubierta por el convenio aplicable a su sector en cada
provincia, salvo la delegacién de Toledo a los que resulta de aplicacion el Estatuto de los
Trabajadores. Por su parte la sociedad que opera en el Pais Vasco cuenta con un convenio
colectivo propio. En el caso de las filiales los empleados no se encuentran enmarcados en ningun
convenio sino que resulta de aplicacién la legislacién nacional laboral que corresponda,
respetando en todo caso y de manera escrupulosa el contenido de las diferentes disposiciones.

La Compariia mantiene en Espafia un contacto abierto y regular con los 20 representantes
sindicales actualmente con representacién en vigor, a los que se informa, bien de forma
presencial, o a través de los canales de comunicacion establecidos, de los cambios o novedades
relevantes que puedan afectar a la operativa, asi como con los delegados de prevencién para
cuestiones relativas a seguridad.

En el resto de paises, la Compafiia se rige por la legislacion laboral propia en vigor y mantiene
la interlocucién con los organismos y comités a los que en cada legislacion les confiere dicha
potestad.

e. Formacion

El Cédigo de Conducta de GAM reconoce las personas como pilar indispensable para el propio
éxito empresarial y por ellos promueve el desarrollo profesional de las personas, teniendo en
cuenta el equilibrio posible entre los objetivos empresariales y las necesidades y expectativas de
los empleados.

Asimismo, GAM fomenta la permanente adaptacion y mejora de las competencias y capacidades
de toda la organizacion poniendo a disposicion de sus empleados las herramientas formativas
necesarias para el desarrollo de sus capacidades profesionales.

Teniendo como base el registro de formacion de afios anteriores y en coordinacion con los
responsables departamentales, se realiza una deteccion de necesidades formativas. Una vez
tenemos las necesidades detectadas elaboramos un plan de formacién anual y un calendario.

Actualmente estamos implantando una plataforma de evaluacién del desempefio, donde aparte
de detectar necesidades formativas mas generales relacionadas con el puesto de trabajo,
podemos incidir en el desarrollo de capacidades de manera individual a cada trabajador.

Ademas la Compariia vela no so6lo porque la formacion llegue a todas las categorias de
empleados sino ademas porque la mayor parte de las acciones formativas se realicen en horario
laboral en aras de preservar la conciliacion laboral de sus empleados.

La mayor parte de la formacion de 2020 ha estado dirigida a las personas que trabajan en el
mercado de Iberia (Espafia y Portugal), estando entre los objetivos de la Compafiia para los
proximos afios el impulso de la misma en el resto de filiales.
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2020

?a(l)t;agso?iz formacion por Administracién Comercial Técnico Jg::ls
Colombia 325 83 144 552
Chile 0 0 0 0
Peru 248 160 161 569
Republica Dominicana 8 2 8 18
México 512 347 122 981
Portugal 189 180 326 695
Marruecos 0 0 69 69
Esparia 5571 576 2803 8950

11.834

Durante 2020, en Panama y Chile no se han llevado a cabo formaciones.

GAM tiene como objetivo incrementar la media de horas de formacién de los empleados. En
2019 las horas medias de formacion fueron 10.64; mientras que en 2020 han sido 10.87,
superando asi el incremento fijado en nuestro KPI de 1,5%.

KPI 1 FORMACION ANOO  ANO1  ANO2  ANO3  ANO4
Horas medias de
formacién 10,64 | Cr0,80)| 11,04 11,31 11,65 12,06
Aumento en % - 1,5% 2,20% 2,50% 3,00% 3,50%

Un area de especial sensibilidad para GAM es ofrecer oportunidades formativas a los jévenes
que o bien estan aun cursando sus estudios, o los han terminado de manera reciente.

En este sentido la compafia ofrece becas y estancias en practicas en la mayor parte de sus
centros de Espafia y tanto para estudiantes procedentes del ambito universitario como de
Centros de Formacion Profesional en todas aquellas especialidades relacionadas con la
actividad empresarial.

Durante 2020 un total de 41 personas han realizado estancias formativas en alguna de las
delegaciones de GAM en Esparia, sobre todo en la sede central dado la capacidad de las
instalaciones y la diversidad de funciones y departamentos que alli se concentran.

De estas personas, el 44% provienen de los centros de Formacion Profesional en las
especialidades de mantenimiento electromecanico, gestion administrativa, iluminacién, video y
sonido, con una estancia de 3 meses; el 56% son alumnos de la universidad de los grados de
ingenieria y ADE, con una media de estancia en la compafiia de 12 meses ; y el resto
corresponden a practicas asociadas a los Certificados de Profesionalidad de las modalidades de
logistica, gestion administrativa y chapa y pintura con 80 horas de asistencia.

f. Accesibilidad

La Compaifiia no cuenta con una Politica especifica dirigida a la integracién de personas con
discapacidad mas alla de los principios en los que se basa el Plan de Igualdad suscrito por la
Direccién.

Actualmente GAM emplea en Espafia a 4 personas con discapacidad. Dos con el 33%, uno con
el 40% y otro con el 55%.
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Para dar cumplimiento a la legislacion vigente en Espafia en materia de integracion social de
minusvalidos, la Compariia complementa el porcentaje establecido en la ley con la adopcion de
medidas alternativas validadas con los correspondientes certificados de excepcionalidad. Dichas
medidas consisten fundamentalmente en el aprovisionamiento de materiales y/o servicios por
parte de centros especiales de empleo.

g. lqualdad

La compaiiia estd comprometida con el establecimiento y desarrollo de politicas que integren la
igualdad de trato y oportunidades entre diferentes colectivos, vigilando que los procesos de
seleccion, contratacion y promocién no adolezcan de practicas discriminatorias por razén de
sexo, religion, nacionalidad, edad, etc.

El apartado 3 relativo a Normas de Comportamiento en el area de Personas y Cultura del Codigo
de Conducta recoge en relacion a la contratacion del personal y promocioén profesional (punto
3.13.1): "GAM evitara cualquier forma de discriminacion con respecto a sus trabajadores.

En el ambito de los procesos de gestion y desarrollo de las personas, asi como en la fase de
seleccion y promocién profesional, las decisiones tomadas se basaran en la adecuacién de los
perfiles esperados y los perfiles de los profesionales y en consideraciones vinculadas a los
méritos.

El acceso a las funciones y cargos se estableceran también teniendo en cuenta las competencias
y las capacidades. ”

En este mismo sentido se pronuncia el Plan de Igualdad corporativo que asigna al area de
Seleccion de Personas y Cultura, la verificacion de la descripcion de los puestos a cubrir, asi
como anuncios y publicaciones, a fin de asegurar que no contienen requisitos ni lenguaje que,
siendo irrelevantes para la ejecucion del trabajo, supongan un impedimento de presentaciéon de
candidaturas de un género determinado

La Compafia manifiesta su mas rotundo rechazo ante cualquier comportamiento de acoso
sexual y del acoso por razon de sexo. Asi se recoge en el apartado punto 3.13.4 del Cdodigo de
Conducta: “GAM garantizara el derecho a condiciones de trabajo respetuosas con la dignidad de
la persona. Por este motivo, protegera a los trabajadores frente a actos de violencia psicolégica
y luchara contra cualquier actitud o comportamiento discriminatorio o lesivo de la persona, de
sus convicciones y de sus preferencias.

GAM adoptara las medidas necesarias para impedir y en su caso, corregir el acoso sexual, el
“mobbing" y cualquier otra forma de violencia o discriminacién. ”

El canal de denuncias integrado en el Plan de Prevencion de Delitos Penales es el medio
habilitado para este tipo de denuncias.

El canal se encuentra disponible en la web corporativa en la siguiente direccion:
https://canaldenuncias.gamrentals.com.

Durante el ejercicio 2020 no se han recibido denuncias relacionadas con situaciones de
discriminacion o acoso.
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4. DERECHOS HUMANOS

Asegurar el respeto de los Derechos Humanos a lo largo de toda nuestra cadena de valor es una
de las prioridades del Grupo. Para ello tomamos como referencia, entre otros:

- La Declaracion Universal de Derechos Humanos
- Los Principios Rectores sobre las Empresas y los Derechos Humanos de Naciones
Unidas
- Los Principios y Derechos Fundamentales de la Organizacion Internacional del Trabajo
(OIT)
Este compromiso se recoge en el apartado 3 del Codigo de Conducta relativo a las Normas de
Comportamiento en relacion con los Derechos Humanos, dispone literalmente lo siguiente: “Toda
actuacion de GAM y de las personas que lo integran, guardara un respeto escrupuloso por los
derechos humanos y libertades ptblicas y adoptarén todas las medidas que garanticen el respeto
de los derechos fundamentales, los principios de igualdad de trato y de no discriminacion, la
proteccién frente a la explotacién laboral infantil y cualesquiera otros principios recogidos en la
Declaracién Universal de Derechos Humanos y en el Pacto Mundial de las Naciones Unidas en
materia de derechos humanos, derechos laborales, medioambientales y de lucha contra la
corrupcion. ”

El grupo ofrece los canales de denuncia necesarios para que la vulneracion del Cédigo y otras
conductas que no fueran adecuadas se puedan poner en conocimiento del personal competente
para su tramitacion. Dichos canales facilitados, garantizan la confidencialidad del denunciante vy,
de ser necesario, el Grupo garantiza su colaboracion con las autoridades pertinentes de ser
necesario.

Se recibié una comunicacién por acoso, pero que finalmente tras la investigacion realizada no se
pudo demostrar la veracidad de dicha situacion.

En otro orden cosas, no se han registrado denuncias relativas a la proteccion de Derechos
Humanos durante el ejercicio correspondiente al afio 2020.

5. CORRUPCION Y SOBORNO

Desde la misma fundacion de la Sociedad, la honestidad, la integridad, el trato justo y el pleno
cumplimiento de todas las leyes han guiado el ejercicio de la actividad. De ahi que la compafiia
cuente con un Modelo de Prevencion de Delitos, un Coédigo de Conducta y una Politica
Anticorrupcion propios, siendo estas las principales herramientas de cumplimiento normativo y
prevencion penal de la Compafiia.

El primero de ellos, es decir, el Modelo de Prevencién de Delitos responde a la necesidad de
identificar y establecer practicas en cada area que prevengan, o en su caso, reduzcan
significativamente la posibilidad de cometer un delito en el seno de la Compaifiia, todo ello como
consecuencia de las ultimas reformas en sede penal que, introducen la responsabilidad penal de
la persona juridica en nuestro Ordenamiento Juridico. Todas ellas han sido objeto de una
formacioén personalizada para los empleados, directivos y administradores de la Sociedad.

El Codigo de Conducta es la norma fundamental de GAM y contiene las reglas de conducta y
estandares éticos que son imperativos para todas las personas que forman parte de la
Compaifiia.

La Politica Anticorrupcion establece las pautas especificas de comportamiento a seguir en la
lucha contra la corrupcién en el desarrollo de nuestra actividad, y que resulta imperativa para
todos los empleados de la compaifiia.

Con estos instrumentos, anteriormente descritos, la Sociedad implementa sus medidas contra la
corrupcion y el soborno.

Estos son los principios estructurales éticos de GAM:
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-Cumplimiento de la legalidad.
-Calidad y excelencia.
-Reputacién y prestigio.
- Proteccion y fomento de los Personas y Cultura.
-Respeto y compromiso con el entorno.
- Confidencialidad y transparencia.
El Cédigo contempla unas normas especificas de comportamiento:
1. De caréacter general:
a. Cumplimiento de la legalidad y normativa interna de GAM.
b. Respeto de los derechos fundamentales.
. Lucha contra la corrupcion.

c
d. Prevencion del blanqueo de capitales y de la financiacién del terrorismo.

V]

. Cumplimiento de la normativa contable-financiera y tributaria-fiscal.

—h

. Proteccion de datos de caracter personal, propiedad industrial e intelectual.
g. Defensa de la competencia.
h. Comportamiento en caso de conflicto de interés.
i. Veracidad de la informacion.
j. Secreto profesional.
k. Proteccién de los activos y forma de uso.
2. En materia de Personas y Cultura:
a. No discriminacion.
b. Fomento de la formacioén profesional.
c. Promocién de la seguridad y salud laboral.
d. Respeto a la integridad moral y dignidad de las personas.
3. En materia de relaciones con clientes, proveedores y organismos publicos:
a. Normas de contratacion, seleccion y actividad promocional.

La Politica Anticorrupcion, por su parte, establece las pautas especificas de comportamiento a
seguir en la lucha contra la corrupcion en el desarrollo de la actividad empresarial, y que resulta
imperativa para todos los empleados de la compaiiia.

Relacién de las conductas prohibidas e inaceptables:

- Ofrecimiento (directo o indirecto) de cualquier clase de dadiva, beneficio, regalo,
ventaja, retribucion, etc... a autoridad o funcionario publico con el fin de influenciar en el
desarrollo de sus funciones, deberes, obligaciones, o para la obtencidén de una ventaja
econdémica.

- Cualquier conducta tendente a la extorsién, fraude o soborno.

- Anteposicién de prioridades personales a intereses colectivos.

- Valerse de relaciones personales con funcionario publico o autoridad para obtener un
beneficio econémico.
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- Solicitud de regalos de socios, contrapartes, funcionarios o autoridades publicas.

- Apoyo publico a partidos politicos.

- Prohibicién de regalos de/a funcionario publico o autoridad, salvo situaciones
excepcionales y previa autorizacion por el Organo de Cumplimiento.

- Prohibicion de regalos de/a clientes y proveedores que excedan de las practicas
comerciales/ de cortesia normales / (por importe superior a 500 euros).

Controles internos preventivos en la lucha contra la corrupcion:

- Cumplimiento exhaustivo de la normativa interna sobre medios y condiciones de pago.
- Control interno del departamento econémico financiero y auditorias externas.

- Justificaciéon de las transacciones econdémicas realizadas.

- Prohibicion de cualquier anotacion, entrada o registro falso en los libros contables.

- Prohibicion de emisién de cheques al portador o cheques en blanco.

- Prohibicidon de cuentas corrientes no registradas en contabilidad.

En cuanto a medidas que permiten luchar contra el blanqueo de capitales, en la Compafiia todas
las transferencias de dinero que ésta lleva a cabo con sus empleados, contratistas,
suministradores, clientes o cualquier otro grupo se llevan a cabo por personas con poderes
expresos y dentro de los limites que le confiere tal poder, mediante titulos nominativos o
trasferencia bancaria. Los pagos en metalico se encuentran terminantemente prohibidos salvo
cuantias inferiores al limite establecido en la normativa.

El grupo GAM ha preparado videos de explicacion interna en materia de corrupcion. Estos videos
seran divulgados a través de las herramientas que la Compariia estime en cada momento, de
manera que garantice una efectiva difusion a todos los miembros de la plantilla sobre los posibles
escenarios relativos a la responsabilidad penal de la persona juridica. Esta tarea esta
encaminada a informar y formar a todos los integrantes de la Compafiia en labores de prevencién
de delitos y cumplimiento de la legalidad vigente.

Durante el ejercicio del afio 2020, no se ha recibido denuncia en materia de corrupcién, soborno
0 blanqueo de capitales.

GAM cuenta con un 6rgano de cumplimiento compuesto por un unico miembro (Compliance
Officer), encargado de velar por el correcto funcionamiento y observancia del modelo de
prevencion de delitos penales en el que se enmarcan, entre otros aspectos, las pautas de
obligado cumplimiento de estos documentos, asi como la gestiéon del canal de denuncias.

La Sociedad pertenece a varias asociaciones relacionadas con el sector del alquiler, asi como
otras agrupaciones empresariales unicamente en Espafia. Durante 2020, el gasto asociado a
este tipo de organizaciones ha ascendido a 22.742,71 euros.

6. SOCIEDAD
6.1. Compromiso de la empresa con el desarrollo sostenible

En el Grupo GAM, las personas son el eje central de nuestro negocio, la organizacion ha
establecido la pasién por el servicio como unos de sus principales estandares éticos, valor que
nos permite avanzar en el dia a dia promoviendo la creacion de empleo en aquellos lugares
donde operamos.

El Grupo GAM apoya y colabora con entidades locales, como contribucion a la generacién de
riqueza en todos aquellos lugares en los que opera.
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El impacto de la actividad de nuestro grupo en el empleo y desarrollo del area local es muy
considerable, siendo uno de los motores en cuestiones de generacién de empleo de calidad y
estable. El abono de los salarios, las cantidades satisfechas en concepto de impuestos y
Seguridad Social y la accién indirecta que generan sus delegaciones constituyen la generacion
de riqueza y a la estabilidad social. Ademas somos una de las escasas sociedades que cotiza
en Bolsa de la regién.

La Compafiia ha realizado aportaciones a asociaciones sin animo de lucro y patrocinios por
importe de 221.820 euros, siendo estos ejecutados en su inmensa mayoria a través de
prestaciones de servicios propios del negocio de la compafiia en diferentes tipos de eventos
deportivos y culturales.

La Compaiia, desde su ubicacion central colabora desinteresadamente con diferentes
asociaciones culturales, educativas, sanitarias y deportivas, participando en las campafias
institucionales impulsadas por diferentes organismos publicos o privados como el Centro
Comunitario de Sangre y Tejidos de Asturias; los Foros de empleo; ofreciendo estancias
formativas para profesores de Formacion Profesional, entre otros; que contribuyen al desarrollo
de la zona donde la compafiia despliega su mayor influencia, dado el reconocimiento empresarial
que ostenta, y su notoriedad a nivel local, lo que sin duda actua como efecto tractor para otras
empresas de su entorno.

Por ultimo y a tenor de lo recogido en el art. 304 bis del Codigo Penal, el Grupo prohibe
expresamente la entrega de donacién o aportaciones destinadas a un partido politico, coalicion
0 agrupacion de electores, por si o por persona interpuesta.

6.2, Subcontratacion y proveedores.

El mayor volumen de las compras que realiza la sociedad se concentra en los grandes
fabricantes de maquinaria, actores en todo caso a nivel global.

Fuera del mencionado ambito, GAM tiene centralizada la gestion de la compra de la mayor parte
de sus repuestos y otros pequefios suministros en su sede central en Asturias, desde donde
promueve la dinamizacion de proveedores locales, por cuanto supone una contribucién a la
mejora del entorno socio-laboral, a la par que genera un mayor impacto positivo por la
concentracion de sus operaciones de compras y suministros. Durante 2020, el 12,5% de las
compras de GAM Espafia se realizé a nivel local.

Es evidente que estas politicas generan otras consecuencias indirectas en la cadena de
suministro, favoreciendo el desarrollo de otras empresas del sector logistico, distribucién y
transporte local.

Desde la sede central, se realizan procesos de homologacion continua de proveedores de
repuestos, sometiendo a estudio las calidades de los materiales recibidos asi como la eficacia 'y
eficiencia del proveedor. En el proceso de homologacién de proveedores se les forma en la
gestion con respecto a los pedidos y la forma de entrega de los mismos. Si bien es verdad que
la compafia no tiene implantado un sistema de auditoria para los proveedores, cuenta con un
sistema de deteccion de incidencias que puedan surgir en el transcurso de la actividad para
darles solucion inmediata.

Las compras realizadas durante este afio se han visto reducidas un 15% por el impacto que ha
tenido el Covid en la compaifiia.

El total de proveedores totales en Espafia a los que se la ha hecho algun tipo de compra a cierre
del ejercicio 2020 asciende a 1.203 de los cuales: el 40% realizan servicios, el 31% son
suministradores de repuestos y el 29% realizan suministros y servicios.

El numero de proveedores totales a nivel local es de 120 de los cuales: el 27,5% realizan
servicios, el 32,5% se dedican al suministro de repuestos y el 40% restante realizan
indistintamente tanto servicios como suministros.
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e De los 1203 proveedores de Espafia, 119 son nuevos proveedores homologados
(10%).

o De los 120 proveedores de Asturias, 15 son nuevos proveedores homologados
(12,5%).

Todas las compras de esta categoria se realizan a proveedores localizados en el mercado
espafol.

Con caracter adicional, existe un “Manual de Procedimiento de Compras y Evaluacién de
Proveedores” por medio del cual, se establecen los criterios generales relativos a la evaluacién
y homologacion de proveedores, para la realizacion posterior de las compras y contrataciones
de todo tipo de productos, servicios y suministros. En materia de sostenibilidad, la compafia no
esta aplicando de manera sistematica dicho procedimiento, aspecto de mejora para préximos
ejercicios. De esta forma se aplicard una metodologia comun y se tendra una visién global de
todos los proveedores del Grupo, permitiendo el aprovechamiento de sinergias entre empresas
y la aplicacién de criterios objetivos de sostenibilidad.

Su ambito de aplicacion abarca todas las empresas pertenecientes al grupo.

6.3. Clientes

Dado el sector en el que la Compafiia desarrolla su actividad, que en la mayoria de casos esta
dirigida al consumidor final, no siendo esté habitualmente un consumidor persona fisica, sino que
nuestro modelo de negocio se basa en un modelo de “Business to Business” mayoritariamente
llevado a cabo entre empresas.

GAM no tiene implantado un sistema Unico para la gestion de las reclamaciones recibidas
relacionadas con el servicio prestado. Las posibles incidencias pueden recibirse directamente en
las delegaciones, o en el centro de atencién al cliente que lo deriva al responsable de su
resolucion. En este ultimo caso, una vez solucionada dicha incidencia, se informa de la misma al
centro de atencidn al cliente.

La Compaiiia esta trabajando en la elaboracion y homogeneizacién de un proceso que permita,
por un lado, registrar de manera unificada las reclamaciones recibidas, y por otro, tener una
visibilidad global de las reclamaciones de clientes, con la finalidad de adoptar las mejores
practicas resolutivas segun el tipo de incidencia.

Es una practica habitual en la Compaifiia, la difusidon de encuestas de satisfaccion a los clientes
acerca de la calidad del servicio prestada, trato recibido y cumplimiento de plazos en el
cumplimiento de la prestacion.

En materia de Proteccién de Datos Personales, la Compariia ha adaptado su Politica de
Privacidad y sus protocolos de gestion de la informacion personal en todas las areas a la
normativa en vigor, no habiéndose recibido ninguna reclamacién relativa a violaciones de la
privacidad de los clientes ni pérdida de datos de los mismos.

Con caracter adicional existe un procedimiento de gestion de quejas y reclamaciones, destinado
a evaluar, clasificar y en su caso, subsanar las posibles incidencias que pudieran tener lugar en
nuestras relaciones con nuestros grupos de interés.

Particularmente durante el ejercicio referido al afio 2020, se han registrado 3 incidencias de las
cuales exclusivamente una de ellas tuvo caracter prioritario.

6.4. Informacion fiscal

En el cuadro inferior se muestra los beneficios obtenidos por pais, entendidos éstos como su
aportacion al resultado consolidado del grupo. Se muestran adicionalmente los impuestos sobre
beneficios pagados e informacién sobre las subvenciones publicas recibidas.
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IMPUESTOS
LSS O SOBRE SUBVENCIONE
2020 CONTABLE .
(datos en miles de euros) OBTENIDO EN EELSAIO = [PUELISAS
PAGADO EN RECIBIDAS
2020
2020
ESPANA (161) 62 -
PORTUGAL 2.557 223 -
PERU 130 23 -
CHILE 1.795 285 -
MEXICO (687) - -
COLOMBIA (913) - -
REPUBLICA DOMINICANA 141 41 -
PANAMA (1.555) 54 -
MARRUECOS (167) 2 -
RESULTADO TOTAL 1.140
CONSOLIDADO ’
BENEFICIO IMPUESTOS
2019 CONTABLE SOBRE §UBVE,%C§82§S
(datos en miles de euros) OBTENIDO EN | BENEFICIOS RECIBIDAS
2019 PAGADO EN 2019
ESPANA 32.121 189 -
PORTUGAL 2.685 250 -
PERU 603 56 -
CHILE 1.795 407 -
MEXICO 1.101 - -
COLOMBIA 219 - -
REPUBLICA DOMINICANA 134 175 -
PANAMA 376 85 -
MARRUECOS 279 302 -

La variaciéon de resultado consolidado de Espafia se debe a que en 2019 tuvo un
financiero por la quita de la deuda de unos 50 MM de euros.

ingreso
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7. COVID

El Gobierno de Espafia aprob6 el 14 de marzo de 2020 declarar el Estado de Alarma en todo el
territorio espafiol para afrontar la situacién de emergencia sanitaria provocada por el COVID-19.

Con antelaciéon a la mencionada fecha, la Compafiia ya se habia hecho eco de la creciente
preocupacion que la propagacion del virus estaba originando. En este sentido, el 25 de febrero
y bajo la coordinacion del area de Prevencion, se inicia una campafia interna de sensibilizacién
acerca de las medidas basicas de higiene y pautas de relacién social a adoptar, en linea con las
recomendaciones emitidas por el Ministerio de Salud.

Apenas unos dias después, la Direccion de la Comparfia pone en marcha un Protocolo de
Actuacién con el doble objetivo de minimizar los riesgos y proteger la salud de las personas que
conforman el universo de GAM: empleados y sus familias, clientes y proveedores.

Dicho Protocolo contemplaba la aplicacion de las siguientes medidas:

- Medidas preventivas de caracter individual, fundamentalmente dirigidas a aspectos de
higiene y distanciamiento social.

- Medidas de caracter organizativo, con recomendaciones acerca del fomento de las
reuniones telematicas evitando concentracion de personas en salas y oficinas;
restriccion de viajes de negocio, salvo previa autorizacion; solicitud de declaracién
responsable individual en caso de visitas a cualquiera de los centros de la compafiia. En
el mismo sentido se recomendaba facilitar el teletrabajo, estableciendo pautas por
departamento que permitieran combinar la protecciéon de la salud de las personas y la
continuidad de las actividades esenciales de la compafiia.

- Creacion de un correo electronico dedicado a reportar cualquier tipo de incidencia
relacionada con el virus y desde el que poder hacer seguimiento desde el area de
Prevencion.

- Utilizacion de la plataforma corporativa “StarTheGame” como medio de comunicacion
interna para la continua actualizacion de la informacién sanitaria y restricciones a la
movilidad.

En paralelo con este Protocolo, la Direccion de la Compariia desarrolld un Plan de

Continuidad de Negocio con especial atencion a aquellos procesos mas criticos, de manera

que durante todo este tiempo se ha garantizado la atencion al servicio de los clientes,

tomando a su vez las medidas sanitarias que han permitido tener una baja incidencia en
términos de contagios.

Desde el punto de vista de los empleados la Compariia mantiene los protocolos elaborados
adaptados a cada colectivo con la finalidad de informar puntualmente cualquier novedad que se
produzca y preservar la salud de todos ellos.

ERTES

Como consecuencia de las limitaciones derivadas de la declaracién del Estado de Alarma el 14
de marzo de 2020, la demanda de los productos y servicios ofrecidos por GAM se vio seriamente
impactada.

Por este motivo, GAM se acogié a los ERTES aprobados por el Gobierno en virtud del RDL
8/2020 de 17 de marzo, de medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al impacto
econdmico y social del COVID-19.
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GAM aplico los ERTES que se indican a continuacion.

1.- ERTE de fuerza mayor por causa del COVID-19.

Esta en vigor desde el 14 de marzo de 2020 y continta en la actualidad.

Este ERTE afecto inicialmente a 34 personas y combina medidas de suspension del contrato de
trabajo con medidas de reduccion de la jornada laboral.

MARZO | ABRIL | MAYO | JUNIO | JULIO |AGOSTO | SEPTIEMBRE | OCTUBRE | NOVIEMBRE | DICIEMBRE
Afectados 34 34 34 32 32 32 28 21 25 20
NO
Afectados 0 0 0 0 0 0 4 11 7 12
TOTAL
ERTE FM 34 34 34 32 32 32 32 32 32 32
2.- ERTE por causas Econémicas, Técnicas, Organizativas y de la Produccién (ETOP) por
causa del COVID-19 para las empresas GAM S.A, GAM ESPANA, GAM TRAINING, AERON,
GAM INTERNACIONAL, GENERA.
Estuvo en vigor desde el 7 de abril hasta el 30 de septiembre, ambos de 2020 e incluidos.
Este ERTE afecto inicialmente a 720 trabajadores con medidas de reduccién de su jornada
laboral.
ABRIL MAYO JUNIO JULIO AGOSTO |SEPTIEMBRE
Afectados 699 609 564 553 520 512
NO Afectados 16 91 124 123 148 133
TOTAL ERTE
ETOP 715 700 688 676 668 645

3.- ERTE por causas Econémicas, Técnicas, Organizativas y de la Produccién (ETOP) por
causa del COVID-19 para la empresa GAM ALDAITURRIAGA.

Estuvo en vigor desde el 14 de mayo hasta el 30 de septiembre, ambos de 2020 e incluidos.

Este ERTE afecto a 11 trabajadores con medidas de reduccion de su jornada laboral, estando
las 11 personas afectadas de inicio a fin del ERTE.

3.- ERTE por causas Econdomicas, Técnicas, Organizativas y de la Produccion (ETOP) por
causa del COVID-19 para la empresa CLEM ECOLOGIC, S.L.

Estuvo en vigor desde el 7 de abril hasta el 31 de julio, ambos de 2020 e incluidos.

Este ERTE afectd a 33 trabajadores con medidas de reduccion de su jornada laboral.
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ABRIL MAYO JUNIO JULIO
Afectados 33 33 24 24
NO Afectados 0 0 9 9
TOTAL ERTE ETOP 33 33 33 33

4.- ERTE por causas Econémicas, Técnicas, Organizativas y de la Produccién (ETOP) por
causa del COVID-19 para la empresa CLEM ALBA, S.L.

Estuvo en vigor desde el 7 de abril hasta el 31 de julio, ambos de 2020 e incluidos.

Este ERTE afecté a 4 trabajadores con medidas de reduccién de su jornada laboral, estando las
4 personas afectadas de inicio a fin del ERTE.

A la fecha de emision de este informe Unicamente permanece activo el ERTE por fuerza mayor
asociado a la actividad de eventos.
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ANEXO 1°: indice de contenidos exigidos por la Ley 11/2018.

Absentismo

Contenido Pag. GRI

Informacion General

Descripcién del modelo de negocio 5 GRI 102-2,

Presencia Geografica 5 GRI 102-3, GRI102-4, GRI 102-6,
GRI 102-7

Objetivos y estrategias 6 GRI 102-14

Principales factores y tendencias que

afectan a la evolucién futura 6 GRI 102-15

Marco de Reporting utilizado 2 GRI 102-54

Analisis de materialidad 3 GRI 103-1, GRI 103-2, GRI 103-3

Empleo

N° y distribucién de empleados por pais, | 22 GRI 102-8, GRI 405-1

sexo, edad, y clasificaciéon profesional.

Distribucién de modalidades de contrato de GRI 102-8

trabajo y promedio anual por sexo, edad y | 22

clasificacion profesional.

N° de despidos por sexo, edad vy |27 GRI 401-1

clasificacion profesional

Remuneraciones medias por sexo, | 26

clasificacion profesional y edad
GRI 405-2 (La compafiia calcula la
brecha salarial teniendo en cuenta
la remuneracion media entre

Brecha salarial 26 hombres y mujeres disgregados
por categoria profesional)

La remuneracion media de los Consejeros y https://gamrentals.com/es/accionistas/gobierno-

directivos incluyendo la retribucion | - corporativo/informe-anual-de-retribuciones-del-

variable, dietas, indemnizaciones. consejo Apartado C1

Implantacion de politicas de desconexién | 30

laboral

Empleados con discapacidad 36

e I .
Organizacidn del trabajo 2 GRI 403-2
Organizacion del tiempo de trabajo 2 GRI 403-2

56



GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2020

Medidas para adaptarse al cambio climatico

30 GRI 401-3
Medidas para facilitar la conciliacién
Sequridad y salud GRI403-3
30
Condiciones de seguridad y salud en el
trabajo 35 GRI 403-2
Indicadores de siniestralidad 30 GRI 403-2
GRI 403-2
Enfermedades profesionales
Relaciones sociales 36 GRI 402-1, GRI 403-1, GRI 102-
43
Organizacion del dialogo social 37
GRI 102-41
Porcentajes de empleados cubiertos por
convenios colectivos y por pais 30 GRI 403-4
Balance de los convenios en el campo de la
seguridad y salud
Formacién 35 GRI 404-2
Politicas implementadas en el campo de la
formacion 36 GRI 404-1
Indicadores de formacion
Accesibilidad universal para personas
con d